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CA’KETAK
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00parCUBOCMU jeOHO2 UNU GUULe OPY2UX cekmopa. ¥ 060M pady ce KOHKPEemHO NUMamo KOIuKy mepem mpeba
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Oepunucan npodbremamuxom epemenckux cepuja. Enoocenocm je obuuno npobnem y nocmasyu kiacuuHoz
pezpecuoroz Mooena, anu U Koo Mooena 6eKmopcke aymopezpecuje je npedHocm Koja ce uckopuwmasa. ¥
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YBOJ

VY oBOM pajny AajeMo Iperje] MOTeHIHjalHe ynoTpeOe HHITYT-ayTIyT MoJIeNia y Mpolecy
yopaBjbatba KaTacTpodalHUM pusunuMa. JloHOIIeme aJeKBaTHUX OJUIyKa Ha
MHUKPOEKOHOMCKOM M MaKpOEKOHOMCKOM HHMBOY MOXe OHUTH Jakile y3 MpHUM]jeHYy

OI[pCIjGHI/IX KBaHTUTaTUBHHUX MOJACJIA.

Omnwucahe ce MHIYT-ayTIYyT MOJIENU, T€ TOTPEOHH MPETyCIOBU 3a IUXOBY IIpUM]jeHy. Jeaan
0]l OCHOBHHMX IIpeIyClIOBa j€ aJeKBaTHA CTATUCTHYKA OJIJIOra mocraBjbeHa kpo3 Cucrem
HallMOHAIHUX pauyHa. McTpaxuBamem he ce NOKymaTM HOTBPAWUTH OIPABIAHOCT
ynoTpede MHIIYT-ayTIyT MOJieNia y ylpaBibamky KaTacTpodalHUM pH3UIMMa U MOryhHOCT
HAJOTpajibe HMCTUX 3a YNOTpedy y OKBUPY MAaKpOEKOHOMCKE peamHOCTH bocHe wu

Xeprerosune, ainu 1 XpBatcke u Cpouje.

JlonpuHoc oBor pajga Oulie orjiefa ce y MPUMjEHH E€KOHOMETPHjCKHX W HHITYT-ayTIIyT
METOJ[a y cariie/laBaba MaKpOCKOHOMCKOT YTHIIaja M3HEHAIHUX MPOMjeHa y OKPYXKEHY
bocue m Xepreroune, XpBarcke u CpOuje. Kartactpode mo cBojoj mpupomu cy
W3HEHAJ[HE U CHa)KHE MPOMjeHE OKPYKerha HAITHOHATHOT ajld U PETHOHAITHOT €KOHOMCKOT

CUCTEMA.

Konkperuzanuja mnpoGiema Ouhe peanuzoBaHa INpyXambeM KBaHTUTATHUBHOI YBHAA Y
OTIpaBJAaHOCT CyOBEHIIMOHUCama Beher aujena mpeMuje ocurypama ycjeBa U IJI0J0Ba O

CTpaHe JpXKaBe.

CarnenaBajyhu mpoOieMaTuKy mapaMeTapcKor OCUTypama ycjeBa U IJI0JI0Ba KPO3 MPU3MY
WHITyT-ayTIIyT ¥ €KOHOMETpHUjcKe aHanmu3e OmheMo y MoryhHOCTH ajeKBaTHHje OJAPEAUTH
MO TIpeMHje OCHUTypama OJ KaTacTpoalHUX pU3MKa Koju Tpeba Ja TOJHEce MMpa

JIpYIITBEHA 3ajeTHUIIA.

TpomkoBu kKaracTpodaaHux jJorahaja HEMUHOBHO I1aJ1ajy Ha TepeT APYIITBEHE 3ajeHUIa
pa3IuuuTOr HHUBOA (IoMahWMHCTBA, NOKAIMHUX 3ajeHUIA, Jp)kaBe...). Jla 6u ompehene
NpHUBpPEJIHE W JPYIITBEHE aKTUBHOCTH MOTJIE Jla OJpKe KOHTHHYHMTET, TEpeT

kaTtacTpodamaux norahaja Mopa OuTH paszyheH — Kako y BpeMeHY, TaKo U y TIPOCTOPY.

Karactpode Mory Outu uckJbyunBo mpupojHe. Moryh je m oxpehenu ytHiaj Jbyackor

(dakTopa y TOM CMHCIy, Te je Moryhe roBoputd o kartactpodama KOjHU Yy HOTIYHOCTH
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pe3yJiTat JjenoBama JbYACKOT (hakTopa M KaracTpodama Koje ¢y pe3yiTaTr Kako JbYIACKOT
¢daktopa, Tako W cuia mpupojne. EBporicka komucuja neduHuine cibenehe OCHOBHe

npupoane karactpope (European Commission, 2014):
® 3eMJbOTpeEC,
® IIyHamW,
® TIOIIaBa,
® [IYMCKH IOXap,
e cymia.

VY oBOM pamy TpeaMeT HWHTepecoBama Cy IpHje cBera MoIuiaBe Kao KaracTpopdamHu
pusuin. MelhyTum, MaKpOEeKOHOMCKHM YTHIIQ] IOIUIaBa MOXKEMO TIOHCTOBJETHTH ca
MaKpOEKOHOMCKHM YTHIajeM peaim3anyje KaracTpodalHMX pHU3MKa YOIINTe, Kaja

TOBOPHUMO Y KOHTCKCTY €KOHOMCKO-MAaTEMATUYKOI' MOACIIUPAamhA.

Axo oh)emMo 0J1 pr3HKa Kao HEW3BjeCHOCTH KOja MOXKE YTUIATH Ha BPHjEIHOCT KalluTalla |
MPUHOC, TaJla MOXXEMO TOBOPHTH O TMOCJIOBHUM M (QUHAHCHjCKMM pusunuMma. [Ipupogna
karacTpoha MoOke WMaTd JUPEKTaH YTHIA] Yy CMHCIY TOCIOBHHX pH3UKa, ald U
WHIUPEKTaH y cMUCITy (puHaHCH]cKMX pru3nka. Ca CTaHOBWINTA I10jeIMHAYHOT TTOCIOBHOT
cy0jeKTa, OUEKMBaHO je J1a EKOHOMH]ja YCIIOPH, T€ Jla €BeHTYyaHa TPaXXiha ca IMPOU3BOIIMA
Tor cyOjekra Oyne mama. Ca Jpyre cTpaHe, MOKE ce OYeKHMBATH U ojpeheHa peakiyja

(uHAHCHJKUX TPXKUIITA HA M10jaBy MPUPOJIHE KaTacTpode.

Y nurepatypu je Moryhe nmponahu HU3 pHCTyIa KiTacu(GUKAIM]H IPUPOIHIX KatacTpoda.
WHTYyHTHBHO, TPHXBAT/bHMBA j€ TOJjea Koja TOja3d OJ TPUPOJIE HCXOJIWINTA came

karactpode (Below, Wirtz, & GUHA-SAPIR, 2009):
o Tcodmsmuke,
e XWJIPOJIOIIKE,
e Mereopouiomike,
o Kiumarcke,
e buonomxe.

VY cnyuajy mapaMeTapcKor OCHTypama KOju KacHHje mocMaTpaMo, Morjo Ou ce pehu na

TEXKHUIITE CTaB/baMO Ha PU3UK KOJH j& XHUJIPOJIOIIKE TTPHPOJIE.
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ExoHOMCKE MOCIbeuIe MTPUPOTHUX KaTacTpoda MOTy OuTH yOiakeHe. Y TOM CMUCIY,
KOpDHUIITEHE OCHUTypama Kao MEXaHHW3Ma IIpeHOca pPHU3UMKA HMa MaKpOEKOHOMCKY
BpHjenHOCT. Buie pagoBa 6aBu ce OCTBapUBaKEM YKYITHE MaKpPOEKOHOMCKE KOPHUCTH Y
MpOIleCcy OIOpaBKa IOCIHje TPUPOJHUX KaTacTpoda YCjbel pa3BUjeHOCTH MeXaHH3Ma
MpeHoca pHU3WKa IyTeM ocurypama. MelhyTum, KartacTpoalHU pH3HIHA Y OKBHPY

KOHBCHIIMOHAJIHUX ITPOU3BOJIa OCUTYpaha 00MYHO HHUCY O6yXBaheHI/I.

Y ToMm cmuciy, Tpeba W3IBOJUTH BEIWKY MaHeNl CTYIUjy Kojy je objaBmia banka 3a
MehyHapoaHa mopaBHama (Bank for International Settlements) koja o0yxBara mojaTke u3
203 3emsbe y pa3zno0spy ox 1960-te mo 2011-e roqune (von Peter, von Dahlen, & Saxena,
2012). OBa cryamja je aeduHHcaTa Ja HEOCUTYpaHW OWO TyOWUTKa YCJbe TPHUPOJHE
KaracTpode 10BoAM 10 ojjpeheHNX MaKpOeKOHOMCKUX TpolukoBa. McTo Tako, MoKaszaHo je
a TpHpogHA KaracTpoda JJOBOIM 10 CMamkema YKYMHOT OOJBHTKA IIjeNIOKYITHE
momnyianuje, 0e3 o03Wpa Ha EBEHTYaJHy IO3UTHBHY peaklHjy EKOHOMCKOT pacTa.
[loka3aHo je 5@ MaKOpPEKOHOMCKa KOPUCT KOPHIITEHA OCUTypama Kao MeXaHH3Ma

IpeHOCa pU3uKa HOCTaje HEOOMYHO HarjaimeHa y cnyqajy MaJIuX 3€MaJba.

AKO TIOJTa3uMO O] €eKOHOMCKOT CHCTeMa KOjH ce Halla3h y CTamby MHpPOBamba, TaJa CBAKH
nopemehaj Tor crama 6e3 003upa Ha U3BOP Y3pOKa, IMa CIUIHY MAaTeMaTHIKO-€KOHOMCKY

UHTepIpeTaIujy.

[Ipuponna karactpoda umahe TpeHyTaH YTUIA] HaA IOHYAY OCHOBHUX >KMBOTHHX
HaMUpHUIA, OJHOCHO Ha IMjeHe WCTHX. VHTEH3WTET W NpHpojJa TOT YTHIaja MOTY ce
pa3MKOBAaTH Yy 3aBUCHOCTH OJf KOHTEKCTa IIOCMATPAHOT ciy4aja. Y TOM CMHCIY,
MHTEepEeCcaHTHA je CTy/uja Koja KOpUCTH Oa3y 1ujeHa Ha Majo 3a Jamad u Uuie u mocmarpa
KaKo Ce 3eMJbOTPEC OJ[pa3uo Ha MOHYJY, OJHOCHO Ha IIHjeHE y jeTHOM U JIPyTrOoM CIy4ajy
(Cavallo, Cavallo, & Rigobon, 2013). Ilax y 3amuxama je y Yuney 6mo Behu, Te je Opoj
pacmoyIo)KUBHX MTpou3BoAa Ono Mamu 3a 32% nBa Mjeceria mociimje 3emjboTpeca. Y Janmany
pacIoIoKUBOCT MPOU3BO/IA je nana 3a 17% y nepuony ox 18 mana mociuje 3eMiboTpeca,
ay je TaJia moveo MoCTyIak ornopaBaka y ToM cmuciy. [lIta je mHTEpecanTHO, a TOrOTOBO
ca CTaHOBHINTA HAIeT paja, je TO Ja Cy IujeHe ocrajie m3HeHalyjyhe crabwmine. Crona
nH(pIanyje je mopacia y JamaHy Tek 3a 4eTHpH Mjecera, a y Uwrey 3a Immect Mjecery o
nojaBe 3emiboTpeca. [lam pacmoioKMBOCTH TOjeIMHUX MPOHM3BOJAa Kao W IpPOMjeHe

IUXOBHX IHjeHa, Cy OWie pa3InyuuTe.

MoryhHOCTH €KOHOMCKOT CHCTeMa Jia MPYXH OJroBapajyhu oIroBop Ha BamCKU yaap

(EKCTepHU IMOK) y BUAY NMPHUPOIHE KaTacTpode, YCIOBbeHE Cy HH3UM (akTopa. Pompuk
13



(Rodrik, 1998) je ycraHOBHO Ja je HeraTHBaH yTHIaja €KCTEPHOT IMIOKa Ha €KOHOMCKH
pacT JUPEKTHO IMPOIMOPIIHOHATA MPUKPUBEHUM COIUjaTHUM KOH(IUKTHMA, a OOpPHYTO
MPOIMpONMOHANIaH MOTYhHOCTMMa WHCTUTYIMja CHCTeMa Ja pHjerraBajy onapehene

conmjarHe KoH(mKTe (Rodrik, 1998).

AKO y3MeMoO y 003up TpHKpHBEeHE conmjaiHe KoH(pmukare y buX, Te cmocoOHOCTH
WHCTUTYIIMja Ja ce HOoce ca TUM KOHQJIMKTHUMA, Taja je jacHO KakaB CTBapaH

MaKpOCKOHOMCKHA e(bCKaT MOKC UMaTu IMpupoJHa KaTaCTPO(ba KaO CKCTCPHU MIOK.

Mopamo y3etd y 003up TpPUPOAY paclpoCTHpama IPUPOJIHE KartacTpode Kao
MaKpOEKOHOMCKOT yjaapa. [IpBa peakiyja mojpasyMmMujeBa Hpepacmojijey HOTPOIIbE,
OJTHOCHO aKTHBUpae, OJTHOCHO IpeycMjepaBame mTeame. Mormu 6u pehu aa je Temko
IPEIM3HO Pa3/IBOJUTH YTHIAj MPUPOJAHE KaTacTpode Ha MOHYIY ca je[He CTpaHe, Te Ha
Tpaxmy ca apyre ctpate. L{ijeHa kao pe3ynirar cyodaBarba MOHYJIE U TPAKEE MOKE OUTH

MIOCTAaBJbEHA Y TOM CMHCILY Y CPEIUIITE aHAIH3E.

Karactpoda moBoam 10 cMamema NMPOU3BOMHUX KamanureTa. Bpahamwe kamamurera, a
caMHMM THM IIOHYyJe, Ha HUBO IpHje KaracTpode, y KpaTKoM pOKYy MOKe OUTH Yy HEKO]
MjepH pealli30BaHO PEAIOKANAjOM H JPYradrjoM YIIOTPeOOM KallaluTeTa KOju Cy OCTalIn
(YHKITMOHATHY TTocirje KaTacTpode. Bpahame kanamnurera Ha HUBO TIpHje KaracTpode, y
CpellbeM M JIYTOM POKY MMa BHUIICIUMEH3MOHAIAH e()eKaT Ha IHUjETOKYITHH SKOHOMCKH

CHUCTCM.

[Inatan Ounanc eBuaeHTHpehe momMoh m 3amyxema yciben katacTpode. MaTeH3HMTET M
KapaKTEepPUCTHKA T€ MPOMjeHEe MOTY OWTH pa3IuyuTe 3a pa3IHuuTe 3eMJbe. Y CIIy4ajy
bocue n XepueroBune, kao mro hemo BUjeTH, yBHjeK Tpeba MMaTH HA yMy HEOOWUHY

Ba’)KHOCT NO3HAKa U3 UHOCTPAHCTBA.

VY 0BOM HCTpaXMBamwy IJIaBHA T€Ma Cy PHU3UIM MOBE3aHHM Ca BPEMEHCKUM YCJIOBHMA, a
moceOHa TaXmka je yCMjepeHa Ha YTUIA] BPEMEHCKMX NpWJIMKa W HENpWIAKa Ha
noJbONpUBpeHU cekTop. Jla OyaeMo Mpenu3HHjU, TEXHINTe HUCTpaXHBama je Ha
3eMJbOpPAIbU, C TUM Ja OM J0OMjeHH pe3yiaTaTd MOIJIM CIYKUTH Kako I10Ka3aTeb

MoryhHOCTH yIoTpebe UCTHX pjelierha 3a CBe aCleKTe MOJbOIPUBPETHE [jETaTHOCTH.

[Ipobnem je KOHKpETH30BaH MpY)KamkeM KBAaHTUTATHBHOT YBHJA Y TO KaKO pPa3IMYUTH
CEKTOpH pearyjy Ha karactpodanne norahaje. [lokazahemo na cekropu pa3auduTo pearyjy
Ha KaractpodanHu gorahaj, Kako 1O WHTEH3UTETY TaKO W IO CMjepy caMe peakiuje.
OBakaB KBaHTHUTATUBHH YBH]I HEOCHOPHO J00HMja Ha 3HAYa]y Kaja ce y3uMma y o03up
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cioxeHocT Mehycobrmx omHoca m3melhy cexropa. OBakBa IepIienIlija MOXe €BEHTYaITHO
Jajbe Jla BOJW y aHaju3e OIpaBJaHOCTH CyOBEHIIMOHHMCama Beher amjena mpemuje

OCHUTypama ycjeBa  II0Z0Ba OJ1 CTpaHe JIpiKaBe.

OBo m3arame je MOAMjeJheHO Y YeTHpH IjjenmHe. lIpBa je HajoOMMHHja W TIpeJcTaBiba
OCHOBHH TIperJie]] MHITyT-ayTHyT MeTojojoruje. Jlpyra IjenwHa 1aje KpaTKd Iperiien
MoryhuX HEKOHBEHIIMOHAJTHMX KBAaHTUTATHBHUX METOJIAa y yIpaBJbabky KaracTpo(aTHUM
pu3UIMMa. Y OBOM JIjelly je MpeACTaBIbeH MOJIEN MapaMeTapcKOT OCUTYpamba 0]l oIjIaBa
3a cimB pujeke BpOac. Tpehw muo mpencraBiba cuMysiamnmjy IoMohy Koje ¢cMO IOKYIIIaIn
00e30mjeuTH HHITYT-ay Ty T Tabene 3a bocHy n XeprieroBuHy, ay U yBOJ[ Y HHTETpaIdjy
€KOHOMETPH]CKUX M UHITyT-ayTHyT Mojena. YeTBpTH 1uo ce 0aBU pacIpoCTHpameM yaapa
Ha I[jeJIOKYITHM E€KOHOMCKM CHCTeM KOJU Cy H3a3BaHU KaracTpodaaHmm morahajuma.
[TapanenmHo hemo mpenacTaBUTH BEKTOP-ayTOPETPECUBHU MOJEN, KOjer CMO Jlajbe
MPUMUjEHIUIA ca IHJbeM HACHTH(UKAIMje KBYYHHX MOMEHAaTa y paclpoCTpamUBamby

(mpomoraruju) mokoBa y bocau u Xeprierouau, Cpouju u XpBarckoj.

Ha mowerky w3na)keMO OCHOBE WHIYT-ayTHyT MeTojojiordje. MelhyTum, HeomxoaHa
OCHOBa 3a OWJIO KaKBy €BEHTYAIHY YNOTpeOy MHIYT-ayTHyT aHAIHM3€ jeCTe CTAaTUCTHUYKA
ocHoBa. CTaTucTHYKa OCHOBA, y BUJY IIMPOKOT CIEKTpa IMojaTaka Koju Ou Tpebanum y
JeTajbe MPYXKUTH YBUJ Y IJEJIOKYITHO €KOHOMCKO CTame jeIHe JapKaBe, AeduHucana je y
cKiaxy ca oapehennM koHBeHnMjama. HaBeneHne xoHBeHIje cy 3aokpyxeHne y Cuctem

HallMOHAJIHUX padyHa.

WHanyt-aytmyT (input-output) aHam3a 03Ha4aBa aHATUTUYKH OKBUP KOjH je pa3Buo Bacuib
JleontujeB (Wassily Leontief) kpajem Tpuaecetux roauna asajaeceTor Bujeka. JIeoHTHjeB

je 3a cBOj paja Ha oBOM Mo/pyyjy npumuo HobenoBy Harpasy 3a ekonomujy 1973. ronune.

Y OCHOBHW, HMHITYT-ayTIIyT MOJIEN j€ CHCTEeM JIMHeapHHWX jenHaunHa. CBaka jeqHaymHa

OIHCYje TUCTPUOYIIMOHU TOK OJipel)eHOT MPOomM3B0o/1a KPo3 I[jeIOKyIIaH €eKOHOMCKH CHUCTEM.

Mmuoru aytopu cy ce OaBUJIM IPUMjEHOM UHIYT-ayTHyT aHATN3e Ha MOJPYY]y eHEepreTHKe.
Hamopu y ToM cMucny cy mojayaHu ca MpBUM HAQTHUM yJaapoM (IIOKOM), OJHOCHO OJT

cefamMIeCeTHX roIMHA MPOIILIOT BHjeKa.

OCHOBHH IHJb CHEPreTCKE HHIYT-ayTIyT aHAIHW3€ jeCTe H3PauyHABAIbLE CHePeemcCKO2
unmenzumema. EHEPreTCKUM WHTEH3MTETOM HEKOT €KOHOMCKOT CEKTOpa Je(hHUHHIIEMO
YKYITHO TOTPeOHY €Heprujy (IMpPEeKTHY W WHIAMPEKTHY) 3a IPOM3BOJIbY jEHE HOBUAHE
JeIMHUIIe TPOU3BO/IA.
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OcCHOBHA NPEJHOCT MHITYT-ayTIYT aHAIM3E j€ Y HheHoj mparmMaTHiaHocTH. OHa oMmoryhasa
Jla ce eHEepreTCKH M eKOJIOIIKU YTHUIlaju carjenajy mo cekropuma. Mcro tako, omoryhasa
carienaBambe oJpeheHHx TpeHaoBa Kpo3 Buile roiuHa. Besa wm3mely oapehenux
MIPOU3BO/Ia, HHIUPEKTHE MOTPOINHE, EHEPreTCKAX WHIYTA, a Y KOHAYHUIM U E€KOJIOIIKUX

MTOCJBEJINTIA, JaCHO MOXKe JAeuHuCcaTH (HE)OAPKHUBY CTa3y pa3Boja.

WNunyt-ayTnyT aHanm3a mpyka KOpucTaH yBUJ y Moryhu pa3Boj morahaja BesaHHX 3a
IIJJaHOBE Ha TMOJbY €HEePreTHKe U eKOoJIoTHje. Y OmImTeHo ToBopehu, HHITyT-ayTIyT aHaIn3a
y EHepreTuld y IIUpeM KOHTEKCTy HEMHHOBHO HMa ojpeheHe KapaKTepucTHKe
,»,CKOJIOIIKA OCBHjEIITeHe MepIieniuje”. ¥ TOM CMHCITY, €KOJIOIKH U €HEPreTCKH KOHIIETIT
KpO3 MHIYT-ayTHOyT aHAJIM3y TOCTajy KOHIIENTH KOjU Cy IO CBOM KapakTepy Ha BHIIEM

HHUBOY MYJITUAUCHUIIIIMHAPHOCTH.

VY npyrom nujeny mpe3eHToBaheMo KartacTpodalHU pU3WK Kao jeJaH OJI pU3HKa KOju ce
MOXe TpPEHHUjeTH, OIHOCHO ocHrypard. MehyTuMm, cTaHmapIHE TIOJHCE OCHTyparba
YIJIaBHOM HCKJbY4yjy KaracTpodaigHe u paTHe pHU3HKe. Y TOM CMHUCIY CMO MOpAaIH
npuOjehn HemTo NHOBATUBHU)EM MPUCTYILY, OJJHOCHO pa3BUIIM CMO MOJIE] ITapaMeTapcKor
ocurypama ojapeheHo mozapydje buX. HberoBa ocHoBHa QyHKIHWja Oniaa OW 3amTUTa
MOJBONPUBPETHUX Tpom3Bohada. MelyTum, aHam3a onpaBIaHOCTH TaKBe MPUMjEHE, Kao
carjiefaBambe IIUpEr CHeKTpa edekarta, 3axTHjeBa ojapeheHe MeToje Koje HHCY Y
KOHBEHIIMOHATHIM IPUCTYIUMA yIpaBJbakha PU3NIUIMa TaKO YeCTO IPUMHUjEHEHE. Y TOM
cMucTy Tpeba CXBAaTHTH TPUMjeHY WHIYT-ayTIIyT METOJOJIOTHje Y TPOIeCy yIpaBibamba

KaTacTpo(daTHUM PU3HIIIMA.

WHnyT-ayTIyT MEeTo10JI0THja BMa, Kao MITo heMo moka3aTH, HU3 IPEIHOCTH Y CBOjEBPCHO]
aHAJIM3H CIEHApHja W aHAIM3W OCjeTJBbMBOCTH. JemHa ox muX je mopeheme crama y
nepuojiMMa TpHje ojpeheHor CTpyKTypalHor Tpekuna. PaTHa jeriaBamba, OJIHOCHO
yBoheme cankmuja y ciydajy CpOuje, UCHymaBajy CBe YyCJIOBE 3a YIJIOTY HICATHOT
CTPYKTYP&JIHOT MpeKuaa, KOoju OW, Yy HAyYHO-€KOHOMCKOM IIPHUCTYILy, II0Ka3ao CBe
MPETHOCTH HMHIYT-ayTIlyT METOJIOJIOTH]je 3a MPHUMjEeHY y TaKBUM CHTyandjama. Y TOM

CIIy4ajy mocMaTpamo KaracTpode JPyIMTBEHOT KapaKTepa.

[Ipuje HEro MITO MpeCTAaBUMO MOJIET MOPaMO YPaIUTH JIBHje KIJbYUHE CTBApH KOje, mope/
MIPEJICTaBJbEHOT MO/IeNIa TapaMeTapcKOr OCUTYpama, MPeICTaBibajy JOIMPHUHOC OBOTA paja.
Haume, ykommko sxenumo J1a pazmaTpamo cirydaj bocne u Xepuerosune, ogHocno Cpouje,
Mopayia OMcMO OMTH y MOTYhHOCTH J]a KOHCTPYHUINIEMO HHITYT-ayTIyT Tadesne Koje Ou Ome

OapeM y penatmBHOj Mjepu akTyenHe. OBaj 3ajarak, Kako je WHUIMjATHO 3aMHIIJBEH,
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Tpebao je OuTH pujemeH y Tpehem aujeny, y KojeM je U3JIoKeHa cumyrandja. Mehytum,

pe3yJiTaTu Koje cMO JJOOMJIM HECY CACBHM 3aJ10BOJbaBajyhu.

Jlame, nma OucMo Tpetupanu KatacTpodanHe pgorahaje y3 moOMOh HHIYT-ayTIyT
METOJIOJIOTHje, MOpamMoO MpPBO IOKa3aTh Ja Cy TH KatacTpodaiHu jnorahaju ycJIoBHO
€KBUBAJICHTHHU OMIIO KOM JIPyrOM €Tr30T€HO WHIYKOBAaHO MAaKpOEKOHOMCKOM MIOKY. Y TOM
CMHCIy CMO KOPUCTHJIM BEKTOPCKO-ayTOPErPECHBHHM MOJEN Ca €r30r€HOM BapHjadiIoM.
HaBenenm mnoctymak Moxe cy yOpojutu y pgompuHoc. Hamme, kama TOBOPHUMO O
pacnpocTpamuBamky (Tponaranyju) IMOKOBa M FHLUXOBOj aHAJIM3U y3 IMOMOh BEKTOp-
ayTOpPETPEeCHBHOT TPUCTYTIA, TaJa MOPaMO MMaTH Ha yMYy Jla M HE IOCTOjU BEIUK Opoj

pazpaheHuX mpuMjepa y oKpyxKemy.

Jlaxie, kBaHTH(UKOBATH MPOIIEC MpoIaraiuje KIaCHYHNX MaKpOeKOHOMCKHX IIOKOBA Ha
npumMjepy bocae u Xeprierosune, aym u CpOuje je 3aceban u3a3oB. Mehytum, kama cMo
Ypaauiv Taj JUO0, MOPAJIH CMO TIOKa3aTH Jla ce KaTacTpo(aHA PU3UIM MOTY CTaBHTH Y
UCTY paBaH ca MaKpOEKOHOMCKHUM IToKoBUMa. [la 6u mapanena 6una moryha, Mopainu cMo
TpeTHpaTH IIOKOBE KOjU Cy €r30T€HH MO0 CBOjO] MPHUPOAH, jep MpUpOJHA KaTacTpoda y
OJTHOCY Ha €KOHOMCKH CHCTEM je[THe pUBpene U jecTe TakBa. Maio je Tora mro bocHa u
XepreropuHa win CpOwja Moke YYMHUTH Ja OW yTHIATa Ha Trjo0ajgHe KIMMAaTCKe

MIPUIIKKE.

VYnorpeba BEeKTOp-ayTOpErpeCMBHUX MOJiENa M jecTe CBOjeBpCHA CMjepHHUIIA 3a KpajibH
3aKJby4aK — Ja HMHIYT-ayTIyT MOJENW MOpajy OWTH HAJOIYyHEHH EKOHOMETPH)jCKUM

TeXHUKaMma J1a Ou Onim e(pUKacHM y MpoIecy yIpaBibamkba KaTacTpo(aTHIM PH3HIIAMA.

[Toxazahemo peaxmujy bJl[1-a (ayTtmyta), mH(pnanuje u KaMaTHUX cToma Ha ojapeheHe
ersorene mokoBe y bocam u Xepuerounu u CpOuju. [lame, Bumjehemo peaxiujy

HaBeJICHNX KJbYYHHX MAaKpOEKOHOMCKUX IapaMeTapa Ha IOIUIaBe y cluBy pujeke Bpbac.

VY 3anameM Jujerny paja mpeiCcTaB/beH je MOJIe KOjH IOJIa3H O] aHAIM3e OCjeT/bUBOCTH U
aHalu3e clieHapuja. Y OCHOBH, OB3j MPUCTYH, KopucTehu MHIYT-ayTHyT METOA0JIOTH]Y,
BpIIM aHAIU3y cTama TMpHje M T[OCIHje HacTaHKa CTPYKTYpalHOT IpeKHsa.

Karacrpodamau norahaj je y oBoM citydajy 03HaYeH Kao CTPYKTYPaTHU TPEKHI.

OBaj mpuCTynm MpeTHocTaB/ba NpriaroheHe (BHUINE)pEerHOHAIHE HWHIYT-ayTHyT Taderne.
[IpunarohaBame ce BpIIM y CMHCIY €BHACHTHpama YTHIIaja caMmor KaracTpodaiHor
norahaja Ha mpousBojHe Kamamurere. Mcro Tako, y3uma y o03up moTpeOHO BpHjeMe 3a
aMOpTH3alljy IIOKa, OJHOCHO BpHjeMe Koje je TMOoTpeOHO (HHATHO] TPaKbH,
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Mel)yCceKTOpCKoj pa3MjeHH W caMOM IPOHM3BOJHOM IIPOIECY Jia Ce BpaTH Yy CTame Koje je

OUJI0 aKTyeJIHO NpHje KatacTpodanHor forahaja.

OueKkrBaHU TPHUCTYI, U Yy CaBPEMEHHM YCJIOBHMA H3PAa3UTO MPUMHUJCIEH Yy IPOIECY
yIpaBbama KaracTpohaHUM PH3UIUMA, TI0JIa31 O] ITapaMeTapcKor ocuryparma. OBaj BUT
OCHUTyparmba MoJ[pa3yMujeBa Be3UBambe HAJOKHAE IITeTe 3a oapeleHu mapameTap. Y OBOM
pajy M3JIOKUIIA CMO MOJIET TapaMeTapcKor OCUTypama o moriiasa. [lapamerap 3a koju ce
Be3yje KOHKpeTaH Mojel je JAeuHHcaH Kao HHUBO BOJAE Ha XHUIPOJIONIKO] CTAHUIU

pedepeHTHO] 3a ciuB pHjeke Bpodac.

Mebhytum, mpuMmjeHa OWIIO KOT KOHIIENTA 3a yIpaBJbamkbe KaTracTpopallHUM pH3HIIAMA
mojipa3yMujeBa cariiefiaBame Immper reorpad)ckor mojapydja, aid Ha IpBoM MjecTy Behu
Opoj mojenuHana (MpaBHUX WM (PU3MYKUX JHIA) KOJU TMOTEHIMjaIHO MOTY OUTH
morohenn camum JjorahajeM. Y KOHTEKCTY OCHTYpama, TOBOPHMO O BEIHUKOM Opojy
OCHUTYpaHWKa, Te CaMHM THM MO>XEMO HCKOPUCTHTH YHTaB HH3 IPEIHOCTH KOje MpyKa
napaMeTapcko ocurypame. MehyTum, ©u mapaMeTapcko OCUTypame, IOope] HH3a
MPETHOCTH Koje Tocjenyje, MoKazyje HEOIP>KUBOCT YKOJIHMKO HE TOCTOJU TMOJpIIKA O]

cTpaHe napxaBe. HaBeneHa mojpiika 3Ha4Yn ajieKBaTHE CyOBEHIIH]E 3a TIPEMHU]Y.

Ca HaIMOHATHOT acmeKTa TOCTaBJhba C€ IMHTAmke KOIUKO je olpaBaaHo jaa ojapehenu
CeKTOPH Kao IMOpPecKHU OOBE3HMIM CHOCE TEPET OJP>KUBOCTH JE€JHOT WJIM BHUIIE JIPYTUX
CeKTopa. Y OBOM pajy c€ KOHKPETHO MUTaMO KOJIMKHU TepeT Tpeba na Oyne pacnopehen Ha
oCTajie CeKTOpe Ja OM CEeKTOp IMOJHOIpPUBpENEe JOOMO HEmapaMeTapcKO OCHTypame Y3

MTOBOJBHU]Y TIPEMH]Y.

Mebhytum, yinory HHIYT-ayTHOyT aHAJIW3e y KOHTEKCTY YIpaBibamka KaTacTpodarTHuM
PHU3UIIMMA MOKEMO ITOCTAaBUTH Y JI0CTA IIUPEM JjelIoOKpyTy. VIHIyT-ayTIyT aHaiu3a Moxe
MPYKATH YBHJ Y HAYWH KaKO Cce IMIOKOBH, IMTO KaracTpodamHu morahaju MCTHHCKH jecy,
mupe Kpo3 HAIMOHATHY MPHUBpEAy. Y TOM cMHUCITy Moryhe je TIOCTaBUTH ce y €KC aHTe |

€KC IOCT MO3UIIH]Y.

YKoJIMKO BpIIMMO aHaMM3y MpHje caMor karactpodamHor porahaja, Taga Moxkemo 1a
caryieiaMo M Jia ce ca MaKpOCKOHOMCKOI CTAHOBHINTA MPUIIPEMHMO 3a MOTCHIUjATHY
Herorony. Kama ce karactpoda Beh necmia, Taga MOXEMO KOPHUCTUTH HHITYT-ayTIIyT
aHa M3y Ja caryieiamo IyOMHY WM KJbYYHH CMjep JjejioBama IITeTHOr norahaja ca

MAaKpOCKOHOMCKOT" aCIICKTaA.
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WHamyT-ayTiyT aHanm3a mpyxa MoryhHocT moceOHe olcepBaiyje CuenupuIHux edekara
0 TIPUPOJIHY OKOJIMHY, OJJHOCHO €HEepreTcKku cekTop. MehyTuMm, yciioB 3a mpuMjeHy, Kako
KOHBEHIIMOHAJTHMX TaKO M EHEPreTCKUX M CKOJIONIKHUX HHIYT-ayTIyT MOjeia, jecTe
IOCTOjarbe aJIeKBaTHEe CTAaTHCTHYKE TIIOJUIOTe, OJHOCHO IIOCTOjalbe y HajMamy pPYKY

peNaTUBHO aKTyeJTHUX MHIYT-ayTIyT Tabena.

VY ciydajy 3emMasba HacTaJaMX pacmanoMm Ousine JyrociaBuje, koje HUCY wiaHulle EBponcke
yHHje (OBije MpBEHCTBeHO MucIuMo Ha bocHy m Xepuerosuny u Cpbujy), He MOCTOje
aJieKBaTHE WHITYT-ayTITyT Tadene. J[oaTHO, M3paKeHH Cy CTPYKTYPATHH MPEKUIN — paTHA
JeraBarmba 1 KOHQIJIMKTH, a Kao peJIaTHBHO ,,HOPMATHH]E™ CTPYKTYpaTHE MPEKHJIE MOKEMO

HABECTH M HEJIaBHY CBjeTCKY EKOHOMCKY U (DMHAHCH]CKY KpH3Y.

[TocToju HHM3 MeToma 3a axypupame HHIOYT-ayToyT Tabena. Pemmmo, Hu3
KOHBEHIIMOHATHIX METO/a KOje MMOYMBajy Ha JETEPMUHUCTHYKOM TpHCcTymy. Mehytum,
CTOXACTHYKH IPUCTYIT OM UMAO0 BUIIIEC M3TJIEAa Y CUTYallH]H ca HEOOMYHO BEIIMKUM OpojeM

CTPYKTYpaIHUX IPEKUAA.

Jlakie, mocTymak Koju Mojpa3yMujeBa ojpehuBame jeTHOT TEOPHjCKOT pacmopena u
cupoBoheme cumynaruje jga Ou ce ojpenmia Tadeina TEXHUYKUX Koe]HIMjeHara, jecTe

METOJI0JIOTH]ja KOja je MpuMHjereHa Ha Tadelre 3a bocHy n Xeprerosuny u3 1986. roaune.

buno je amMOMIIMO3HO OUYEKMBATH CaBpIEHE pe3yJiTaTe, ald OYEKMBATU pe3yjTaTe KOjH
¥uMajy MUHUMAIIHY Mjepy ynoTpeOJbUBOCTH je Omino pasymHo. MehyTum, nasba aHanmsa Ha
OCHOBY TaKo JIOOWjeHHX pe3yiTaTa HHje Omia moryha. Mnak, TonmpruHOC UCTpakHBama TOT
10Jba y KOHTEKCTY TojlaTaka KOju Cy JOCTYITHH 3a bocHy m XepIrieroBuHy He cMHUje OUTH

3aHeMapeH.

Jla OucMo TIpHKazalud W HUCIUTAIH IPOIEC PACIpOCTUpama MaKPOSKOHOMCKHUX IIOKOBA
KpO3 HAaIMOHATHW EKOHOMCKH CHCTEM, MOpald CMO YIOTPHJEOMTH MOJelle BEKTOPCKE
aytoperpecuje. Ilomohy oBor ™omena mTpBO CMO carfiefadd Kako OCHOBHH
MaKpoeKoHOMCKH mapameTpu y bocuu m Xeprerosunu u CpOuju pearyjy Ha er3oreHu
mok (kamatHa ctoma y EY wu no3nmake w3 wuwHOcTpaHcTBa). Y chydajy bocHe u
XeplieroBuHe, HAIPaBUIM CMO MUCKOpPAK y CMHCIY Jia CMO yBeNM Karactpode y aHamm3y

peKo OMHapHe BapHjadlie Koja ojpa)xkaBa II0jaBHOCT caMe KaracTpode.

Uctuna, karactpoda, 0JHOCHO MapameTap Koju je Je(UHHUIIE je PeTHOHATHOT KapakTepa,
OJIHOCHO Y3€IId CMO Yy 003Up caMo Mjepera 3a XHJIPOJIOIIKY CTaHUITy Koja je pedepeHTHa
3a pujeky BpbOac. Mnak, mompuHOC KBaHTH()HUKOBaKkA PaCHpOCTpambHBaba HABEICHUX
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yaapa (IIOKOBa), a ¥ IocMaTpame KaTacTpodalHuX gorahaja y HCTOM CBjeTITy, He O CMHO

OUTH 3aHEMapEH.

N3azoB nedunucama Mojena BEKTOpCKe ayToperpecuje y ciydajy bocae u Xepuerosune
je jom wm3paxkeHWju Oyayhm ga aHaIM3WpamMo HAIMOHAJIHY €KOHOMHjy Koja Hema
MoryhHOCT Bohema camoctaiaHe MoHeTapHe mouTHke. CHerupuIHOCT cama 1o ceOu He
Mopa OWTH JIolma, ajad MOXe OWUTH IperpeKka YKOJIMKO ce pa3Marpa MpuUMjeHa Mojesa
BEKTOpCcKe ayToperpecuje. Hanme, kiacMuHE MoOjeaI BEKTOPCKE ayToperpecuje, Koju y
ceOn Hema yrpaheH elNeMeHT a NpHopu JeUHHUCAHMX CTPYKTYypallHUX pelaluja,
pEeTaTHBHO je HENmpaKTHYaH ciIyd4aj. Y TOM CMHUCITY, AepHUHHCAme peranuje, OTHOCHO
onpeheHnx orpaHuuYema Koja Cy y OJHOCY Ha CUCTeM jeJHauuMHa Je(pUHHCAaHA Kao
€HJIOTeHa, TIpe/cTaB/hba KOpaK KOju y TPaKCH HEPUJjeTKO Mopa OWUTH HalpaBJbeH.
JlepuHncame THX OorpaHUYEH-a 3HAYM MPUMjEHY ojpel)eHrX 3aKOHUTOCTH W WHTYUTHBHO-
TEXHUYKUX ,,aKCHOMa™, T€ IHMXOBO yrpahuBame y camy CYIOITHHY OJHOca u3Melhy

mocMaTpaHuX Bapujadiu.

Hcto Tako, yBemhemo y pacmpaBy I0ojaM HMHTETPHCAHUX E€KOHOMETPUJCKUX WU HHIYT-
ayTmyT Mozena. Hamme, Hanry XumoTesy Jja ce WHIYT-ayTILyT MOJEIN MOTY KOPHCTHUTH Y
IpoIlecy yIpaBjbama KaTacTpo(alHUM PH3WIMIMa HAa HAMOHATHOM HUBOY, JOKa3HBAJIH
cMo noka3yjyhu na karactpodannu nporahaju umajy HEOCIIOPHO CHaXKaH YTHUIlA] Ha IIHjeIH

C€CKOHOMCKH CUCTEM OJIpCbCHC ApPiKaBe, aJId U HA HOj CAUHE CCKTOPC.

Mebhytum, kao mTo hemo mokasaTu, 1mojaM WHTETPHUCAHUX EKOHOMETPH]CKHUX W HWHITYT-
ayTHyT Mojeia oMoryhaBa MHITyT-ayTIyT aHAJIM3H Jia TpeBa3ul)e cBe OHE MaHe Koje Cy
OuurJieJIHe OJ TpeHyTKa Kaj je JleoHTHjeB yBeo HaBeleHY MeTojoJiorujy. CTtaTucTuyka
MPUPOIa HABEICHOT MPUCTYIIA, U BUCOKH 3aXTjeBH IIpeMa CTaTUCTUYKO] TOJIO3H, HEKH CY
0] TeHepaTHUX MpobiieMa KOju, y3 €KOHOMETPH]CKE TEXHHKE, T€ Jajhe HWHTETPHCAHO

TyMademe pe3yJraTa JOOUjeHUX jeTHIUM U JIPYTHM IMPHUCTYIIOM, TIOCTajy Mambe N3PaKEHH.
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1. OCHOBE UHITYT-AYTIIYT AHAJIN3E

HNunyT-aytnyT nim mehycektopcka ananmsa Besyje ce 3a ume Bacusba JleonTujeBa. Pohen
y Pycujn, xuBrno y lbemadkoj 1 AMepHIIH, OCTBAPHO je HEIIPUKOCHOBEHE pe3yJiTare, Kako
CBOJUM paJioM ca CTyJeHTHMa (O]l KOju Cy MHOTH 3ByYHA MMEHAa y €KOHOMHjH), TaKO U
[AjeTTMM HU30M METOJa €KOHOMCKE aHaIu3e KOjUu UMajy MOTa3Hy TauykKy y WHIYT-ayTIIyT
tabenama. theros ommaszak u3 Pycuje omoryhwno je CAJI-y 1a 1o0uje eKOHOMCKY BETHUHHY
y Hay4yHoM cMmuciy. KoHemenT y KoMme je MaTeMaTHKa HEW30CTaBaH IO E€KOHOMCKOM
MPUCTYIY caryieJlaBama MUPUX JAPYINITBEHUX MPOM]EHa, j€ HEIITO IITO je OH YCaauo Yy CBOj
pan jomr kao goktopadt (Leontief W. , Some highlights in the life of Wassily Leontief — an
interview with Estelle and Wassily Leontief, 1997).

JleoHTH]jEB je HaBEO Ja je HEroB paj Ha MHITYT-ayTIYT aHAJIM3H MPHje CBETa OCIOmhECH Ha
Ha pan Keneja (Quesnay) m Bampaca (Walras). Camy uHIOyT-ayTHOyT KOHIIETILHU]Y
yTeMmesbro je mpuiankoMm OopaBka y Kumy (Kiel). On je cryampao mareMaTtuky, Te je uMma
M3paKeH HAroH Jla MaTeMaTWdku (popmymime ekoHoMcKy cTpykTypy (Leontief W. , MD

interview: an interview with Wassily Leontief, 1998).

Brnaga CA/l je nonujena oanyky o ¢popMupamy UHIYT-ayTyT Tabena 1939-e ronune, a Ta
oJTyKa je uHunupana JIeoHTHjeB/bEBUM pasioM ,,KBaHUTATHBHE yJa3HO-H3Ta3HE pelaluje
y ekoHoMckoM cuctemy CAJl-a“ (Leontief W. W., Quantitative input and output relations

in the economic system of the United States, 1936).

JleonTtujes je momao oa BanpacoBor moTnyHO Je(UHUCAHOT CHCTEMa OIIIITE PABHOTEXKE.
PoGe u ycnyre koje ce pa3Mjemyjy Yy OKBHPY cucTeMa JiepUHUCAHU Cy CKYTIOM jeTHAYMHA.
Huje Owumo erzoreHux BeIWMYMHA Y MHJEIOM MPETIOCTaB/BEMOM CHCTEMY, OJIHOCHO
WHUIMjaJTHO CMO UMl 3aTBOPEHH MOJIEN KOJH j€ TIO MPETIIOCTaBIu OHO ,,caMOJI0OBOJbaH"
(Leontief W. W., The Structure of American Economy, 1919-1929, 1941). [loctaBmamem
(uHaIHE TPaKIbe U JHMjeJI0Ba KOjH c€ OJJHOCE Ha HOBOCTBOPEHY ([I0JJaHy) BPHjeITHOCTU Kao
€r30reHuX, JOOMIM CMO OTBOpeHHW Mojell. [IpBe mHIyT ayTimyT Tabene koje je JleoHTHjeB
KoHcTpywmcao Ousie ¢y 3a 10 cexropa. KacHuje je KOHCTpyHcao HHITYT-ayTITyT Tabese 3a 42
CEKTOpa, Te je KOPUCTHO padyHap Ha Xapsapay Mapk II (Mark II) 3a moTpeGHe MaTpudHe
pauyncke onepanuje (Leontief W. W., The Structure of American Economy, 1919-1939:
An Empirical Application, 1951).
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JleoHTH]jEB je 1a0 TOMPUHOC U Y KOHTEKCTY €KOJIOMIKMX UHITYT-ayTIyT Mojena. [loctaBuo
je 3araheme Kao ayTHyT MHIYCTpHje, ITO je MPEeICTaB/bajo Kpajihe €NEraHTHO PjelleHhe
(Leontief W. W., Environmental Repercussions and The Economic structure: An Input-

Output Approach, 1970).

Hamomenumo u paja JleonTujeBa Ha HHITYT-ayTIyT MOJICNTy cBUjeTa. EheroBa akTHBHOCT Ha
TOM TIOJBY je peanm3oBaHa M y okBupy paga y YH-y (Leontief W. W., Structure of the

world economy: outline of a simple input-output formulation, 1974)

NunyT-aytyT (input-output) ananmza, uim Mel)ycekTopcka aHanu3a, Aaje OAroBOp Ha JiBa
KJby4Ha cBeoOyXBaTHa €KOHOMCKa MHTama. [IpBo murTame je Be3aHo 3a mepdopmance
jenne exoHomwuje. Ilutame mepdopMancu Moxke OUTH TOCTABJHEHO Ca CTAHOBHINTA
e(pUKaCHOCTH jeJHe EKOHOMHje M pacTta npoaykTuBHocTH. Cibenehe mutame O6u OuIo
BE3aHO 3a KOMIIapaTHUBHE MPETHOCTH jeaHe ekoHomuje. OAroBOp Ha OBO MHTamE OH

Tpebasio gatu umajyhu y BUAY TII00QTHH KOHTEKCT.

Nunyt-aytmyT Tabene 6u Tpedane pedrekToBaTH BpUjeTHOCHY CTPYKTYPY MPOU3BOIEHE U
IbEHY pacrojjelly Ha PempoaAyKIMOHY MOTPOIIbY M KOMIIOHEHTE Kpajibe MoTpolnmke. OHe
o0yxBarajy MPUBPEIHY AKTHBHOCT E€KOHOMCKOT CHCTeMa Ha I[jeJIOKYITHO] TEPUTOPH)U
jeIHe np)kaBe W MOTY OWTH pa3jio’KeHe Ha Mame perrje y OKBUPY Te Japxkape. Taberne ce
(dbopmupajy 3a jeHy roJUHY, a Ta n3abpaHa rojIMHa ce MepHOIUYHO MoHaBba. OBe Tabene
WCKa3y]y OCTBapeHy aKTUBHOCT, y CMHCIY JjelloBarba CTATHCTHYKOT CHCTeMa, alu u

MIPOTHO3MPAHYy aKTHBHOCT KPO3 JljeJJaTHOCT HaydHHWX WHCTHTYNHja (CtanojeBuh, 1998).

JIyk3yc 3aHeMapuBama CaBpeMEHHMX ITIO0ATHUX KOHKYPEHTCKHX MOCTaBKH ceOW HE MOTY
OpPUYIITATH HU OHE €KOHOMHje Koje Cy VIJIOXWIe BHIICJCICHU|CKH Hamop Ka
CaMOJIOCTaTHOCTH Ha YHITPO €KOHOMCKOI HampeTKa M CTaHiapAa CBOjuX rpabaHa.
[Ipy>XuTH KBAaHTUTATUBHH YBHJ Yy KOMIIApaTUBHE MPEAHOCTH jeJHE EKOHOMHje, ca
CTpaTeIIKOT HUBOA, 3HAYMIIO OM HECYMJbHBO MAaTEMAaTHYKy HOCTAaBKY oJpeleHor mpaBma
pa3Boja M Jajber IyTa KOjU ce THYe IUjelluX TeHepaldja Koje >KMBE Ha jeJIHOM
TEONOJUTUYKOM IIPOCTOPY 3a0KPYKEHMX y JEAUHCTBEHH EKOHOMCKH IIPOCTOP.
IIpetnioctaBka 0 OECKOHAYHOj pACIHONIOKUBOCTH TPHPOIAHUX pecypca, Koja ce y
TEOPETCKOM KOHTEKCTYy HYeCTO y3uMa Kao aKCHOMCKH JaTa, y PEaTHOCTH je JaIeKO O
uctuHe. CBjeCHOCT 0O KaracTpo(aqHOM YTHIQ]Jy HAIIMX [OCTyMakKa IO IjeJIOKYIHY
MPUPOJHY OKOJIMHY, MOTJIa OM ce Ha3BaTH €KOJIOMIKOM OcBjerrheHomnhy, aiu IpuKiaIHuje
Ou OMJIO TO Ha3BaTH CBjECHOINY CONCTBEHE MAJICHKOCTH Y YHUBEp3aIHO] octaBnu. OBa

CBJeCHOCT Om Tpebasa ja JbYACKOM POJY OJy3UME CaMOYMHIILUBEHO IMPaBO Jla TyMadu
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JapoBe TPUPOJIE Kao MO3WB Jla Ce y3MMa BHIIE U BHUIIE, ca ceOMUHOIThY anmoKaIuITHIHAX
pasMjepa. Y TOM KOHTEKCTy, HHITYyT-ayTHOyT aHajiW3a MOXKE JaTH KBAaHTUTATHBHY

HNEPCICKTUBY IMOC/bEIUIIA CKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y jCI[HOM HJIA ApYyroMm mnpaBny.

Hemocpenna KOpUCHOCT MHMYT-ayTIyT Tabela MpOWCTHYE W3 HHUXOBOT canpxkaja. OHe
omoryhaBajy oTKpHBame, KBAHTUTATUBHO MCKA3UBakhe U CIIPOBONCHE EKOHOMCKE aHAIN3e
CBUX 3aBHCHOCTH KOje TMOCTOje Hm3Mel)y MPHUBpEIHUX CeKTopa y OOJacTH MPOU3BOIGE,
pacmiofjene u motpoirmke. OHe uckaszyjy MehycoOHy MoBe3aHOCT MPUBPEIHUX CEKTOpa U
IUXOBY 3aBHCHOCT OJ] aKTHBHOCTH CBJETCKOT €KOHOMCKOT CHCTEMa, CIIPOBEICHY IIPEKO
CTMOJFHOTPTOBUHCKE pa3MjeHe y NaToj TOAWHW. HapouwTo je y TOM CMHCIYy 3Ha4ajHa
MaKpOEKOHOMCKa aHalli3a MPOMjEeHJbUBHOCTH, 3aCHOBaHA HA €JIEMEHTUMA HWHITYyT-ayTIIyT

tabena (CtanojeBuh, 1998).

Exomomka TypOyjeHTHOCT UMa yTHIAja Ha CBa MOJIpyYja JbyAcke AjenmarHoctu. Ca apyre
CTpaHe, JbyJCKa J[jeJaTHOCT WMa CBE BHINE MOTYOHOT yTHIIaja Ha €KOJIOIIKE ITapaMeTrpe

(Odum, 1976).

TpaaunuoHanan NPUCTYN y MHOYT-ayTHYT aHAIM3M MOJpasyMHjeBa mojjerny onapehene
eKOHOMH]je Ha cekTope. [IpeTmocraBibaMo J1a mocMarpamMo eKOHOMH]Y ojipeheHe 3emibe u
JMjeTMMOo je Ha cekTope. Jlajbe ce mpeTmocTaBiha Jla CBaKH CEKTOp MMa jefaH ojapeheH
ayTIyT. MaTeMaTH4K¥ TTIelaHo, TO Hac JIOBOJMU JI0 CKyla O]l # JIMHEapHUX jeJHAuYMHA ca

n HCIIO3HATHUX.

CymTruHy MHIYT-ayTIyT aHaJIN3€ YMHH MaTpHUIla TEXHWUYKUX KoedurmjeHara. MaTpuma
TEXHUYKUX Koe(uIMjeHata Jaje CyMapHU IpHkKa3 oaHoca u3Mmely cektopa. [la 6Om
onpeheHn ceKTop Mpou3Beo oJpeheHu ayTHyT, OH MOpa KOPHCTUTH MPOU3BOIE IPYTUX
cekTtopa kao nHIyTe. Ca eKOHOMCKOT CTaHOBHINTA, HIOjaM Hemo eKOHOMCKO2 dymnyma je
Ol CymTHHCKe BakHOCTH. OBHM IIOJMOM O3Ha4aBaMO pa3IMKy u3Mely ayTmyra u
KOPHUIITEHUX HMHITyTa. AKO Ce IOCTaBH OjpeheHHM HUBO HETO ayTIyTa Kao LWJb, Tajaa Ou
OJroBOp Tpebaslo JAaTH ca CUCTEMCKHM KapaKTepoM, NomTyjyhu norpebe cBakor ceKTopa

TOT' CUCTEMA.

VY uHOyT-ayTOyT aHalIu3u jeJHa O]l TeMEeJbHUX HPETIIOCTaBKU j€ Ja TOKOBH O] I-TOT

CEKTOpa IIpeMa j -TOM CEKTOpY y OKBUPY oJpeheHor nepuoa (HIIp. JeJJHe TOJUHE), 3aBUCE
O]l ayTIyTa j-TOT CEKTOpa y TOM MCTOM Iepuoay. BenuunHa xojom ce neduHHIIE OJHOC
u3Mely ayTmyTa i-TOT CEeKTOpa KOjer ;-TH CEKTOp KOPUCTH y IMPOIECY MPOU3BOIIE U

ayTIyTa j-TOT CeKTopa Ha3uBa ce TeXHWYkH KoepurnmjeHt. [lormenmajmo mpuposmy
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TEXHUYKOI Koe(pUIMjeHTa. AKO je MO0 ayTIyTa i-TOT CEKTOpa KOJU j-TH CEKTOP KOPUCTH
y TpOIECY NpPOM3BOIILE O3HAYEH €a Z,, @ ayTHyT ;-TOT CEKTOpa ca X, Taja je

onrosapajyhu texumuku koepunujent gar ca (Leontief W. , Input-output economics,

1966):

a, =L (1.1)

Penumo 1a mocmarpaMo j-TU CEKTOp, I/je 3HaMo Ja je j=1,2,...,n. Penumo na Ham je
j=1.Y OpoW3BOAHOM MIpOIECY y OKBHPY CeKTopa 1 MMaMO TeXHHUYKe Koe(HuIujeHTe
KOJU Cy JaTH ca a,,,d,,,....a,, (Leontief W. , The Structure of American Economy, 1946).

OBH TeXHHUYKHU KOe(UIIMJEHTH Cy OPraHU30BaHU Y BEKTOPA KOJIOHU 4, , OJHOCHO:

a, =|: (1.2)

Jakie, ako kaxkeMo Ja cexktop 1 mpou3Boau mpousBoA 1, Taga Bektop (1.2) mpencraBiba
peuent 3a jgobujame TOr mnpousBoja. llpema neduHMIUjM, TEXHUYKH KOEPHIIUjEHT

onpehyje Koiauko Tpeba HHIyTa 110 jeTHO] jeAMHUIIH ayTIyTa.

Hcro Tako, WHIYT-ayTIyT aHajiW3a 3axTHjeBa Ja Ce KOPHUCTE HWHIYTH Yy (UKCHUM
nporopurjama. Ilpomopriuja je pammo aBa TexXHWUYKA KoedwuimjeHTa. [Ipormopimjom
yTIBphyjemMo oJHOC u3Mely ayTIiyTa i-TOT CEKTOpa KOjer k-TH CeKTOp KOPUCTH Kao UHIIYT,

n ayTmyTa j;-TOT' CEKTOpa KOjel" k-1 CCKTOp KOPHUCTH KaO0 HHITYT. HaBeZ[CHO MOKEMO

HanucaTtH kako ciujean (Miller & Blair, 2011):

Zik _ QX _ Qi

P, = (1.3)

Z‘/k ajkxk a_/‘k

Kao mro cmo panuje crioMeHyd, IpeTHocTaBbaMo Jla CMO MOJIUjeNIUIN €eKOHOMH]Y Ha 7
cekropa. O3HauNMO ca x, yKyIlaH ayTIIyT i -TOT ceKTopa. J{no mpon3Boame (ayTIIyT) HEKOT

CeKTOpa KOPUCTH Ce Kao MHIYT y MPOU3BOAKU OCTANUX cekTopa. O3HauyMMo Taj IO

aytmyTa ca z,. Jlakie, ca z, ¢cMO O3HAQYMIM OHAj MO AYTIyTa -TOT CEKTOpa KOJH Ce

KOPHUCTHU y MPOLECY IMPOU3BOAILE ;j-TOT CEKTOpA. Jenan muo ayTiyTa CBaKor' CCKTOopa ce

MOTPOINH, a Jla c€ He MPOW3BeJe HOBH ayTmyT. Taj nuo moTpolnme aeduHucahemo kao
punanny mpasxcrny. OUHATHA TpaKiba HEMa KapakTep WHITYTa 32 HEKH HOBU MPOU3BOHU
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nporec. O3HaunMo (QuHANHY TpaXKEby 3a HPOU3BOAUMA ; -TOT CEKTOpa ca f,. AKO HMaMo

Ha YMY OBaKO HaBeJIeH IPOIIeC pacliofjelie MPONU3Bo/Ia j-TOT CEKTOPa, MOKEMO HaIlACaTH

cienehy pemanujy (Miller & Blair, 2011):

n
X,=zytzp etz bz, =D 2,4 (1.4)
=

Y dopmymucamy MeljycekTopckux Mojena JICOHTHjeB IMoa3d O MPETIIOCTaBKe Ja je
MOTPOIIEha MPOU3BOJIA CEKTOpa i Y CEKTOpY j ITUPEKTHO MPOIOPIHOHATHA 00UMY

MPOU3BOJIE Y ceKTopy j (Apcuh, 2007.):
Z, =ax (1.5)

[Tocmarpajmo cajja eKOHOMHjY ca CTAHOBHINTA TEXHUYKHX KoeduiujeHara. Pekmu cmo na
jemaH CceKTop Jaje jemaH Mpou3BOA. AKO HMMaMoO # CEeKTopa, Tajga je I[jeloKymaH
MPOU3BOJHU acopTMMaH Jar ca MarpunoMm kako ciujenu (Leontief W. , Recent

Developments in the Study of Interindustrial Relationships, 1949):

ay 4y,
A=(a,..a,)=| 1 . (1.6)
a a

nl nn

Martpuma (1.6) je KBajpaTHa MaTpHIla JUMEH3Hja nXn, Tje ce TPBO # OAHOCH Ha Opoj
pemnoBa, a Ipyro »n ce OAHOCH Ha Opoj KojoHa. TexHWUKH KoeUIMjeHTH U3 peranuje
(1.6) wmckazyjy IMpeKTHY MNPOU3BOAHY 3aBUCHOCT H3Mel)y cBakor mapa HpUBpEIHUX

ceKTopa y 00aBibamby HUXOBE aKTUBHOCTH.

Jlakie, TeXHUYKHA KOC(HIIMjCHTH TPEJCTaBhajy HOPMATHBE IMPOHM3BOE, jep ITOKa3yjy
BPH]jeITHOCT IPOU3BOJIEHE i -TOT CEKTOpa-Ipou3Bohaya, Koja Mopa OUTH JO/MjeJbeHa j -TOM
ceKTopy-npepahuBady 3a ocTBaperme jeIMHUIIE IeroBe Mpou3Bome (CtanojeBuh, 1998).

Bparumo ce Ha penanujy (1.4), raje z, mpeicTaB/ba KCIOPYKY i -TOT IPOM3BOHOL CEKTOpa
j-TOM TMPOU3BOAHOM cekTopy. OBjje je yKkJbydyeH M OHaj AMO ayTHmyTa KOju i-TH
IPOM3BOJIHU CEKTOP caM KOPHCTH, Tj. Y 003Hp ce y3uMma u z, 3a i = j. [locmarpajmo caza

penanujy (1.4) y KOHTEKCTY €KOHOMH]je KOja c€ CacToju OJ # MPOU3BOJHUX CEKTOpa

(Miller & Blair, 2011):
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X =z +z,tetz otz
X=z+zpto .tz bz, (1.7)

X, =z, +z,+..+z,+...+zZ, + £,
HaBenenu cucreM jefHauMHA MOYKEMO 3aITHCATH KaKO CIIH]jCJIN:

X Iyttt 2y A
x=|: |, Z=|: . |, f=|: (1.8)

xn an o Znn f;7
Mosxemo 3anucaTty cibefiehy MaTpuJHy jeTHAUNHY
x=Zi+f (1.9)

Bextop i HazuBa ce cymupajyhu eexkmop. Y CYWITHHH, TO je n- TUMEH3HOHAIHU
jeAMHUYHH BekTop. Hamomenmmo na cy maTpuile MOrojgHe 3a JAajby TpaHC(hOpMalujy.
Hcto Tako, Moke ce ypaguTH TpoIjjeHa TEeXHUYKUX Koe]uImjeHata Ha OCHOBY
pPEeTPEeCHOHMX jeHauMHa KOje Ce HW3BOJIe Ha OCHOBY ITO3HATHX ayTIyT BEKTOpa |

oxaroeapajyhux pea BeKTopa KojH NMPHKaA3yjy TOK TpaHCAKIIH]ja.

Youumo cibeniehy BekTop KoJoHy y penaruju (1.8):

OBHUM CMO HaBEIH CBE KYIIOBUHE ;-TOT' CEKTOpa. BI/I)II/IMO Aa j;j-0OTH CEKTOp MIpumMa

HCTIOPYKE OJ1 pa3IMUUTUX cekTopa. Tpeda jacHO HArTaCUTH Jla OBO HUCY JeIMHU UHIYTH

KOje KOPUCTH j -OTH CEKTOp y Iporecy mponsBoame. HaBenenn cexrop Mopahe y mporecy

MPOM3BOIbE aHTaXoBaTH ojpeheHy paaHy cHary, HO3ajMHTH oJpeheHH KamuTal, a
onpehene mumytre Mmopahe yBectu. Kama roBopumo o Tpanchepuma m3mely cekropa,
MoXxeMo pehu 1a TOBOpHMO 0 melycekmopckum (UHmMepuHoyCmpujcKum) mpancghepuma.
Hcro Tako, jemaH auo WHITYTA 3aJIp’KA caM CEKTOp KOjU WX je W TPOHM3BEO, T€ Y TOM
ClTy4ajy TOBOPHMO O YHYMAPCeKMOPCKUM (unmpaunoycmpujckum) mpancgepuma. Jlakie,
MOJa3uMO OJI TOra Ja MOCMaTpaMO IIPOW3BOJHU CHUCTEM jeJHE Jp)KaBe Kao CHCTEM

CBEYKYIIHE MeljyrmoBe3aHOCTH, IJljeé CBaka MHIYCTPHjCKA IpaHa MMa JMPEKTHE Be3e ca
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CBAaKOM OJ OCTaJIMX WHIYCTPHjCKHX TIpaHa. Mehyrum, moryhe je 3ay3eTH HEIITO
NPaKTUYHHU]H TIPUCTYII, Y CMUCIY Jia jé IPUPOJIHO Ja Ce WHAYCTPHUjCKEe TpaHe MOBe3yjy Y
onpehene GiokoBe. Y OKBHpY OJIOKOBa IOjelMHE WHAYCTPHjCKE I'paHe Cy OpHjeHTHCAHE
CHa)XHO jeqHa Ha japyry. KymoBuHa m mpojaja u3Mel)y THX TpaHa je HHTCH3WBHA, JOK je
onmHOc m3Mely rpaHa pazmuuuTHX OJOKOBA y TOM CMHCIY HEPHjETKO CKOPO 3aHEMapHB.
Jakne, mmamo MoOryhHOCT Jia jeZlaH CHUCTEM IOJHWjeIMMO Ha HU3 IOJCHCTeMa. Y TOM
cMHuCITy, Moryhe je 3Ha4yajHO MOjeHOCTABHTH PAaYyHCKE aKTHBHOCTH Y CAMOM MpOIECY
npuMjeHe HHITYT-ayTIryT Metonoiordje (Ghosh, Input-Output Analysis with Substantially
Independent Groups of Industries, 1960). To, ca npyre cTpane, MoXxe OUTH Oe3HAYAjHO Y
CaBpeMEHOM KOHTEKCTY, TJlje CHara pauyHapa oOe3Bpujel)yje cBaku HAmop y cMamHBamby
padyHCKHUX 3axTjeBa. MelhyTum, OBO 3amakarbe MOKe OMTH 3HA4YajHO 32 TeMYy KOjy OBje

aHATM3UPaAMO.

[Tornemajmo cipenehn u3pas:

X, =) bX +V, (1.10)

i=1
raje je ca X, neduHncaH YKyNmHH HHIYT 3a ;-Ty AaKTHUBHOCT, V, HOBOCTBOpeHa
BPHUJEJIHOCT j-TOT CEKTOpa U b, je KOeQUIMjeHT ayTiyTa ;-TOr CEKTOpa Ipema i-TOM

cekTopy. HaBenienu uzpa3 npukasyjeMo U 'y MaTpu4HoOj GOpMH:
X'=(I-B)'V (1.11)

raje je ca (I — B) nedunncana [omujeBa HHBEp3HA MaTPHIA, OMHOCHO I'onmjeBa HHBep3a
(Botri¢, 2013).

Ananmsa nperxogHux (,backward) u Hapennux (,,forward™) Be3a je Omia WHTEH3UBHO
KOpHINTeHA MPUIMKOM MOcMaTparma Mel)yceKTOpcKuX oaHoca U (hopMyJHcama pa3BOJHUX
CTparerrja M TakKBH NpPHCTYyNH ce Mory mpoHahm kox Xwuprmmana (Hirschman, 1958),
Yenepaj n Baranadbu (Chenery & Watanabe, 1958), u Pacmycen (Rasmussen, 1956). ¥V
TOM CMHUCIIY j€ pa3BOj TEOPETCKUX ajara OTHINAo U jJajke 70-THX roJuHa MpolUIOT BHjeKa
U TO ce MOXe BHUAjeTH y pamoBuMma Joromynoca u Hyrenrta, Jlaymaca, Punena, [lonc,
[lymma... (Yotopoulos & Nugent, 1973; Laumas, 1976; Riedel, 1976, Jones, 1976;
Schultz, 1977). Hekm on akryemnujux cy pamoBu Cene, Kiemenma, Xeumtepa,

Jlunenbaxepa, Connca... (Cella, 1984; Clements, 1990; Heimler, 1991; Sonis et al, 1995;
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Dietzenbacher, 1997). HapaBHo, Ty je W HHM3 JIpyruX MeToJa, Kao OHa INTO Cy je

npectraBuu Moxmanornu u ['enbam (Mohammadgholi & Ghelbash, 2010).

Mornu 6ucmo pehu na HHOYT-ayTHyT Tabeie caapke TpH OJIoKa: JPYIITBEHH MPOU3BO/I,
PETPOYKIIMOHY W (PMHAIHY TOTPOIIKHY. YKOIUKO MOCMAaTpaMo CyMe IO peJloBHMa OBe
MaTpHIle, Tajga MOXeMO Je(pHHHUCATH MYJITHIUIMKaTOpe WHITyTa Kao CBOjeBPCHE ,,Be3e Ka
nampen™ (forward linkages) um3melhy cektopa. llom TuM Be3ama moOapa3zyMujeBaMo
noBehamwe y ayTmyTuma i-TOT CEKTOpa KOjU Kao HWHIOYTH Tpebajy ma pe3yaryjy
jenuHUYHUM T1oBehameM (QUHAIHE Tpakme ayTimyTa j-TOT ceKTopa. AHaJorHa je
KOHIIEIIja Koja cTOoju wm3a JaeduHHCcama ,Be3a yHazaa . OBakBa IepIienifja OBe

poOIeMaTHKe UMa UCXOMINTE Y MPEKHO] aHAIM3U conrjaaHux oanHoca (Botri¢, 2013).

Taéena 1 Hunym-aymnym maéena meljyceKmopckux nokoea

CexTOp KOjU

NpuMa poUusBoJe
" 1 : J n
&
Z 1 Zy Z; Zy,
29
= = . . .
Q
= 2
.: Q
S i z, A z,
=
o = :
@]
F
g n - "
&) an n Znn

VY rtabemu 1 nmar je mpuka3 €KOHOMHjE KOJjU je KOHLENTyaJllaH W y CKIaay ca THM He
HApOUYMTO JeTa’baH. Jla OHMCMO MOCTaBHIIM MapaMeTpe 3a JeTajbHHje cariie/laBambe
€KOHOMH]e, MPETIOCTaBUMO Ja TTocMaTpaMo HalMOHAIHY €KOHOMH]Y KOja c€ cacToju W3
IBa cekTopa. OUHANHY TpaXmby paciiojuheMo Ha OHY Koja ce OJHOCH Ha JoMahMHCTBa, Ha
OHY KOja ce OJJHOCH Ha IPUBAaTHE WHBECTHUIIM]E, HA OHY KOja c€ OJJHOCH Ha BJIaay (IpiKaBy)

¥ Ha OHY KOja ce OJIHOCH Ha W3B03. Jlakie, MoxkeMo neduHHucaTh qoMahy GuHATY Tpaxmby

ca (C+1+G) u Qpunanny ctpady Tpaxiby — u3Bo3 ca (E£) (Miller & Blair, 2011).

@OuHamHa TpaKmka, 0JHOCHO MOTPOIIHa 00yXBaTa HaMjEHCKY pacIiojijelly IPOU3BOIBE | -
TOT CEKTOpa Koja ce oJHOCH Ha moBehame 3ammxa cupoBrHA M (PUHATHAX MPOU3BOJA 32
mpepagy ¥ MOTPOIIkY, WHBECTUIIMOHY AKTUBHOCT, M3BO3, JIMYHY W OMNIITY MOTPOIIEHY
(CranojeBuh, 1998).

Taga MoxeMo 3amucatd 3a IPBU CEKTOp f, =c¢, +1i + g +e,, a 3a APYIH CEKTOP UMaMO
f,=c,+i,+g,+e,. CBaku CceKTOp y NpoIlecy MPOU3BOJHE KOpUCTH oapeheHe dakrope

MPOU3BOJIEbE KOJH HHUCY IPOM3BOJIM, W KOjU KOPECIOHIUPA]y ca BpHjexHOoImhy Koja ce
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JoJlaje y Tporiecy Mpou3Bomke. Jlakie, CeKTop y3uMa jeaH Mo MPOH3BOJA O]l IPYToT
CeKTOpa W /MO COICTBEHUX IPOM3BOJA M y Ipolecy MPOU3BO/AIE CTBapa ce HOBa
BpHjenHocT. 3 Te HOBe BpHjeHOCTH peaju3hjy ce HUCIUIaTe 3a OcTaje YYeCHUKe Y
MpoIiecy MPOU3BOIE. Y CKIIaMy ¢ THM OMCMO MOTIIN JIeUHHUCATH CeKMOp UCNIAMA KOjH

ce cacroju o (Miller & Blair, 2011):

° miahama 3a HaJHKIE (HAKHAJE 3a U3BPLICHH Pajl) — Y O3HALU 3a IIPBU CEKTOp /, U 3a
apyru 1,
° mnahama 3a ,,ycimyre® Biaje, Tj. MOPEe3d U pa3HU JIPYTH BHUIOBU HEMOPECKUX JaBarba

— Yy O3HAIM 3a IPBU CEKTOp g U 3a APYTH CEKTOp g, ,

o Kamara Kao IMjeHa KOIITama KaluTajda — y O3HALU 3a IIPBU CEKTOp i, U 3a JAPYTH
CEKTOD I,,
o OBJ[j€ C€ jOII MOTY YBPCTHTH H NPO(HT KOjU TpHCBaja MPeAy3eTHHUK, PEHTE 3a

KOPUIITCHC 3EMJbUIIITA UTH.

Tabena 2 [Ipownpena Tadesia TOKOBA 32 eKOHOMHUje ca ABa ceKTopa

Mpou3eodHU
cekmopu
YkynaH
1 2 DuHanHa mpaxra aymnym (X)
Mpou3seodHu 1 Zn Zp ¢ I & € X
cexmopu 2 2 Zn G L & &) X
Cexmopu Hosa 11 12 Z(r, l[ IG lE L
. !
ucnaama spujeoHocm |V
( ) n n, Ao ny ng ny N
Yeo3 M
YKynHo
Ucxoou (X') X X, C I G E X

Pa3mjena poba m3mely cektopa mojapasymujeBa pasMjeHy poOa HM3paxeHy y (U3HIKAM
jemumauama. Mako yBua y pazmjeny m3mel)y cektopa kKpo3 ¢u3HUKe ImapaMeTrpe uMa HH3
MPEeTHOCTH, UMa jelHy KpynHy MaHy. Hamme, ompelhieHu cexkrtop He Hcmopyuyje jelaH
MPOU3BOJI HEKOM JIpyroMm cektopy. HapaBHO, TeMeJbHA MPETIIOCTaBKa y WHITYT-ayTIyT
aHAJIM3M jeCTe TaKBa, alll Y PEaJHOCTH CTBAapd CTOje JApyraddje. AJIM aK0 KOPHUCTHMO
BpHjEHOCHE H3pase, Tj. ayTIyT HEKOI CEKTOopa M3pa3MMO Yy HOBILY, M TakaB ayTIIyT
mocMaTrpaMo Kao MHITYT HEKOT JIPYror CeKTopa (MM caMor TOT CeKTOpa), MpeHeOperiu
CMO TIpo0JieM TU(EePEeHINPAHOCTH MPOU3BOTHOT aCOPTUMaHa ojjpel)eHor cekTopa. YKyIHe

WCIUIaTe M0 OCHOBY HOBOCTBOPEHE BPHjETHOCTH 3a IOjeIMHE CEKTOpe NaTe Cy 3a IMpPBH
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CeKTOp Vv, =/, +n,, OIHOCHO 3a Ipyru cekrop v, =/, +n,. OBgje je ,,HOBOCTBOpEHA

BpHjeHOCT " pa3JIBOjeHa Ha OHAj IO KOjU Cce W3][Baja 3a pajJ W OCTAJIH JUO KOJH IPHITaja
CBAM OCTaJIUM YYECHHIIMMA y TPOIECY CTBapama ,,HOBOCTBOpEHE BpHjeaHOCTH . [larbe
CMO MPETIIOCTABUIIN Jla CEKTOPH y MpoIlecy MPOU3BOIme UMajy U NoTpedy 3a oapeheHnm
pou3BoIMMa Koje Tpeba yBecTu. CeKTopu KOju UMajy notpede 3a Mpou3BoANMa U3 YBO3a

Mopahe BpmmTH onpeheHe wucmiare. YB03 IpBOr CEKTopa je m; ~ HOBYAHE
IPOTUBBPHjEIHOCTH IPOU3BOJA, a JPYror CEKTOpa m, HOBYAHE IPOTUBBPH)EIHOCTH

npousBojga. Moryhe je MMaTH M JeTalbHUJU YBUJA y CTPYKTypy yBO3a, ald y OBOM
pasmarpamy HeMa norpeOe 3a THM. YKyNHa Iulahama Koja BpIle IPBH U APYTH CEKTOP
JApYTMM  ,HEIIPOM3BOJAHMM  CeKTopuMma™ (CeKTopuMa  HcIlaTa), cy Jata ca
[, +n +m =v +m 3a0pBH CEKTOp, U [, +n, +m, =v,+m, 3a apyru cexrop (Miller &

Blair, 2011).

Moryhe je paciiojuTi YBO3 Ha OHAj KOjU C€ OJTHOCH Ha YBO3 IPOM3BOJIA KOje MPOU3BOIN
jedaH oj oBa JiBa CEKTOpa, U HA OHAj MO YBO3a KOJU CE€ OJHOCH Ha IPOM3BOJE KOje He
MIPOM3BO/IM HUTH jeJlaH O] IBa CEKTOpa O] KOjUX Ce€ cacToju mocMarpana ekonomuja. Taga
OMCMO TOBOPHJIM O KOMIIETUTHBHOM M HEKOMIIETUTHBHOM YB03y. MICTO Tako, Morim 6ucmMo
neuHUCATH HETO BPUjEAHOCTH eJieMeHaTa Y pey KOjU ce OJIHOCH Ha yYBO3 W elleMeHaTa y
KOJIOHM Koja oOusberkaBa OpyTo M3B0o3. Tajma GMCMO roBOpWIIM O KOJIOHHM KOja O3HayaBa
HETO M3BO3 M HCTO TaKO MOCTOjU MOTYNHOCT Jla HETO M3B03 Oy/Je HeraTWBHAa BeJIMYMHA.
Hamwme, moctoju mMoryhHOCT na je Heka HalMOHAJTHA €KOHOMHja W3Be3Nla Mame HEKOT
MIPOM3BOJIa HEro INTO Ta je yBe3na. Mcro Tako, moryhe je ma apxaBa pacrpojnaje poOHe
pesepse, noBojehu 10 TakBe cHTyalMje Jja OHA BHUINE HYJU Ha HUBOY IUjelie eKOHOMHU]e
HETro IITO TPaXXH, T€ CAMUM THM BEJIMUMHA KOja ce OJIHOCH Ha M3/IBajarka JIpiKaBe Y OKBUPY
(¢uHATHE TIOTpaXKe MOXe OWUTH HeraTHBHA. Y TOM CMHCIY, MOKEMO JohHW 10 TakBe
CUTyalyje Ja je yKylHa (pUHaIHAa MOTpakiba HeraTWBHa BennunHa (Adams & Stewart,

1956).

[lornenajmMo pex Koju cMO O3HAYMIIM ca v' y Tabenu 2, OJHOCHO peil KOju ce OJHOCH Ha
JIOJIaTHY BPHUjEIHOCT y OKBHPY (uHanmHe moTpaxme. OBIje mMaMo HcIiate (GpUHATHUX
KOPHCHUKA paja: /. — UCIIIaTe 3a moMoh y KyhHMM HocioBuMa, [, — UCIIIaTe JpP:KaBHUM
ciIy’)KOeHHMIIMA U JIpyTe HCIlaTe Koje ce MOJAMUPYjY U3 JoJaTHE BPUJETHOCTH OCTBApPEHE y

npolecy Npou3BOAKE (HIp. 1. — Hmope3 Koju miahajy nomahuHctBa). IlocMarpajmo pen
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KOjU ce OJHOCH Ha yBO3: m, — yBO3 JIPXKaBHOI CEKTopa, m, — yBO3 poba koje he 6utu

TIOHOBO U3Be3eHe. MoKeMOo 3aKJby4uTH Ja je OpyTo ayTIyT je/JHe EKOHOMHUjE JaT ca:
X=x+x,+L+N+M (1.12)

Hcra BenmmumHa Moxe OuTH ojipeheHa u Ha cibeehn HauWH:

X=x+x+C+I+G+E (1.13)

butHO je oapenuTH W3HOC KOJU C€ OJHOCH Ha yKymHaH (PMHAIHH TMPOU3BOJ — IMPOU3BOIH
PACIIOIOKUBH 32 TIOTPOIIELY, U3BO3 UT/. YKOJIWKO u3jenHaunmo penaryje (1.12) u (1.13),

no0ujamo:
L+M+N=C+I+G+E (1.14)

Penanmja (1.14) mosxe ce najbe CpeuTH:
L+N=C+I+G+(E-M) (1.15)

JIujeBa ctpana penanuje (1.15) mpencraBiba OpyTO HAIMOHAIHU JTOXOJAK, a JECHA cTpaHa
OpyTO HaIlMOHAJTHH MPOW3BOJ. Y BehWHHW pa3BHjeHHX SKOHOMH]ja IOTPOINba je HajBehu
nmojeIMHaYHu o ¢uHaHe moTpaxime (Miller & Blair, 2011). Y oBoM cMucIy MOTIH
O6MCMO KOMEHTapucaTy CTPYKTYPHY JEBHjallnjy riobaiHe eKkoHOMH]je. JeTHO 01 oOubexja
Pa3BHjEHOCTH HAIIMOHATHE €KOHOMHjE Y CaBPEeMEHHM OKOJHOCTH je BEJIHMKH JHO yderrha
nmoTpomnme y ¢uHATHO] moTpaxkmu. Ha mpumjep, y CAJl cy wm3aBajama 3a JUYHY
notpomby y 2003. rommam wm3Hocmia  71% ¢unamHe moTpX)®U. HcToBpemeHo,
HajMohHM]ja CBjeTCKa €KOHOMHja UMaia je Behu yBo3 o1 U3B03a, a IpKaBa je yuecTBOBajIa
ca 19% y ¢unannoj notpaxmu. CAJl cy 3a Bpujeme [Ipyror cBjeTcKor paTa MMajd
VKYIHY JU9IHY noTpommy usMehy 40% u 48% y oxHocy Ha puHAITHY MoTpaxmy. [lepros
XmagHor paTa, morotoBo oHaj panu (50-e u 60-e To/IMHE), je UCTO TaKO OOMIBEIKEH HUCKIM

yuerrheM JJMYHE MOTPOILIE Yy YKYITHO] (PHHATHO] MOTpaXbU — U3HOCHIIA je Mambe o1 60%.

Moxe ce youuTH jacHa (yHKIMOHAJHA TOBE3aHOCT W3Mely ayTmyTa HEKOr CeKTopa H
UHIIyTa KOJ€ KOpHUCTe, TIJ/jé HHIIyTH MOTry OHUTH ayTHyTH HEKHX JIpyTUX CeKTopa,

IIpOU3BOJAU U3 YBO3a, paaHa cHara, KarmuTal, UTI. Y Tom CMHUCITY MOKEMO HalmrucaTu:

x_/:f(le’ZZ_,a"'aznjavjymj) (1.16)
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3aHeMapuMo Ha TPEHYTaK v, U m, Kao npomjersbuse. [Ipema penanuju (1.1), onHOCHO ako

y3MeMO y 003up JePUHUIM]Y TEXHHUYKAX Koe(HIMjeHaTa, MOKEMO 3alucaTH Kako

CIIH]e]TH:

x = Fu (1.17)

J
alj

[TpoGnem ca penanujom (1.17) Moke OUTH YKOJUKO HEKH OJT i -THX CEKTOpa HE UCIIOpYUyje

CBOj IIPOM3BOJ] KA0 MHIYT ;-TOM CeKTopy. Tana je TexHmuku KoedurmjeHT jemHak 0, n

z .
camuM THM —Z 5 . Jla Oum ce wm3bjeriaa HeoapeheHOCT TakBe BpcTe, MPoOIEM ce

anj

mocMaTpa 13 HeIllTo JIpyradrje MepcreKTUBE, OJTHOCHO:

y z z
. 1 2
x, =min| L, 22 L 2y (1.18)

alj azj Clnj

OBako cMo 3ajpXKalld y TIEPCIEKTHBH OHE TEXHUUYKE KOS(QHUIHjEeHTE KOjU CY Pa3IHIUTH O]

HyJle, a eTUMUHUCAIIA OHE KOjU CY jeHAKU HYJIH.

[Tocmarpajmo cama penamujy (1.7) y koHtekcry penammje (1.5). Bumumo na moxkemo

3aMI/IjeHI/ITI/I Z,j ca al.j.xj. , OTHOCHO MOXXCMO 3allucCaTu.

X, =a,x,+-+a,x +--+a,x, + f
X, =a,x, +-+ax +-+a,x, + f, (1.19)

x,=a,x,+-+ax+--+a, x +f

n

Penamnmja (1.19) moka3yje jacHy moBe3aHOCT Mel)yCEeKTOPCKHX TOKOBa M ayTIyTa CBAKOT
nojenuHauHor cekropa. Cazaa je Mmoryhe mocTaBUTH U IHUTame: KOJIUKO Tpeda aa ce moseha
ayTIIyT CBAKOT CEKTOpa aKo Ce 3a HEKH HapeIHH IIePHOJ NpOojeKkTyje moBehame Tpaxmbe
jemnor ox cexkropa? IlosHare cy Ham BPUjENHOCTH fi,..., f, U 4, TaKO Ja OJArOBOp Ha
HOCTaBJbEHO TUTAKBE MOXKEMO JaTH aKO OJPEIUMO BPUjEJHOCTH X,,...,X,. Y CKJIaLy ca

PCUYCHUM MOKEMO 3allucaTu:
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xn_anlxl _”._anixl _”'_armxn :f;’l

AKO U3BpIIUMO I'PyNHCamke X, y IPBOj jelHAYMHH, X, Y APYIOj jeHAYMHHU U TaKO JaJbe

penom, 1obujamo:

xl(l all) A, = a4y, X, =
—a,lxl—-~+x,(1—a”.)—-~—amxn =1 (1.20)
_anlxl_'”_anixl_.'.xn(l_ann):ﬁ

Hagenene penamuje Mory OMTH KOMIAKTHO HaBeAeHe Yy MaTpu4Hoj popmu. Martpurna ca

X, - 0
elleMEHTHMa BEKTOpa Ha IIaBHO] JWjaroHamd jara je ca X=| : . : |. V ckiany ca
0 - x

n

JNe(UHUIIA]OM WHBEP3HE MATPHUIIE MOXXEMO 3aIlucaTH (&)(&)" =1, onakiie aoOujamo

- .0

X'=|: "-. : |.Hcro Tako u3 muHEapHE ayreOpe HaM je MO3HATO J]a MHOXKEHEM HEeKe

0 .. -

X

n

Martpuie M JHjarOHaTHOM MaTPHIIOM €1, JIo0MjaMo MaTpHILy Y KOjoj je CBaKH €JIeMEHT Y
j -TOj KOJNOHM Marpuiie M NMOMHOXeH ca d; u3 d.v CKJIaly ca THM MaTpHIla TEXHHUKUX
Koe(UIlMjeHTa JUMEH3H]a X n MOXKEe Ce 3aMUcaTH KaKo CITUje/In:

A=Zx"' (1.21)

Cana penannjy (1.19) Mmoxemo 3anucatu Ha cibefiehn HauwWH:

X = Ax+f (1.22)
1 .-~ 0
Axo Ham je | nara jenuuuuna Matpuna, Tj. I=|: -, |, Taja MOXKXEMO 3allUCATH:
0 - 1
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Tana penarujy (1.20) MokeMo 3amucaTi KaKo CIIHjeIu:

(I-A)x =f (1.23)
Jemnaumnra (1.23) wMa jeMHCTBEHO pjeliere Yy 3aBHCHOCTH OJ] Tora Jia JIH je
(I- A) cunrynapsa, Tj. ia 1 OCTOjH (I-A) ', @ OHA TOCTOjH aKO CTIOMEHYTa MATPHIA

AMa JIETCPMHUHAHTY pazinauTy oxn Hyje. Pemammjy (1.23) (Adams & Stewart, 1956)

MOKEMO HallucaTu Ha cmezxehn Ha4YuH:

x=(1-A) ' f=Lf (1.24)

VY pemanmju (1.24) ca (I— A)_l =L= [1{/] JlaTa je MaTpHIla CeKTOPCKUX MYJITHILUIMKAaTopa

(Apcuh, 2007.) wimm JleonTHjeBa WHBep3Ha Marpulia. Herjje ce HaswBa W Marpuiia

ykynHuX nmotpeda (Miller & Blair, 2011).

Jetapuuje npuka3 penanuje (1.24) u3riiena oBako:

X =hyfi+e 4l f 4L S

x’_:l]lfl+...+]1jfj+...+]mfn (125)

xn :]nlfi+”.+lnjf; +.”+lnnfn

Caza je OBe3aHOCT ayTIyTa HEKOT CeKTopa ca (PMHAIHOM IOTPaXXKE-OM CBAaKOT CEKTOpa

o4yuricJaHa.

Hanmomennmo oBxje na ce HMHIYT-ayTHYT aHAIM3a MOXKE I[OCMATpaTd Kpo3 MPU3MY
CTOXacTWYKHX npomeca. Moryhe je neduHHCAaTH HUBOE MOY3AAHOCTH MPHINKOM
OlLljebUBakba CEKTOPCKUX MYNTHIUIMKaropa. Hekm ayropum mpum TOM Tonaze oxx
MpeTHOCTaBKe Ja yJa3HW KoepHIMjeHTH uMajy HopMaiHu pacmopen (West G. R., A

Stochastic Analysis of an Input-Output Model, 1986).
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1.1.0TBOpeHHU U 32aTBOPEHH MO/eJIN
Jlo cama cMo ce yriaaBHOM OaBWJIM MOJIENIOM KOjU je 3aBHCaH O] IOCTOjamha HEKOT WM
HEKHX er30TeHUX CeKTOpa, KOjU Kao TaKBM HeMajy AMPEKTaH yTHila) Ha MehycobHe ogHOoCe
MPOU3BOJHUX CEKTOopa. Y TEPCHeKTHBY CMO YKJbYUYHBAIW Jp)KaBy, ITOMahWHCTBA,
BIIACHWKE KallWTala, WHOCTPAHCTBO, TpPEAYy3eTHUKE W OCTale, ajld CMO alcCTPaxOBajH
¢uHAHY QYHKIIMOHATHY ayTOHOMH]Y NMPOU3BOJHHMX cekTopa. llormemxajmo nomahuHcTBa
MaJlo JeTajbHHje Yy KOHTEKCTYy HHIIYyT-ayTHyT aHanuse. JlomahumHcTBa ce jaBibajy Kao
MOTPOIIaYdl TPOM3BOJA, & MPOU3BOJHU CEKTOpH o noMahmHcTaBa y3mMmajy pan. Kao
MMPOTHBHAKHAJTY 3a W3BPIICHH paj Jo0ujajy oapeheHe HOBUaHE M3HOCE KOje Jajbe TPOIIe
3a HabaBKy poOa 0] MPOM3BOJHUX CEKTOpa y OKBUPY oJpeheHe exoHoMHje. Morio O6u ce
3akJbyunTH Ja he mosehame morpeba HEKOT ceKTOpa 3a paJHOM CHaroM JOBECTH 70 Beher
W3/IBajarka 3a HaKHaJ/le TOMahWHCTBAMA, IITO OTET JOBOJM JI0 Behe KyIOBHHE IPOM3BOJIA
3a pUHAIHY MOTpOITkY. GUHAIHA TOTPOIIkHa JoMahnHCTaBa je HajBehH 1MojeJMHAYHT SO
¢uHaTHE mOTpaxme. Mormo O0m ce pehm ga je ompaBIaHO ,,M3MJECTHTH CEKTOP
nomahrHCTaBa U3 KOJIOHE KOja ce OJTHOCH Ha (PMHATHY MMOTPAXKILY, a Ca FbUM H peJl KOJH ce
OJTHOCH Ha paJHy CHary, U CBPCTaTH WX y TaOely ca MPOW3BOJHUM CEKTOPHMA, OJHOCHO
YUYUHUTH UX TEXHWYKH MMOBE3aHHUM ca MPOU3BOJHUAM cekTopuMa. CaMUM THM CMO CEKTOP
noMahrHCTBa, ca paJHOM CHaroM Kao MHITYTOM KOje OH Jiaje JPyTUM CEeKTOpHMa, YIHHUIIH
eHO02eHUM CEKTOPOM. THM CMO 3aTBOPHIIM MOJEN IpeMa CEKTOpY KOjH ce OJHOCH Ha
nomahuHcTBa. Morno Ou ce pehu ga oTBopeHHM Mojel Ha HEKHM HAYMH HM30CTaB/ba JBa

IJIaBHA MTOKpeTada eKOHOMCKE aKTUBHOCTH: TIOTPOIIKY | yiarama (Dorfman, 1954).

Tabeaa 3 HUunyt-ayrnyT Tabena meljycekTopckux TokoBa ca aoMahimHCTBHMAa Kao €HIOTOHMM
CEeKTOpOM

Cekmopu Koju Kynyjy

1 j " HomahuHcmea
(Mompowayu)
1 Zy o Z; Zy, 2
X
3 . .
)
S
S 1 Zy o Z o Zy Zipn
3
N
S cee s
g. n an Zry' Znn Zn,rl+l
g omahuHcmea
5 'a n+l,1 Zn+1 Zn+1 n Zn+1 n+l
3 (PadHa cHaea) ’ 2 g ’

[TornemajmMo nerasbHHje Tabemy 3. 3aamK pej MpeJicTaB/ba HaKHAJ/IE 3a YTPOIICHY paJaHy

CHAry Kojy CBaKH OJI ceKkTopa uciutahyje y HOBYaHO] MpoTHBBpHjeaHOCTH. OBaj pex je

IIPOIIMPEH 3a jOIIT je/laH eTeMeHT, KOji Kopecronampa ca (n+1)-om xomonom. Mcro taxo,
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Tabesa je MpoIIMpeHa 3a oI jeJHy KOJIOHY, Tj. Ha YTPOIIaK MPOU3BOa OCTAINX CEKTOpa

3a motpedbe nomahwHCTBA. Y TO] KOJOHH MMaMoO U €JIEMEHT Z KOJW O3Ha4aBa pajHy

n+l,n+l °

CHary Kojy aHraxyjy cama jomahmHcTBa (penmmMo 3a yciyre y kyhu). Penmamuja (1.4) 6m

caja usricgajia HCIITo J:[pyraquje, OJHOCHO:

X, =z btz bz, bz S (1.26)

r7je cMo ca f, OOMJBeKWIM OCTaTak (pMHATHE TPaKie 3a MPOU3BOAMMA [-TOT CEKTOpa

1

Kaja ce u3ysmy jgomahmacTBa. Cana je Taj Auo (UHATHE TPaXe CaapkaH y Z v

in+l*

CYINITHHH, cajJia je WHIYT-ayTIyT MOJEN MPOIIUPEH ca jOIl jeJHOM i-TOM jeTHAYHHOM,

OJTHOCHO 3a i = n+1 umamo cibenehy jennaunny (Miller & Blair, 2011):
xn+1 = Zn+1,1 +eeot Zn+1,j +eet Zn+1,n + Zn+1,n+1 + fn+1 (1 27)
Koedunujentn xoju ce ogHoce Ha gomahuHCTBa ce A00M]jajy 1O UCTOM MPHHLIUIY Kao H

OCTaJIM TEXHUYKN KoedurujeHTH. Bprjeanoct paxHe cHare Kojy ,,KyIyje™ j-Th ceKTop (3a

onpehenu nepuona) z

i1, TO/WMjesbeHa ca BpujenHomhy ayTiyTa ;-Tor ceKTopa (3a UCTH

IEpUONI) X, Jaje BPUJEJHOCT pajHe CHAre KOjy Jaje JoMahWHCTBO IO jeHO] HOBYAHO]
jeIMHUIN ayTIyTa ;-TOT CEeKTOpa. Y CYIITHHHU, J0O0MjaMO OAroBapajyhu TeXHWYKH

. z . .
KoepumujeHt: o =L/ TlocmarpajMo caja eleMeHTe y KOJIOHH KOoja ce OJHOCH Ha
X

n+l,j
J

noTpoumy qoMahnHcTaBa. MOXEMO YOUUTH CBOjEBPCHU ,,KOS(HUIM]EHT MOTPOIIHE ™ KOjH

Zt,n+l

je nemHUCAH ca = . Ca 0BaKBOM BPCTOM IIEpPIICTIIIHj€, Y CYIITHHH ,,3aMp3aBaMo’*

in+l

n+l
1'[03I/II_[I/ij I[OMahI/IHCTaBa y MOJeJly, Ha CJIMYaH HAYUH KaKoO je TO HpBO6I/ITHO YUHUELCHO Ca

MIPOU3BOJIHUM CEKTOpUMA.

Can i-ta jeqnaunHa y cuctemy (1.19) usrnena:
xl = allxl +.”+amxn +.”+a1,n+1xn+1 +f;* (128)

Hctu cuctem jeHauMHE cajia je MPOITUPEH ca O jeTHOM jeHAYNHOM Koja M3riiea Kako

CITH]e]TH:

xrl+l = arl+l,1xl teeet an+l,rlxr/ teeet an+l,n+1xn+l + f;’l+l (1 29)
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Ha ocuHoBy cuctema jemnaumna (1.20), 3a i-Ty jeJHAUYMHY MOXEMO 3alMcaTH cJbenehy

penanujy:
_ailxl -t (1 - ai/ )xi - ainxn - al,n+1xrl+l = fi* (1 30)

Axo cama perammjy (1.30) KOHKpeTH3yjeMO Yy KOHTEKCTY JjgomahmHCTaBa, 100HMjaMo

cienehy penanujy:
_arl+l,1xl - an+l,rl'xn + (1 - arl+l,n+l )xn+l = fn*+l (1'31)

O3HaunMoO pex BEKTOp HHIYT KoepHIHUjeHaTa KOjHU ce OJHOCEe Ha pagHy CHary,

z
_ Tntl,y _ .
a,, ;= ca h,=[a,,,..a,,,] VcTo TaKo, 03HAUNMO BEKTOp KOJOHY Koja ce
u
At
: Zintl
OZHOCH Ha Koe(HUIMjeHTe MOTpollmke 3a JomahuHcTBa @), =—"—, ca h.=
n+l a

n.n+l

Hamomenumo na Baxku h=a O3HaunMoO ca A MaTpHIly TEXHHUYKUX Koe]HIrjeHara

n+l,n+l*

mavensrja (n+1)x(n+1), y kojy cMo ykmbyunmnu u momahmictsa. Hasenemy matpuity

MO’KEMO TIPEICTABUTH KAKO CIIH]EIIH:

A= * (1.32)

[ornenajmo gerassuuje penanujy (1.32). Marpuna A cacraBibeHa je Ox:

eMaTpHIle TEXHHYKUX Koe(uIMjeHara y Kojoj je cCeKTop JoMahMHCTBA TpETHpaH

Kao er30TeH, peJl BEKTopa MHITYT Koe(uIjeHaTa Koju ce 0JJHOCe Ha paJHy CHary,
® BEKTOD KOJIOHE KoedHIMjeHaTa MoTpollmhe JoMahnHCcTaBa u

exoeduImjeHaTa KOjUMa ce IMoKa3yje OJHOC ayTIyTa ceKTopa JoMahuHCTaBa
(M3paskeH Kao OCTBapeH OJAroBapajyhm noxojak) W pagHe cHare KOjy KOPHUCTH
cekTop AomahmHCTaBa y CMHUCITy (pUHAIHE MOTpOIIkHE (HIIp. aHTAKOBaHA PajHA

CcHara 3a K}/haHCKe HOCJ'IOBC).

O3HaunMoO ca X KOJOHY Koja mpejcTaBiba OpyTo ayTmyre. OBa KOJIOHA CE€ CacTOjH O]

(n+1) ememenara, 0JHOCHO:
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x=| (1.33)

Penammja (1.33) ce WCcTO Tako MOXKe MPEJCTAaBUTH TPEKO ,,IIPOITHpPEHE™ BEKTOpP KOJIOHE
OpyTO ayTITyTa 3a CUTYalH]y Yy KOjOj je IHjeJId CUCTEM 3aTBOPEH MpeMa JJoMahnHCTBHMA,

OJHOCHO:
X= (1.34)

[lornenajMo cama BEeKTOp KOJOHY KOja ce OAHOCH Ha (MHAIHY NOTpaxmy. Mojen ca

noMahMHCTBUMA Ka0 €HJIOTEHUM CEKTOPOM MMa BEKTOP KOJIOHY KOjy oOmibekaBamo ca f,

OJHOCHO:

#

= ° (1.35)
1,
foa

Penammja (1.35) ce, cimuno penanujama (1.32) u (1.34), Moke 3amucaTé MPEeKO BEKTOP
KOJIOHE KOja ce OJHOCH Ha (MHAIHY MOTPaXmky KOja je cacTaBHU €JIeMEHT Mojelia ca
noMahMHCTBIMA Kao €r30TeHUM CEeKTOpoM (puHaHEe MOTpoInmke ((PHHATHA TOTPaKkha U3

KOje je MCKJbydueHa (puHaIHA TOTpakma JoMahwHCTaBa) M (pUHAIHE MOTPOIIHE Koja ce
omHocu Ha aomahumHCcTBa. Jlakie, BekTop KojoHa f MoOXe ce M3pa3uTH MPEKO BEKTOP

xonoHe f , mTo je HaBeseHO y cibenehoj penamuju:

f= (1.36)

HoBu cuctem koju ce cama cacToju o1 (n +1) jemHavnHa, TIje cy qoMahnHCcTBA eHoreHa,

HN3rjcaa OBaKo:
(I-A)x=f (1.37)

Penanumja (1.37) ce Moxe 3amucatd M Ha Jpyrauydju HAylH, AHAJIOTHO IPETXOTHUM

CIIMYHHUM CI/ITyaI_[I/IjaMa, OJHOCHO:
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I-A  -h, X | £
|:_hR (l_h):||:xn+1j|_|:f;1:| (139

N3pazumo matpuano penanujy (1.28). Taga modujamo cibenehy penamnujy:

*

(I-A)x—h,x,,, =f (1.39)

AKO TocMarpaMo MCKIJbYYMBO AoMahWHCTBa, Taga MokeMoO pehw Ja ce Ha HHX OIJHOCH

cibenieha jeTHaunHA:

%

—hpx +(1=h) %, = fiy (1.40)

Axko nornenamo 6osbe pernannjy (1.29), younhemo na je penamuja (1.40) marpuynu 3amnuc

TE pelanmje.

Penanmja (1.38) HUje HUIITA APYTO HETO CKYI (n+ 1) jemHaunHa. Y TOM CKyNy jeIHaYMHa
AMaMoO 7 jeTHaYMHa HaBeJeHuX y penanuju (1.39) u jemHaunHy neUHHCAHY peamyjoM
(1.40). OBaj ckyn jenHaunHa Ae(UHUIIE BPUjeIHOCTH ayTIyTa 3a 1 CEKTOpa - X,,...,X, - H
BpHjeIHOCT KOPHUINTEHHUX yciyra nqoMahuHcTBa (ucruiaheHe miaTe, OJHOCHO HaKHAJE 3a
pan) Koje cy norpeGHe Ja OM HaBeIEeHHU MPOU3BOJHU CEKTOPU OCTBApUIIM CBOj€ ayTILyTe -

X

n+l*®

Axo wuMamo Matpuiy KoebuimjeHata gumensuja (n+1)x(n+1) Koja Huje

CUHTYyJIapHa (KOja UMa MHBEP3HY MaTPHILYy), JeIMHCTBEHO pjelllere ClUje Il Ha yoOudajeH

HA4WH, Tj, TPBO TpeOa OApEeIUTH HHBEP3HY MATPHILY:

x| [1-A -n. |t
[xm}:{—h[e (l_h)} |:f;/:1:| (140

Penammja (1.41) ce MOoXke HamwcaTH U Ha cJbe/ichn HAYMH:

1.1.1. IljenoBHU MoaeJ
[{jeHoBHU MO/l MOXe OWTH 3aCHOBAaH Ha MOHETApPHHM BeJIMYWHAMa. Y TIPe3CHTAlHjU
OBAKBOT IPHUCTYIIA ITOJIa3UMO O] IPETIIOCTaBKE JIa paJlHa CHara jeJHa 0CTBapyje ,,lpaBo™

Ha HOBOCTBOPEHY BpPH]ETHOCT.

[Ipobnem TpeTupama LHjeHA y KOHTEKCTY WHIYT-ayTIyT aHalW3e je NMPHUCYTaH U KO

MIPUM]jE€HE OBE METOJI0JIOTH]€ Y KOHTEKCTY eKosomke ananuze (Lowe, 1979).
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Jlakite, TIPETIIOCTaBHIIM CMO JIa je JToJlaTHAa BPHjeTHOCT NPE3eHTOBaHa KPO3 pajHy CHary,

Kao IITO je HaBeldeHO y Tabenu 4. AKO cymMHpamo ;-OTy KOJIOHY y Tabenu 4 (yKymHa

»y3UMama““ 0J1 j -TOT CEKTOpa), J0OHjamo:

X, = z z; +v, (1.42)
i=1

Penanmja (1.42) (Raa, 2005) ce Moyke 3anmucaTi B Ha cJbejiehn HaunH:

X' =iZ+V' (1.43)

Tabena 4 TpaHncakumje y MOHETAPHUM jeAMHHMLIAMA

Cekmopu duHanHa YkynaH
Cekmopu 1 ce. J o n nompaxcHa aymmnym
1 Z, v le_ cee z, fl X,
2 Zy v sz_ cee z,, fz X,
n an e Z}'y e Znn ‘fn xn
PaoHa
cHaza W4l e vV, e Va S X1

VY penanmju (1.43) v' = [vl,...,vn], Kao mTo je Beh paHuje pedeHo, 03HaUaBa W3/Bajarba

CBaKOT' CEKTOpa 1O OCHOBY OCTBapeHe J0JilaTHe BpHjeIHOCTH. Ako y pernaruju (1.43)
yBpctuMo Z=AX u x'=i'AR+V’', a 3aTUM HOMHOXHMO ca X ', mobujamo cibezaehy

penanujy:
XX =iAXX T+ VR (1.44)
Penanmja (1.44) ce MoXe 3amucaTH U Ha cJbeiehy HAuWH:

i =i'A+V, (1.45)

V penarmju (1.45) je vi. =vX ' = ﬁ,- . -,v—” . Jlecna crpana penanuje (1.45) npencrasiba

n
TPOINIAK HMHITyTa 1O jeJIHOj jeauHUIM ayThyTa. LlujeHa ayrmyta je onapehena kao 30mp
TPOIIIKOBA TPOU3BOIIHE U J0J1aHe (HOBOCTBOPEHE) BpHjeIHOCTH (Y ONIITEM CITydajy, OBIje
OU y CKJIOITy HOBOCTBOpPEHE BPUjEHOCTH OMJIO IpocTopa 3a Mpodut, kamare, peHre, UTn),
OJIHOCHO, Y CKJIaJIy ca JIujeBoM cTpaHoM penaidje (1.45), nujene cy Ham jequanane. OBije
je IjeoKynHa JIOTHKA WHIYT-ayTIyT aHalIW3e OYMTIIe[HA. AKO UMaMoO # TPOWU3BOJIHUX
CEKTOpa, ¥ OHHM JIajy TIPOU3BOJIC YHja je IIMjeHAa jeTHAaKa jeJTHO] HOBUAHO] jeIMHUIINA, CAMUM

TAM OYHTJICAHO je JIa je y MPOHW3BOAKY THX IPOU3BOJA YIIA0 OHAj JHO jeJHE HOBYAHE
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JeMHUIIE HEKOT WHITyTa KOJIMKO je onpeheHo Texmmukmm koedummjenTom (Raa, 2005).
HapaBno, ako cymupamo cBe TexHWYKe KoeduiujeHTte, 30Up HUje jelaH, jep y Mmpoiecy

IpOU3BOAKLEC CC KOPUCTHU pall, KalluTall, ,,HpeI{yZ&eTHI/IH_ITBO“ n CJI.

[IpBoOUTHO je JIeOHTH]eB pPa3BHUO MHITYT-ayTIYT MOJET 3a (PU3NUYKE jeTUHHIE. Y CBOjUM
aHaJM3ama TI0IIa0 je O MPETIIOCTaBKe Jla Cy TEXHWYKH KOEe(PHIMjeHTH yTeMeJheHH Ha
¢u3nukum BennuuHama (Leontief, et al., 1976). Ilomanu xoju cy OWiIM pacmoIOKHUBH Y
¢u3nykoM OONMKY y aHajM3aMma Cy IPETBOPEHH y BpHjeHOCHE H3paze (KOpHUIITEHE Cy
JeTMHUYHE IUjeHe u3 0a3He roJIuHe).

AKO TOBOPHMMO O €KOHOMCKHAM BeJIIMYMHAMA, TaJa HEMHHOBHO MOpaMO TOBOPHTH O

BPUjEHOCTH H3DaKEHOj y HOBIY. AKO MMamo pex Bektop p'=[p,...,p,|, Takas na
p,; 20, Tana Baxu ycIos:

p'A<p’ (1.46)
Pen BekTop p’ MokeMo ozpenuTH Kao pexa BekTop mujena (Raa, 2005).

Ako mohemo on TOora Ja Cy TEXHHYKH KoepuiujeHTH naedpuHucaHn y Tekyhum
BPHUjEIHOCTAMA, TaJa Ce NPOMjeHa y NMjeHama OJIpaKaBa Tako Jia KoeQuImjeHTn u3 q,
upenase y p,a, / D, - AKO 1lMjeHa i -Tor NPOM3BOJA KOjU C€ KOPHCTHU y TIPOU3BOJIIBU j ~TOT
IPOM3BOJIA ITopacTe, MoTpede 3a ; -THM ITPOU3BOIOM, K0 MHITYTOM 3a IPOU3BOJIBY j -TOT,

pacty. YKOJIHMKO Johe 10 pacTta IMjeHa ;-TOT MPOH3BOJA, Taja Tpeba Mame WHITYTa IO

jeHOj HOBYAHO] jeIMHUIIMA ayTIyTa. ¥ TOM KOHTEKCTY MOKEMO TOBOPUTH O HOMHUHAIIHO]

MaTpHIM TeXHUYKHX Koe(HIMjeHaTa W O peaaHOj MATPHIM TEXHUYKUX Koe]wuImjeHara

(Raa, 2005).

ExoHoMcKka Jtoruka Hajlaxke pas3/iBajarme pealHOT 1 HOMUHAIIHOT yTHIlaja. Y TOM CMHUCIY je
noTpeOHO oApennuTH Oa3Hy TOJUHY, T€ y MEpLENIUjU KOPUCTUTH I[jEeHOBHE KaTeropuje

KOje ce oJlHOce Ha Ty ToauHy. PenmMo 11a je mujeHa y 6a3HOoj TOJWHH 32 IPOU3BOJ i JlaTa

ca P, aTexyha mujena ca p . AKo je mpuUCyTHA HH(IAIM]a, Taa BakKH yCIOB:
p<pB (1.47)

[Ipomjene y nujeHama He Ou Tpebaje Ja yTHUy Ha MaTpHIly KoeduiujeHaTa y WHIYT-

AyTIIYT aHaJIA3U. VYV ToMm CMUCIY, dKO TOBOPUMO O HOBYAHOM H3pa3y MHNPOU3BOAKLE HECKOT
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~b
MPOU3BO/Ia i, MOpaMO H3BPIIUTH neduanujy nomohy ¢akropa % Koedpumujentn y

i

VHITyT-ayTIyT aHAIU3M Cy Taja ICHOMUHOBAHM aKO CE€ ¢, 3aMHjeHH ca p,d, / P, (Raa,

b b
p
p’a’//p./ = [};Ic/piJ a; (1.48)
i J

~b

2005), ogHOCHO:

~b

VY penamuju (1.48) kopuctumo lj—’c, OJIHOCHO —= , 7@ GucMo 06e30ujenuau ynorpedy

=cC

i pj

0a3HMX [IMjE€Ha Y aHAIMU3H, Tj. J1a OMCMO eTMMUHHCAIN YyTUIa] UH(]IaM]je U3 aHau3e.

VYTunaj uHdnanyje Ha MPOMjeHY BPHjeTHOCTH TEXHUUYKUX KoedHIMjeHaTa HaBEICHUX Y

pemanuju (1.48) Moxxe OUTH JABOjaK:

. [ToBehame mujeHa WHITYT TPOU3BOJA i( Pl < [gf) JIOBOJIM IO TOTa Jla je CTalHa
(KoHCTaHTHA) BpHjeHOCT KoeduIijeHara Mama o] TeKyhe BprjeTHOCTH.

. [ToBehame mujeHa ayTimyT mpousBoma j ( ph< ﬁj)ﬂOBoz{H JI0 Tora Ja je crajHa
(KoHCTaHTHA) BpHjeIHOCT KoeduijenTa Beha o Tekyhe BpujetHOCTH.

VY 3aBHCHOCTH OJ] OJIHOCA CTOMA WH(]IAIMje HHIYT W ayTIyT Mpou3Boja, Aedunucahe ce
onnoc m3mehy koedunujenara y tekyhum BpujeqHOCTAMA M KoedHIlMjeHATA Y CTATHUM

(KOHCTaHTHUM) BPH]j€THOCTHMA.

KoedpunujeHT nomatHe BpHjETHOCTH je pa3iuka w3Mal)y mpuxoja IO jeUHUIN ayTITyTa
(MjeHa TPOW3BOJIA) M TPOIIKOBA TPOU3BOIE jeJAHE jeJAWHHIEC ayTIyTa. AKO Yy TOM

KOHTEKCTY mocmarpamo yciioB (1.46), moOujamo:
p-pA=v, (1.49)
V penanuju (1.49) je v.. nedunucano anagorso penanuju (1.45).

Ako matpunia A wucnymana ycioB (1.46), Tj. cucTeM IMjeHa je Tako YCTaHOBJbEH Ja
o0e30jelyje TO3UTHBHY pa3iuKy m3Mel)y mponajHe IWjeHe W IMjeHe KOINTarba, CBAKH
BEKTOp KoedulldjeHaTa J0JaTHE BPH]EIHOCTH MOXXKe OUTH 3aMHjermheH oJronapajyhum
BekTOpoM IjeHa. V3 momatHe BpujeqHOCTH ce 00e30jehyje mmarta 3a paaHuke, Kamara,
OJTHOCHO TIPOQHT 3a BIACHUKE KaluTalla, a U JIp)KaBa y3uMma ojpeheHn amo mpeko mopesa

(Raa, 2005). Oarosapajyhu BekTOp IjeHa MOXe 00e30HjeIuTH oJroBapajyhy parmomjery
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noxorka m3Mmel)y onpeheHHX cexTopa NMPOW3BOAE, Y3 YCIOB Ja TEXHOJIOTHja Koja ce
KOpHUCTH 3a70BoJbaBa ycioB (1.46). Ca makohom ce Moxe TOKazaTh Ja je€ pjeliemhe

jennauune (1.49) nato ca:

P =Vt VIA+VLATH. =V ) A" (1.50)

k=0

AKO OJpelMMO WHBEP3HY MATPUIy MaTpHIIE (I- A) , ToOMjaMo MaTpHIly Koja ce Ha3HWBa

MaTpHIla CEKTOPCKUX MYJITUIUIMKATOpa, Wi Kpahe Marpuiia MyITHIUTHKaTOpa (Kao IITO
. -1 .

CMO paHuje HaBenu). Marpuna (I- A) ce Ha3uBa u Jleonmujeea uneepsna mampuye A

(kKao mTO CMO W paHHje CIIOMEHYJIHM) U OHA je Jara ca:
DA (1.51)
k=0

ExBuBanentHoct m3mely penanmje (1.51) u (I- A)-1 MOXE C€ JIaKo JOoKa3aTH. AKO
nmoMHOXuMo penanujy (1.51) ca (I- A) no6ujamo (Raa, 2005):

(I-A)iA":ZA"— A¥=A"=1 (1.52)

k=0 k

) )
=0 k=1

[Tornemajmo neraspuuje penanujy (1.49). Ouuro je 1a Baxu:

B(1-A)=v. (1.53)
Jlasbe Moxkemo 3amicatd p' = v, (I-A) ", Te caMuM THM CMO JOKa3a/i 1a BaXH pelauuja
(1.50).

Kako cmo maemu y (1.24), (I—A)_1 =L :[IU]. V cKknagy ¢ THM MOXKEMO 3alHCaTH
cibeniehy pemanmjy:

p=v.L (1.54)

Yecto ce MOjeNl TpaHCIIOHY]€, T€ YMJECTO BEKTOP peloBa UMaMO BEKTOp KOJIOHE. Y TOM

CIIy4ajy ©Mamo:

p=(1-A") v, =L'v, (1.55)
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Jlako ce MoOXe TOKa3aTH Ja 3a (I—A)_l =L wuMamo (I—A')_l =L’. Ako mocMarpamo

(1.51), Te ymjecto A* mocmatpamo A'*, aHANOTHjOM JOMA3EMO 10 i A" =(1- A')_l.
k=0
1.2.CucTeM HAMOHAJIHHUX payyHa
Wunyt-ayTnyT aHamM3a [PBEHCTBEHO 3axXxTHjeBa pOOYCHY TOMJIOTY Yy  CMHCIY
oOe30jehmBarba JOBOJFHO aJeKBAaTHUX TojaTaka. CHCTeM HaIMOHAJIHHX —padyHa
JIM3ajHUPAH je 3a pa3idnuuTe HUBOE arperamuje: 3a HUBO HHIMBHIYAJTHUX EKOHOMCKHX
areHaTa WM WHCTHTYIIHOHATHUX jefuHuna. CHCTeM HAIMOHATHUX padyHa MjepH IITa ce
noraha y eKOHOMH]jH, ca OCHOBUM ITHJbEM JIa C€ CTBOPH OKBHP Y KOjeM CY PACIIOJIOKUBE H
OpraHM30BaHe CTATUCTHYKEe HWH(]OpMalHje KOje OMHCY]y EKOHOMCKE IpoIiece y CBHM

wuxoBuM acriektuMa (United Nations, 1968).

Pobe m ycmyre Mory OHTH HMCKOPHINTEHE 3a IOTPOIIEY OJMaX, WX MOTYy OUTH
aKyMyJIMCaHe 3a KacHHWjy moTpommy. JloXomak moBe3aH ca OpyTo ApyINITBEHHM
MPOU3BOJIOM j€ paclo/idje/beH Pa3IMYATAM areHTUMa WM TpyllaMa areHata y BHIY
noxoTka. Pacmopmjema W mpepacmojjena TOXOTKa omoryhaBajy pa3HHM areHTAMa Ja
KOH3yMHpajy poOe ¥ ycioyre MpoW3BeleHe O]l CTpaHe APYIMX areHara, WM Ja ce
o0e30ujenu onpehenn HUBO poda u yciyra 3a kacHujy noTpommsy (European Comisson,
International Monetary Fund, Organisation for Economic Co-operation and Development,
United Nations, World Bank, 2009). ¥ ocHOBH, cBaka €KOHOMH]a ITOYMBA Ha ITPOHU3BOIHHN
U TOTPOINEH, OJHOCHO €KOHOMHja IMOJpa3yMHujeBa OJHOC Y KOME Ce ca je[He CTpaHe
Hanase npousBohaun oapeheHnx poda u ycmyra, a ca Jpyre cTpaHe MOTpOoIIadd TUX poda u

yeiyra (Miller & Blair, 2011).

CucreM HallMOHATHUX pavyyHa CBPCTaBa MHCTUTYIMOHAIHE J€IMHUIE KOJU CY PE3UTECHTH Y

onpeheHoj eKOHOMUjH Y TIET CeKTopa:
1. Hedunancujcke nHCTUTYLIH]E,
2. duHaHCH]jCKEe HHCTUTYIH]E,
3. Buamun cextop (rmje yopajamo u (hOHI0BE COIHJATHOT OCUTYparba),
4. HemnpodutHe HHCTUTYLIH]E
5. JlomahuHcTBA.

WNucTuTyninoHamHe jeIuHUIE KOje Cy PEe3WJICHTH Y HEKOj O]l 3eMajha M3 WHOCTPaHCTBA

03HAYaBajy Ce 3ajeITHIYKAM UMEHHUOIIEM — OCTaTaK CBHjeTa.
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Jeman o OCHOBHHX TpaBWJIa je Ja CBE INTO Ce MPOW3BeAe MOpa OWTH IMOTPOIICHO,
yimTe)eHO MM M3Be3eHo. YKyNHa KOJMYMHA yclyra U poda Koje ce KOPUCTE Y OKBHpPY

onpeheHe ekoHOMUje MOpajy OUTH MPOU3BEJCHH Y IIOCMATPAHOj EKOHOMUJU WJIH YBE3EHHU.

MosxeMO TOBOPHTH O pa3HHM TIpylamMa padyHa Koju omoryhaBajy rope HaBeIeHY

€BUJICHIIN]Y.

Texyhu pauyHu 6usbexe Ipou3BOY poda U yciyra, reHepucame J10X0TKa HacTalor Kao
pe3yiTar mocMaTpaHe MpPOU3BOJE, JUCTPUOYLU]y U PeIUCTpUOYIH]y JOXOTKa u3Mely
MHCTUTYIIMOHATHUX jeMHMIA, T€ YHOTpeOy JOXOTKa 3a MOTPOIIbY W INTenmy. Padynn
MTPOU3BOJIEbE OWJBEKE TPOM3BOAKBY poda M yciyra kako je To nepuaucano CucTteMoMm

HaI[MOHAITHUX pavyHa.
OcHOBHE KapaKTEpHUCTHKE CUCTEMA HAallMOHATHUX pauyHa cy (Eurostat, 2014):
® YHHUBEP3AIHOCT,
® TpaHCIApPEHTHOCT,
e yckiahenocr,
e (rekcHOMITHOCT.

CHucreM HaIMOHATHUX pavyHa je MehyHapoaHo mpuxBaheHa Trpyna cragaapia o
npernopyka 0 HauMHy AepHUHUCamba Mjepa JAPYIITBEHE aKTUBHOCTH Yy CKJIaay ca CTPOTHM
pPauyHOBOJICTBEHUM KOHBEHI[MjaMa 3aCHOBAaHMM Ha E€KOHOMCKMM mpuHIunuma. l[Ipuje
CBeTa Jia pa3jaCcHUMO INTa ce MoJpa3yMHjeBa IO MpOou3BOAKOM. [Ipom3Bomma je
AKTUBHOCT KOja C€ H3BOJIU TI0J] KOHTPOJIOM W TOKPOBHTEJHCTBOM HWHCTHUTYIIMOHATHE
jeMHUIE Koja ympaBjba TOM aKTHUBHOIINY, U IpH TOM KOPHCTH pajl, KamuTaj, pode H
yciyre Kao MHIYTE ¢ IUJbEM IPOHM3BOJE ayTHyTa Yy BHAY poba U yciyra. Y mporecy
MIPOU3BOJIEbE CBAKH CEKTOP Jiojaaje oapeljeHy BpHjeIHOCT. Y TOM CMHCIY, BaXHO je Ja
pa3syMujemMo J1a J0JaTHy BPHjEHOCT CBAKOT CEKTOpa MOXKEMO MOCMaTpaTH Kao OpyTo HITH
HETO, 3aBUCHO J1a JIM CMO U3BPIIMIN YMAameHhEe 3a OHAj MO MOTPOINE KOjH ce OJJHOCH Ha
¢ukcHu xkanutai. [log mojMmoM npousBoja nmoapaszymujeBamo pode u ycayre (ykibyuyjyhu
MPOM3BOJIE KOJU Cy ,,CAUMILEHW OJ1 3Hama™) KOJU C€ jaBJba]y Kao pe3yirar Ipoieca
npou3Boame. Kamga ynmorpebspaBaMo OBAaKO He3rpamaH TEPMHH Kao INTO Cy IPOU3BOJIH
KOjU Cy CauMIbeHU O] 3Hama, Taja OMCMO BjepOBaTHO TpeOaid Jia ce JOTaKHEMO IojMa
KOjU ce Ha3uBa JbyJCKUM KamuTtaioMm. CTBap je y ToMe Ja Iujena jeJHa TpaHa eKOHOMCKE

HayKe CTOJH H3a IojMa JbYJICKH KamuTald. Taj mojaM 4MHH HEeKaJ] TaKo jacHy TpaHMILY
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m3Mmelhy kanuTana u pajga kao gakTopa MpoU3BOJILE Kpajibe Hele(PHHUCAHOM, OJTHOCHO Jia
OyZIemMo jacHHWju, TIOMjepa jeé y OBy HIM OHY CTpaHy y 3aBUCHOCTH KOj€ CTAaHOBHIITE
yCBOjEMO. AKO KPEHEMO O] CTAaHOBHUINTA KOj€ Cy YCBOJWUJIM M Ha KOjeM YBPCTO CTOj€ CBU
3arOBOPHUITM T€3€ O TOCTOjamy JbYJICKOT KamuTala, Tafa OXO0JaK KOji HEKH I10jeIruHaIl
OCTBapy HE MOYKEMO TI0BE3aTH UCKIJbYUHBO Ca paJioM Kao GakTopoM mpou3Boame. CaB Taj
TPyZA y CTULAIY BjeIITHHA U paja Koje cy JoBelie J0 TOora Jia Ha TPXKHINTY paja HEeKH
MojeIMHAaIl OCTBAPH Taj JI0XO0JIaK IPeCTaBIbajy JbYJCKH KanuTai. Jlakie, Taga ce y OKBHPY
HakHaJe 3a paja ocTBapyje onapehenm npwHoc Ha Kamutan. Huje mako W3MjepUTH OBY
KaTteropujy y rope HaBegeHoM cMuciy. Tomac ITukern (Tomas Piketty) cmaTpa ga Jbyacku
KarmuTayn Tpeba HCK/bYUMTH W3 JepuHHMIMje KamuTana. Kao paszior tome, HaBoIu aa
JbYJICKU KaluTall He MOKe OUTH Yy BIACHUINTBY JIpyre oco0e, HUTU ce MOXKE Pa3MjebUBaTH
Ha TP)KUIITY WK OapeM He TpajHo. HapaBHO, mocToju MOTYRHOCT J1a ce m3HajMe yCiIyre 1Mo

OCHOBY yrosopa o paxay (Piketty, 2013).

llenTpasnu OKBUp 3a cacTaBJbalkhe¢ HAIMOHATHUX padyHa je AeUHUCAH ca YeTHUpH

knacudukanuje y camom cucremy (Eurostat, 2014):
e JleTaJb¥ BE3aHU 3a CaM MPOU3BO/I,
® CKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
® TpaHCaKIHje,
® [0jjesila EKOHOMCKOT CHCTEMa Ha CEKTOope.

[Tox mojMoM poba mopazymMujeBaMo Gu3nyIKe 00jeKTe KOjH Cy MPOU3BEICHH U 3a KOjuMa
MOCTOj| Tpaxma. McTo Tako, BAXKHO je Jla ce Haj poOOM MOYKE YCTAaHOBUTH BIIACHHUIITBO,
TE Jia C€ TO BJIACHUIITBO MOXE IPEHUJETH Ca je/THC HHCTUTYIIUOHAIHE JeIHHUIIC HA JIPYTY
MyTeM TpaHCaKI{je Ha TPXKHUINTY. YcIyra je, ca JIpyre cTpaHe, pe3yiTaT IpOH3BOJHE
AaKTHBHOCTH KOja MHUjeHba CTambe HEKe jeJIMHHIIC IMOTPOIIhE, WM Ce jaB/ha Kao pe3ylraT
oMmoryhaBama pa3MmjemHBamba MPOU3BOJa WM (UHAHCHUJCKUX CpeJicTaBa. Y OKBHPY

CUCTEeMa HAIMOHATHUX padyHa IojaM IPOU3BOIke 00yXBaTa:

o [lpomsBoamy cBUX poba W yciayra Koje ce HUCHopydyjy wid Tpebajy Outu
UCIOpYYEHEe jeAMHMIaMa Kojeé WX HHCYy Ipou3Bele, ¢ THM Jia ce€ OBJje

MOJIpa3yMHjeBajy U poOe u yCIIyTe Koje ce KOPUCTE Y MPOIIeCy TPOU3BOIHE;

e [lpousBoamy 3a CONCTBEHM padyyH — cBa poba Koja je 3aap)kaHa OJf CTpaHe

pou3Bohada 3a CONCTBEHY (PHMHATHY IMOTPOIIHY WK 33 GOpPMHparhe KaluTaa.
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e Ilpou3Boama 3a CONCTBEHU pauyyH, IJje ce y 003up Y3uMajy U MPOU3BOIU
»CAUUIbCHH O]l 3Hama™ KOjU Cy 3aJpKaHW OJ CTpaHe IMpom3Bohada y CBpPXY
COIICTBeHE (HMHATIHE TMOTPOIlke WIM (opMUpama KalnuTana, ¢ TUM Ja ce
UCKJbYUy]y NPOU3BOAM IPOU3BEJIEHH O] CTpaHe JoMahMHCTaBa 3a COICTBEHY

ynoTpeOy.
e Paj Ha oJpkaBamby HEKPETHUHA O] CTPaHe HEIMOCPETHIX pe3uieHara.
e (Cge ycayre koje cy mahene qomahoj pagiHoj cCHa3M.

[Ipyxame yciayra on cTpaHe JoMahMHCTaBa 3a COICTBEHE MOTpede y cMHUCTy (HUHATHE
MOTPOIIbE C€ TPAIUIMOHATHO HE YKIbYUyje y Mjepere MPOU3BOAKE Y KOHTEKCTY

HarmoHATHUX padyHa (System of National Accounts, 2009).

Morno 6u ce 3aKJbYYHTH Ja CUCTEM HAIIMOHAIHUX padyyHa Ou Tpebao Ja MpyXKu OATOBOP

Ha cJbenieha muTama (Eurostat, 2014):
e Ko mpeny3uma oapeleHe akTHBHOCTH y TOCMAaTPaHOM €KOHOMCKOM CHUCTEMY?
e [llIta je To mTO OHM pajie — KOje Cy TO IbUXOBE aKTHBHOCTHU?
e 3amTo OHHU MpeaY3UMajy Te aKTUBHOCTH?
e Kako cy Ham Te aKTUBHOCTH TTO3HATE?

[locraBiba ce muTame INTa jeé ca OHUM AKTUBHOCTHUMA KOje HHCY y OKBUPY JIeTalIHUX
TokoBa. Temko je moByhu jacHy TrpaHUIly u3Mel)y HeleraTHHX aKTUBHOCTU M OHHUX KOje
caMme 1o ceOu HHUCY oOyxBaheHe cHcTeMOM HAIMOHAIHUX padyHa (penuMo Heriahame
mope3a ce camMo 1Mo cebm cMarpa KpiiemeMm 3akoHa). CHCTeM HalMOHAHUX padyHa

Mpero3Haje JIBUje BPCTe HelleraiHe MTPONU3BOIbE:

o [IlpomsBoama pobOa YHja je NPOU3BOJA, JAUCTPUOYIIHja WU I1OC]eIOBAbE

3a0pameHo.

e IlpomsBoama Koja cama 1o ceOW HHje HeJlerajlHa ali YKOJMKO HHje OJ00peHa u
KOHTpOJIMCAHA Yy CKJIaQy ca MpONUCHUMAa CHaja y HeJerajiHe aKTUBHOCTH (HID.

HCOBJIAITCHO NIPYXKaKkE MCAUITMHCKUX ycnyra).

CucreM HalMOHAJHUX padyHa INperno3Haje 0azHe W mpowm3Bohauke nujeHe. ba3Ha 1ujeHa
moJipa3yMHjeBa M3HOC KOjU TPOM3BOhay MPUMHU OJ KyIIa 3a jeJHY jeIUHUILy poOe HITH
yclyre Koja ce MojaBJbyje Kao ayTIyT y TOKY ojpeheHe aKTUBHOCTH, YMAameH 3a M3HOC
nmope3a u yBehan 3a m3HOC cyOBeHIIMja Koje Taj mpousBohau mpuma yciben oOaBihbarba
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onpehene gjenmarnoctr. Mcto Tako, HCKIBYYEHHU Cy TPOIIKOBHU TpaHcmopTta. [Ipon3Bohauka
IMjeHa MoJpa3yMHujeBa yMamemha y M3HOCY NOope3a Ha JOJaTHY BPH]ETHOCT M JPYTUX
nope3a oJ0UTHOT KapakTepa. CIMYHO Kao U y MPBOM CIIy4ajy, UCKIJbYUY]y C€ TPOILIKOBH

TpaHCIIOPTA.

Hcto Tako, y koHTekcty CucTeMa HaIMOHATHWX padyHa, BakKaH je IojaM JI0JIaHe
(HOBOCTBOpEHE) BPHjeAHOCTH. J[ooana 6épujeOHocm TIpeACTaBlba JONPUHOC paaa u
KamuTasia Kao (GakTopa IpOU3BOJIE caMOM Ipolecy npou3Boame. [locroju onpehen auo
ayTIyTa KOJU HHUje HaMHUjEHeH TPXKUIMTY. HeTpXWImHM AWo ayTiyTa YuHEe pode |
WHIUBUYATHE WJIA KOJIGKTHBHE YCIyre Koje HempopuTHE OpraHu3aluje, CEKTOp
noMahMHCTaBa W BIAJAMH CEKTOp MpPYXajy JAPYIHM jeJUHHIaMa (WM I[jeJIOKYITHO]

3ajeHUNN) Oe3 HaKHAa/e MM Y3 HaKHa/1y KOja eKOHOMCKH HUje 3HaYajHa.

Mpukas 1 dopmupare uujeHe 3a Kynua

\ J =
/
LTDI‘OBaLIKa Mapxa l

L [Mopeaun y Koje Ha cnaga aktypucanu 4B )

| 2 I LTpou.u{or-:sm TpaHcnopTa J
LCyﬁaeHu.MjeJ

i | 0B koju HWje HWje NpU3HaT Kao ynasHu 3a Kkynua )

Lﬂpomasohaqxe LuvjeHe |

1.2.1. Kpy:KHHM TOK JOXOTKA U NOTPOLIIH€

Wneja o pazBujamy JeTabHOT pauyHOBOJACTBA Mel)yMHIyCTPHjCKUX aKTUBHOCTH Y OKBUPY
onpehene exonomwmje je crapwja on JleoHTtmjeBor Mojaena. DpaHIyCKH EKOHOMHUCTA
®pancoa Kene (Frangois Quesnay) pa3Buo je OCHOBHHM KOHIIEHT jeJTHE TaKBe HJeje, C THM
Jla je ¥ OH OWO I0J] CHAXKHUM YTHIIajeM paHHjuX pagoBa. Moxaa 6memo moriu pehu na je

Bunujam Iletn (William Petty) npBu mocTaBHO KOHIIENT ,,KPY>KHOT TOKA“.
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MoseMO TOBOPHUTH O BPHjEeHOCHOM CaJp:Kajy NMPOU3BOAIbE Y K0joj Cy JeQUHHCAHH
MelhycoOHU OHOCH MaTepHjaIHUX TPOIIKOBA U KOMIIOHEHATa JPYIITBEHOT MPOHU3BOJAA Y
OCTBapuBamy HEKor cekTopa. HamjeHcka pacmojjena TNpPOU3BOJBE HCTOBPEMEHO
MpEJCTaBba CTPYKTYpPY TIOTPOINEe. PacroyiokuBa cpeicTBa Koja ce cacToje  oj
BpH]JETHOCTH KOjy je OocTBapwo jgoMahu €KOHOMCKH cucTeM (y BHIY JAPYIITBEHOT OpyTO
MPOU3BO/Ia) U KOja Cy MPHUCTUIIIA U3 YyBO3a CIIy)Ke, Y HEKOM HEepuojly KOju je MpeaMer
rmocMarpama, 3a OJIMUPEHhEe PEPOAYKIIMOHE U (UHAIHE MOTpoIIke. Ty ce Mopa BOAUTH
padyHa O paBHOTEXH PACHOJIO)KHMBHUX H pacnoanjebeHUX cpeacraBa. Cpezacrsa 3a
MOJIMHpEIbe TIOoTpeda PenpoAyKIHOHE M (UHAIHE IMOTPOINke He Mory Omtm Beha on
pacIoIOKUBUX CpelICTaBa, HACTAINX akTHBHoInhy noMahe mpuBpene u yBo3om. Jlabe, TO
3HAUM Ja MOpa YBHjeK MOpa MOCTOjaTH PABHOTEKA MPOM3BOAI-€ H MOTpomme. Vcto
TaKo, MOYXEMO JlaJbé TOBOPHUTH O PABHOTEXKHM APYIITBEHOr TMPOH3BOAAa H (HHAIHE
norpomme gomMaher mopujexaa. Kao mro hemo kacHWje BHIJ€TH, MOXEMO BPIIUTH
pa3iarame (UHA/IHe NMOTPOIIbEe Al U pa3jiarame (UHAJHe HMOTpomme aomaher
nopujexaa. Kamga roBopuMo o0 yBO3y M U3BO3Yy, TaJa MOXEMO OJBOJUTH CAJI0
CIObHOTPrOBHHCKE pa3MjeHe O] OCTAIMX KOMIOHEHTH (pMHAIHE MOTpolmke jgaomaher

nopujekia (Ctanojepuh, 1998).

Bpujeonocnu caoparcaj npouszsoomwe uckazyje MmeljycoOHU OJJHOC MaTepHjaTHUX TPOIIKOBA
U KOMIIOHEHaTa JIPyIITBEHOT MPOM3BOJA Yy OCTBApPHBAKY HEKOT MPOM3BOJHOI CEKTOpa.
Hawmjencka pacnodjena npouseoorse NCTOBPEMEHO HPEACTaBIba CTPYKTYPY HPOU3BOIIGE.
PacrontoxmBa cpejicTBa Koja ce cacToje OJ BpPHJETHOCTH KOjy je ocTBapuo jgomahm
€KOHOMCKH CHCTEM M KOja je IpHUCIjesia U3 CBjeTCKOI eKOHOMCKOT cucTeMa (yBO3) CIIyXKe,
y MIOCMaTpaHOM IMEPUOJLY, 3a MMOJIMUPEE OTpeda penpoyKIIMOHe U (PUHAITHE TTOTPOIIEHE.
PacrionmokuBa cpepcTBa, Koja Cy HacTaja aKTUBHOIINY HEKOT EKOHOMCKOT CHCTEMa,
3ajelHO ca YBO30M IIPE/CTaBJbajy TOpIbY TPAaHUILy 3a paclojaujesbeHa cpeacTa. Mero
Tako, Moryhe je yBpIuTH He caMo (pMHAIHY MOTPOINY Beh U HeH Mo KOjH je TIOJMHUPEH
WCKJBYYHMBO Mpou3BoauMa gomaher mopujekia. Jlakie, moaMupemne IjeioKynHe GpuHamHe
MOTPOIIIBE, TIOpeT yroTpede Mpor3Boia jomMaher mopujekia, moapa3ymMmujeBa npuOaBbame
HenmocTajyhux mpoms3Boga yBo3oMm. KonawuHo, ykymHa ¢hunanna nompouirba ce MOXKe
Pa3JIOKUTH Ha MO KOjH je OTUIIa0o Ha noBehame 3anuxa, 110 HAMUjEeHeH NHBECTUIIOHO]
MOTPOLIHH, U0 KOjU je HAMUJEHEH H3BO3Y, T€ THU]eNIOBH KOjU Cy YTPOIIEHH y OKBHUPY
JIMYHE, OINTE W 3ajeTHUYKE TOTPOIIhe (32 MOTpede BIAUHOT CEKTOpa). Y TOM CMUCIY,

pasnarame qoMahe pUHaAIHE MOTPOINLE T0Ipa3yMHu]jeBa H3/IBajarke JHjelia KOjU ce OJHOCH
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Ha U3B03. J[asbuM paznarameM gurnanne nompouirbe domahee nopujexia Moxe ce 1ohu 10
canga u3Mely yBosa M u3BO3a Tj. canoa cnomHompeosuncke pazmjere. Kamga cy yBo3 u
W3BO3 jE€HAKH, Taja je IOCMaTpaHH EKOHOMCKHM CHCTEM CIIOCO0aH Jia COICTBEHHM
cpencteuMa (y OOJMKY APYIITBEHOT MPOW3BOJA) V IJEIOCTH MOAMHUPH MOoTpede momahe
¢unanHe moTpormme. Cy(QUIUT CHOJPHOTPrOBUHCKOT OWIIaHCa HacTaje y ciaydajy Beher

YKYITHOT M3B03a 01 YKYITHOT YB03a, a Y CypoTHOM Hactaje nepunut (Ctanojesuh, 1998).

Bpujennoct yBe3eHUX MpOM3BOJIa IPUKa3yje ce Y HHIYT-ayTIyT Taberama 1o J[Ba OCHOBA:
10 TIOpHjeKTy W 1o HamjeHHu. Hermje ce y ymoTpeOy yBOIM TOjaM ,,yBO3 IO TOPHjEKITY™,
KOjU CaJpXXH BPHjETHOCT YBO3a PA3J0XKEHOT MO CEKTOPCKO] MPHIAIHOCTH YBE3EHUX
MpoOU3BOJIa, 3acHOBaHO] Ha Jomaho] KiacupuKaluju pa3BpcTaBama IMPOU3BOJA Y
MPUBPEIHE CEKTOpe. YBO3 MO MOpHjeKIly Mopa OWTH cagp)KaH y CBUM HHITYT-ayTITyT
tabenmama. Takolhe, yBomu ce W m3pa3 ,,yBo3 mo HaMmjeHnm . OBaj mojaM oOyxBara yBO3
pa3okeH, MO0 HaMjEHCKO] yImoTpeOW, Ha MpPHUBPEIHE CeKTope — InpepahuBade y OKBUPY
PENpOYKIIMOHOHE TOTPOIIE M Ha KOMIOHEHTe (uHanHe motpourme. OH mpukazyje
BpHjeIHOCT yBO3a KOjU je Ouo moTpeOaH HEKOM CEKTOpY, Yy IOCMAaTpaHOM IEpHOAY, 3a
o0aBJparme HETOBE MPOU3BOHE aKTUBHOCTH, OJJHOCHO 32 MOTITYHH]€ MOJMHUpPEe MoTpeda
onroapajyhe xommoHeHTe (pMHAIIHE TOTPOIIKHE. YBO3 MO HaMjeHH, MOXKE, a HE Mopa,

6uTu noceOHO MpHUKa3UBaH y UHIYT-ayTHyT Tabenama (CranojeBuh, 1998).

[IpBu moOKyIIaju Mjepera HAIMOHAIHOT JOXOTKAa W HAIMOHATHOT KaluTalla TOYUHbY
kpajeM 17. u mouetkom 18. Bujeka. Oxo 1700. rouHe HACTAJIO je HEKOIHMKO MOjeTMHAYHIX
nporjera y Benwkoj bputammjm m ®paniyckoj. HeMUHOBHO je CIIOMEHYTH paJioBe
Bunujema Iletnja (William Petty, 1695) u I'peropuja Kunra (Gregory King, 1696) u3
Enrnecke, xao u pagoe boxunbepra (Boisguilberta, 1695) u Bo6ana (Vauban, 1707) u3
Opaniycke. buxoBe mpoijeHe cy ce 0JIHOCHIIEC Ha 3aIMXe HAIIMOHAHOT KaluTalla, ajld |
Ha TOJWIIBHA NMPHIUB Tpuxona. OBU pajioBH Cy y TPBOM IUIAHY UMalld 3a 3ajaTak Jia
u3paydyHajy YKYIOHY BpHjeIHOCT 3eMJbe, JalleKo HajBaXHHjer Hu3BOpa OorarcTBa y
arpapHUM JpyImITBUMa OHOTa Jo0a, moBe3yjyhu Ty KonmuwHy OorarcTBa ca HHBOOM
MOJHOIIPUBPETHE TIPOU3BOIEHE U 3eMJBHINHE peHTe. OBU ayTOPH Cy HEPH]eTKO UMAaITy jacaH
MTOJIATHYKA IJb, KOJH je OWO MpeJCTaBbeH KpO3 MOJCPHH3AIU]y IMOPEeCKOr CHCTEMA.
Pauynajyhu HanmoHa HM JOXOJaK ¥ HAIIMOHATHO OOTAaTCTBO CBOJHX KpaJheBCTaBa, OHU CY
HACTOjalli TOKa3aTH CBOjUM MOHAapcuMma Ja je Moryhe 3uHatHo moBehaTn yOupame mopesa

y3 pellaTHBHO yMjepeHe MOpecKe CTOIe, CBE JIOK Ce y3UMajy y 003Up YKYITHO BIACHHUIIITBO
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W YKYITHO TPOW3BEJICHO OOraTCTBO M JOK CBH Mopajy Iurahaté Te mopese, a MmoceOHO

3eMJbOBIIACHUIIM, Oviin oHM apucTokpate uwiu He (Piketty, 2013).

HoBu moxymiaju TakBUX Mjepema OCTBapeHU cy KpajeM 18. BHjeka, moceOHO y m06a
Opanmycke pepoiynuje. OBIje MOKEMO CIIOMEHYTH IPOIjeHy U3 3eMJBHITHOT OOTaTCTBa
KpaseeBune ®@panrycke (Richesse territoiale du royaume de France) koje je 1791. ronune
objaBuo JlaBo3mjep (Lavosier), a ogHoce ce Ha 1789. roguny. Y ckiaay ¢ TUM, HOBH
MOPe3HH CHUCTEM YCIOCTaB/beH HAKOH PeBonynmje KojuM Cy OKOHYaHe IMpPUBUIIETH]E
TJIEMCTBA, YTeMeJbeH Ha 3eMJBbHITHOM MOope3y KOju Ce THIIA0 YKYITHUX TI0Cje/ia, YBEJIHKE je
Omo WHCHUpHCaH THUM MaTtepujanuma. lIporjene HarmoHasHOr OOTraTCTBA 3HAYAJHO CE
yBehaBajy y 19. Bujexy. Pobept I'uden (Robert Giffen) je uzmely 1870. u 1900. ronune
PEIOBHO aXXypupao CBOje H3pauyHe 3alluXe HAIMOHAIHOT KamuTaua YjeIumeHor
KpaseeBcTBa, Koje je ycmopehmBao ca mpoljeHama japyrux ayropa ox 1800. mo 1810.
roguHe. [uden je OMO 3aJMBJHLCH BEITMYMHOM OPHTAHCKOT HHIYCTPH]CKOT KaIluTala.
[Iporjene HaIMOHATHOT W MPUBATHOT OoraTcTBa Koje je ucToBpeMeHo y DpaHiryckoj
objaBuo Andpen ne @osun (Alfred de Foville), a 3atum Krnement Koscon (Clement
Colson), qujerre UCTy IMIIPECHOHUPAHOCT BEJIMKOM aKyMYyJIAIlldjOM IIPHBATHOT KalUuTala y
19. Bujeky. MehypatHo pa3mobsbe he JMOHWjeTH HAIMOHATHE padyHE yCIIOCTaBJbeHE Ha

TOAUIIIHLCM HUBOY.

Hunym-aymnym mooenu Ha pe2uoHaaInoM HUBOY
I/I3B0pHO, HUHITYT-aYTIIYT MOJACIIM CY YCTAHOBJbCHU HA HATMOHAJIHOM HHBOY. BpCMeHOM CcC

yKa3asia notpeda 3a aHaJIM30M Ha PETHOHATHOM HUBOY.

[Tomanu Koju ce Halase y MHIYT-ayTIyT TabeiraMa Ha PErHOHATHOM HUBOY IPE/ICTaBIbajy
CBOjeBpPCHE TpPOCjeKe BeJMYMHA KOjU C€ OJIHOCe Ha pa3jiuuuTe WHIWBUyaTTHE
npousBohaue pacropelieHe y pa3IMUNTEM PETMOHMMA y OKBHPY jEIIHE HAIlMOHAIHE
eKOHOMH]e. Y TOM CMUCITY, KOS(HUITHjEHTH KOj! Cy Y paHUjeM MPUCTYITy OWJIA U3BEACHH Y
HAI[MOHAJTHOM KOHTEKCTY caja Mopajy mpohu onpehene momudpukanuje (Miller & Blair,

2011).

Hcto Tako, Kako caja mocMaTpamo ,,Mambl eKOHOMCKH IIPOCTOP™, 3aBUCHOCT O ,,BAHCKUM
€KOHOMCKHM IjesTiHaMa’ je HeymopeauBo Beha. YV Tom cMuciy, BelWYrMHA KOja O3HAYaBa
WHIOYTE KOjU JloJla3e W3 JIPYTWX pEerHoHa WMa Jalieko Behw 3Ha4ya] y PEerHoHAITHOM

KOHTEKCTY.
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1.3. Jenna peruja
l'enepanHo rregaHo, pernoHaqHa WHITYT-ayTHYT aHaiW3a MOKYIIaBa Ja KBaHTU(DUKYje
YTI/II_Iaje Ha IMPOU3BOJHC CCKTOPEC, a KOjI/I Cy pe3yjiITaT HOBOHACTAJIC (bI/IHaJ'IHe TPAXKEHE Y

onpehenom pernony (Miller & Blair, 2011).

r r 1
O3HauuMo ca x’" = [ X! ] BEKTOP KOjH C€ OJHOCH Ha YKYIIaH ayTIyT CBHX CEKTOPA Y OKBUPY

r -te peruje. McTto Tako, o3Hauumo ca f* =[ f,’] BEKTOp KOJU C€ OJHOCH Ha €r30TeHy
TPaXIY 3a MPOM3BOANMA ceKTopa r-Te peruje. lIpobrmem ce jaBiba kama nohemo [0

MaTpHIle TeXHUYKNX Koedunmjenara. Hamme, cayia HaMm je moTpeOHA MaTpHIa A’ = [a;’] ,

I7je je ca a, 1aTa HOBYaHA NMPOTUBBPHjEJHOCT MOTPEOHUX MHITYTA KOj€ MPOM3BOAM i -TH

CEKTOp 7 -T€ perdje 3a MPOU3BOAKY jeJIHE HOBUAHE jeIMHUIIC ayTIyTa j-TOT CEKTopa y
okBUpY r-Te permje. llpernocraBumMo pga mpousBohaum y OKBUPY pervje uMajy
TEXHOJIOIIKHU MPOIIEC KOjH j& MICHTHYAH OHOM TEXHOJIOIIKOM IIPOIecy Ha OCHOBY KOTra Cy
ne(UHUCAHN TEXHUYKHA KOe(HIMJEeHTH KOJH Cy JaTH Ha HAI[MOHAJTHOM HHBOY. YTPKOC

TaKBO] IMPETIOCTABIM U Jajbe Tpeba OApeIuTH MaTpUily A’ = [a;’] (Miller & Blair,
2011).

[Ipobnem ce MOKe pHjeIuTH MPOLjeHOM IPOIEHTYaTHOT yuerrha ayTiyTa KOju OTHIY U3
IocMaTpaHe pervje y yKYIHOM ayTIyTy CBakKOI IOjeIMHAYHOI CEKTOpa y OKBUPY Te

peryje.

PaznmuuuTi pernoHn MMajy pasiHyuTy PAcIOJIOXKHBOCT oJpeheHuX WHIyTa. Y CKIaay ca
THM, CTPYKTYpa jeTHOT MPOU3BOIa ca CTAaHOBHINTA ,,[TOPHjeKIIa™ HHITYTa (T]. ,,peIenT™ TOT
MPOU3BO/Ia Y KOHTEKCTY HHIIYT-ayTIyT aHaju3e), HUje UCTa 3a pPazIMuuTe perhuoHe.
[Ipumjepa paau, y Oamanydkoj peruju eleKTpHuHa eHeprija ce Mpor3BOIN KOHBEP3UjOM
XUJIPOCHEPTHje, JOK je y OHWje/bHHCKOj perwju TepMoeHepruja (yrajb) JOMHHAHTHA

CHEPIreTCKa OCHOBA.

OBaj mpoOieM ce pjemaBa y TOKY IpUKyIJbakba IOJaTaka NPHIMKOM KOHCTpyUCama
PETHOHAIHUX MHOYT-ayTIyT Tabena. ¥ TOKY NpHUKYIJbama MojaTraka YIUTHUK Ou Tpedao

caJpXaBaTu ABa IIUTamba:

1. Komuko cTe mpoumsBojma i-TOT CEKTOpa KYMWJIW 3a TOTpede MPOU3BOMIE

COTICTBEHOT ayTIyTa?
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2. Kommko cTe ayTmyTra i-TOT CeKTOpa KYNHJIH OJI cyOjexara JIOIUPAHHWX y BalleM

peruony?

VY oBoMm ciy4ajy, MOTJIM OHUCMO KOHCTpyHcaTh Talelne ca pecUuoHalIHUuM mexXHUYKUM
koepuyujenmuma. OBakBe Tabene OoJbe OIUCY]y MPOU3BOJHE MpoIlece OJf OHUX Ha
HAI[MOHAIHOM HWBOY. PerHOHaIHHM TEXHWYKH KOC(HUIIMjEeHT MpyXka YBUI Y PETHOHAIHY
MPOU3BOJIHY TEXHONOTH]y. MelyTuM, ca CTaHOBHINTA pErHOHAa Kao TOJa3MINTa
UCTpakMBama, OMo O MoxkesbaH Koe(pUIIMjeHT KOju OU y OIHOC CTaB/ha0 UHITYTE U ayTITyT
onpeheHor nmpuBpeaHOr cy0jeKTa, mpu ToM Bojehu pauyHa o ToMe Ja MHIIYTH HOTUYY O]
MIPUBPETHUX CyOjeKaTa KOju Cy JIOIMPAHW Y UCTOj PETHUJH KA0 W MOCMAaTpaHu MPUBPETHU
cyojext. JlepmnucahemMo oBe Koe(HIHjEHTE KaO pecuoHanne unnym Koepuyujenme.

, . L . :
OsHaunMo ca z] HOBYaHY NPOTHBBPHjEAHOCT poda Koje i-TH CEKTOp y 7 -TOj peruju

UCTIOPYYH j -TOM CEKTOpY y 7 -TOj peruju. Tamga MoxxeMo JepUHUCATH PErHOHATHN HHITYT

koepurmjent (Miller & Blair, 2011):

zZ
a’ ="t (1.56)

Y penaumju (1.56) cMo ca x neduHucann yKynaH ayTIyT j -TOT CEKTOpay 7 -TOj PETHjH.
Axo je Z”)=[z.”] i x =[xi;], MOXEMO Jie(UHHUCATH MATPUIly PETHOHATHUX HMHITYT

(n><n v (n><l)

koepunujenara ca (Miller & Blair, 2011):
A" =7" (f( )_l (1.57)

Tanma Ou yTHIIa) IpOMjeHa y PeTHOHATHO] (PUHAIHO] TPAKIGU Ha PETHOHATHY MTPOU3BOIBY

y peruju r 6mo nedurmcan ca (Miller & Blair, 2011):

X =(I-A7) ' f (1.58)
VY pernoHaHOM KOHTEKCTY, 3aTBapare MoJieNa mpeMa ToMahmHCTBIMa MOYKEMO YPauTH
CIMYHO Kao IITO CMO YPaJWid 3a MOJENl Ha HAI[MOHATHOM HUBOY — jeIHOCTAaBHUM
JoJlaBambeM oAroBapajyhux kojoHa u penoBa y Mojen. Kao mTo cMo Bumjen,
noMahWHCTBA ce jaBJhajy Kao IOTPOIIAYX MPOM3BOJA, a MPOU3BOJAHU CEKTOPH O]
nomahwHcTaBa y3uMajy paa. JlomahwHCTBA y 3aMjeHy 3a paja qo0ujajy oapeheHe HOBUaHE
U3HOCE KOje Jlajbe Tpolle 3a HabaBKy poOa oJ MPOU3BOJHUX CEKTOpa y OKBUPY ojapehene
exoHomuje. Bunjenu cmo na he mosehame morpeba HEKOr CeKTopa 3a PagHOM CHAroM
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noBect a0 Beher m3nBajama 3a HakHazme AOMahMHCTBHMA, INTO OMET JOBOIM a0 Behe
KyIOBUHE TNpOW3BOJa 3a (UHAIHY NHOoTpolnmky. PuHamHAa moTpolma jaomahuHcTaBa je
HajBehn mojeMHAYHM U0 (UHAIHE TOTpaxme. MOXeMOo ,,U3MJECTHUTH™ CEeKTOp
noMahWHCTaBa M3 KOJIOHE KOja Ce OJJHOCH Ha (PHHAITHY MOTPaXIby, a ca lbUM U peJl KOJH ce
OJTHOCH Ha paJHy CHary, ¥ CBpPCTaTd WX y Tabely ca Mpom3BOJHUM cekTopuma. Ca oBEM
CMO pelloBe M KOJIOHE KOjU ce ofHoce Ha jJomahuHCTBa (paja) YBPCTHIH y MOJAEN, Tj.
TEXHUYKH CMO HUX MOBE3aJM ca IMPOU3BOJHMM cekTopuMa. CaMMM THM CMO CEKTOp
nomahmHCTBa, ca paJlHOM CHAaroM Kao MHITYyTOM KOje OH Jlaje IPYyTUM CeKTOPHMA, YIHHHIIH
eHO02eHUM CEKTOPOM. THM CMO 3aTBOPHIIM MOJEN IIpeMa CEKTOpY KOjH ce OJHOCH Ha
nomahuncTBa. Kag ce ,,cmyctuMo®™ Ha permoHallHu HUBO, Tpebaau OucMo 00e30HjeTuTH
HEIITO JEeTaJbHUjU YBUJA y CTPYKTYpPY HOTPOIIEKE Yy 3aBUCHOCTH Of peruje Koja ce

mocMaTpa, OJHOCHO O] KpeTama HIBOA JIOXOTKA Y pa3IMuUuTHM perHjama.

Kama roBopmMo o0 pacTy OXOTKa, Taga OWCMO MOTJHM TPENO3HATH WHTCH3WBHH W
excrensuBau pacT (Tiebout, 1969). Pesumentu Hekor permona Mory OUTH ,,HOBH™ U
»CTapu™, OJIHOCHO CTPYKTypa CTaHOBHUINTBA je TOJJIOXKHA TpoMmjeHama. CaMuM TuM,
jelaH JUO0 CTAaHOBHUIITBA — JAoMahWHCTaBa MMa KOe(HUIMjeHT MaprHHAITHE MOTPOINE Y
CKIIaJy ca Koe(HIMjeHTOM KOjH je KapaKTepHCTHYaH 3a Ty perdjy, a jeaaH o
CTAaHOBHHUINTBA UMa KOC(PUIMjEHT MapruHaIHE TMOTPOIIkEe KOjU je, PelruMo, TPHOIIKHO
jemHak koe(HIIMjeHTy MaprUHAHE MOTPOIIkhe Ha HAlMOHATHOM HUBOY. Kama ce oBakam
MOKYIIaj KJIAcHU(UKAIFje IMOKyIIa NPUMHJEHUTH Y WHITYT-ayTIyT MOJEN, I0Ja3u JIo

MPaKTHIHHUX TIpodJieMa (JIOCTYITHOCT ToJIaTaka Koju Ou omoryhaBaiy Takap IMPUCTYII).

[Toctoje m apyraunju npuctynu. [lope MHTEH3UBHOT M €KCTEH3WBHOT JHjela MpHUpacTa
JIOXOTKa, YBOAM ce U Tpehu Tuo KOoju ce OJHOCH Ha OHaj AMO JOXOTKa KOjU jeé CTBOpEH
3aronubaBameM MocTojehe pajHe cHare y OokBHpPY ojipeheHe permje, a kKoja paHHje HUje

ocTBapuBaia ydemhe y JI0XOTKY.

1.4.MehyperuonajaHu npucryn
[IpeTxoaHO CcMO MoOcMaTpald WHOYT-ayTIyT MOJeN oJpeheHor peruoHa, ¢ TUM Ja CMO
MPETHOCTAaBUIIM JIa j€ OH ,,0/ICjeUeH" 0]l OCTAINX PETMOHA jeJHE HaIlMOHAJHe eKOHOMHU]e.
Kama mocmarpamo Buie peruwja, OCHOBHH MpoOJieM je Kako 00e30ujeuTH aJeKBaTHE
ImoJjiaTke, Tj. MojaTke KOju Ha oaroBapajyhn HauyWH ommcyjy TOKoBe m3Mely pasmmuuTix

perdja. AKO y3MeMO €KOHOMH]Y ca JIBUje peruje, Taja je MO3HATO x" = [ x;} , X' = [ x;},

7" = [ZZ] A [ij] HcTo Tako, O3HATA HAM je MaTpuua 7" = [zj’j] KOja onucyje
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TOKOBE M3 i-TOT CEKTOpa y r-TOj PETHjU Yy j-TH CEKTOp y §-TOj PETHjH, Ka0 U MaTpulla
7' = [ zﬂ KOja OIHUCY]je TOKOBE U3 i-TOT CEKTOpa y §-TOj PETHJH Y j-TH CEKTOP Y r -TO]

peruju. Y mpakcu INpoOiIeM HacTaje y 3a[me JBUje MaTpHlle, jep TaKo JeTajbHe
uHpopMalMje 3axTHjeBajy HepealHe CTaTUCTHUKe Kamamurere. Mojen Koju mocmarpa

HaI[MOHAJIHY €KOHOMH]jY cacTaB/beHy o]l 4 peruje umao 6u 12 marpuna.

WNunyT-ayTryT aHanu3a HallMOHAJTHE €KOHOMH]jE CacTaBJbeHE O]l BHIINE pervja Mpoluia je
Kpo3 paznmmunte (aze pa3Boja. McxonwmTe HCTpakWBamka HA TOM MOJPYY]y UYUHH
XapBap/ICKU UCTpakuBauku mpojekat y ekonomuju (Harvard Economic Research Project -
HERP). Xpononomku riaemnano, MehyperuonanHu HHIYT-ayTmyT mojen (Interregional
Input-Output Model — IRIO monen) je npBu myT onucano Aj3zapa (Isard) 1951. roamue
(oBaj MoJen ce YecTo W HazmBa ,,Aj3apmoB moxaen™) (Isard, 1951). JleonTHjeB je HemTo
KacHHje 00jaBHO CBOj ypaBHOTexeHU permoHanHu monen (Leontief, u npyru, 1976).
Bumepernonanau uHnmyT-aytonyT Mozen (multiregional input-output model — MRIO
Mojie) ToToBO mcToBpeMeHo ommucyjy Uenepu (Chenery, 1953) m Mo3zec (Moses, 1955).
JleontujeB u Crpoyt (Leontief & Strout, Mutliregional Input-Output Analysis, 1963)
U3JTaXy MOJeN KOjU TI0YMBa HA T3B. TPAaBUTAMOHOM MOJEIY Yy TpOIjeHH

MelypernoHaTHUX TOKOBA Y MHITYT-ayTIYT MOJIeNy ca Mel)yCOOHO MOBe3aHUM perdjama.

1.4.1. OcHoBHa cTpyKTYypa Meh)yperuoHajJHOr HHNYT-ayTOYT MoJeJia —
ABHje peruje
[Ipencrasuhemo mpBo IRIO mogen. [IpermocTaBuMo J1a ©IMaMo JBHje perdje — 03HAYHMO

UX y CKJaJly ca paHMjUM H3jarameM ca r U s. [IpeTmocraBumo aa mmamo nH(popMmarliyje

3a r-Ty PErdjy — PACIOJNOKUBA Cy IOAALM O YHYTAPPETHOHAIHUM TOKOBHMA, z U
MelyperuoHaaHUM TOKOBUMA, z;. VICTO Tako, MpeTmocTaBuMo uHpoOpMarnmje 3a s -Ty

perujy - z;u z;

- lana Tabely yHyTappernoHalHHX M MehypernoHalHHX IOzaraka

MOKEMO ITPpEACTABUTHU KAKO CJ'II/Ij cau:

Tabena 5 MehycekTtopucku, mehypermoHanaHum Tokosu poba

CeKTOpM Koju Kynyjy

7 -Ta peruja S -Ta pernja
CeKTOpM Koju npoaajy 1 2 3 1 2
r -1a pernja 1 g 7 z z z
? = = £ = 2
3 Z 3 5 Z Zy

55



CeKTOpM Koju Kynyjy

7 -Ta peruja S -Ta peruja
CeKTOpM Koju npoaajy 1 2 3 1 2
. ST Sr ST SS AN
§ -Ta peruja 1 Z Zp Zj3 Z Zp
Sr Sr Sr S ARy
2 Zy Zp Zy D Zy

[lonmaTtke U3 Tabene 5 MOKeMO MPEICTABUTH MATPHUYHOM jETHAUUMHOM:

3 er er
ZSI‘ ZSS'

VY omnocy Ha mehypernonanne ogHoce mpeactaBibene ca (1.56), (1.57) u (1.58), cana

KEJTMMO YTBPIUTH CKCIUIMIUTHUje MehypernoHanHe Be3e, INTO je OUYHUIVICJHO U3
uHpopmaija npeseHToBaHuX MarpuiiaMa Z” wu Z' . OBe MaTpuile He MOpajy OWUTH
KBajpaTHe. Y OBOM KOHKPETHOM ciiy4ajy Z" je numensuja 3x2,a Z' 2x3. Enementn
y Z" mupencraBibajy ,,A3BO3" U3 r-T€ perdje, OJHOCHO YBO3 y s-Ty PETHjy — OBO Ce
jenHocTaBHO JAe(UHHINE Kao Meljypecuonaina mpeosund, Kaaa TOBOPUMO y KOHTEKCTY

PCruoHaIHC MHITYT-aYTIIYT aHaJIn3C.

[Toanm koje Mamo y Tabenu 5 MOTy ce IPHUKYITUTH Ha JiBa HaunHa. [[pBu Ha4wH je Taj Ja
ce UCTpakWBame Oaznupa UCKIbYUMBO Ha MUTAmbAMa BE3aHHWM 3a KYMOBHHY. McTpaxyje ce
KOJIMKO j€ CBaKH IOjeIMHAYHK MPOU3Bohay, Kako M3 MPBE TAKO U U3 JAPYre peruje, Kymuo
IpoM3BO/a O] cy0jeKara U3 CBOje MaTHYHE Peruje, a KOJIUKO je KYIHO IPOU3BOJIa U3 JPYyTe
peruje. JIpyru HauWH MOIpa3yMujeBa UCITUTHBALE CBAKOT TT0jeIMHAYHOT CyOjeKTa KOJMKO
je TpoJia0 CBOJUX MPOM3BOJIA APYTUM CYyOjeKTHMa Y CBOjO] MATHYHO] PETHjH, & KOJIHKO Y
OHOj JAPYTOj.

[Tohumo omet ox pemanuje (1.4):

X, =z, +zy++z, +otz, +f,

1

Ca oBOM penanujoM cMo Je(pUHUCATIH PACHOAjely IPOU3BOIE i-TOI CEKTOpa. Y Iujeily
KOJU Cce OJHOCH Ha (MHAIHY MOTPaXKHky MMaMO U OHAj JMO KOjU ce OJHOCH Ha HM3BO3
IPOU3BOJIA U3 i -TOT ceKTopa. Y MelypernoHaqIHOM MHIIYT-ayTIYT MOJEIY, U0 f, KOJH ce
OJTHOCHM Ha HUCHOPYKE MPOU3BOAA [-TOI CEKTOpa IMPOU3BOJHMM CEKTOpUMa Yy JIPYIHM
pergjama (ajaM He NOTpoINAYMMa y JPYyTUM perujama), je ,,u3MjelTeH” u3 (¢uHaiHe
TpaXKibe Kao KaTeropuje W HaseAeH noceOHo. KoHkpeTHO, y HaleM ciydajy Mojena ca

JIBHje peruje, ayTIyT IPBOT CEKTOopa y r -TOj PETHjU HaBeeH je cibenehom penarmjom:
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r _ rr rr rr sr sr r
x =z tzh+tzy + oz +z, + Zf_a (1.59)
%/—/

Yuymapppeeuonanne,  Meheppeeuonanue, Melypeeuonanne

Meljecekmopcke Mmelecekmopcke ucnopykel.cexmopa
UCnopyke y OKeupy ucnopyxe y okeupy — QUHAIHO] Mpadcrou
1.cexmuopa 1.cexkmuopa

CrnuyHe penanuje MMaMo 3a X, U X;, @ UCTO TaKO W 3a X, U X,. PernoHanHu uHIyT

KoepUIMjeHT 3a 7 -Ty perujy natr je penanujom (1.56). 3a S-Ty perwjy HUHIYT

Koe(hUIIMjeHT AaT je pealijoM:

s &
a="L (1.60)

=" (1.61)
X
J
OJHOCHO:
rs Z;r
=L (1.62)

Kopucrehu pernonanne m unnyt xoedunmjente, penanujy (1.59) moxemo 3anucaté Ha

cibenehy HauuH:

X, =ah X +apX, +anx; +ajx; +apx; + f (1.63)
CinuHe peranuje UMaMo | 3a X,,X;,X; U X,. CIMYHO Kao MITO CMO UMaJM y OCHOBHOM
MOJIeIy:

(1-af )] - alixl - afx] —afix) - alixy = f7 (1.64)
Crnune penanuje umMamo 3a f,, f,, f, u f,.
3a oBaj mpuMjep (Tabena 5), A" je neduHUcaHO cibeaehom pemanujom:

rr
a, 4, d;

rro__ rr
A" =lay ay ay;

rr
a4y Ay
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) . . s (s .
Y OBOM KOHKpPETHOM TIpUM]jepy, 3a s§-Ty perujy mmamo A* =Z“(x ) , Kao " JBHje

. , ] , -l
MaTpulle TPTOBUHCKHX KoeduiujeHara A" = Z." (xs) uA"=27" (x’) . Kopucrehu ose

YEeTUPH MaTpUIle, MOKEMO MaTPUUHO JepUHUCATH NET jeHaYnHa 011 Kojux je (1.64) mpaa:

(1— A”)x’—A”xS =f’ (1.65)
SATX 4 (T-AT )X = 1 '

raje je f BexkTop QuHATHE TpaXKmke 3a MPOU3BOJUMA U3 F -T€ PETHje KOJH CE CacTOjH O

TpH eleMeHTa, a f'je BekTop (MHATHE TpaKkibe 3a MPOU3BOJMMA M3 § -T€ PErHje KOjH ce

CacToj! OJT JiBa eJIEMEHTA.

Cama moxeMo JeHHHCATH KOMIUICTHY MaTpHIly KoeduIdjeHaTa 3a Mel)ypernoHaTHU

MOJIET ca JIBUje peruje MpeKo YeTUpH cyOMaTpHIe:
Arr AI’S
A= ,
ASV ASS
AXo mocMaTpamo IpuMjep KOjH je TIPe3eHTOBaH y CKIIaay ca IojanuMa u3 tadese 5, Taga

je MaTpunia KoepuijeHata mumMeH3uja 5x 5 . Mcto Tako, umMamo:

x" f’ 313 302

X = , f= , [= (33)  (3x2)
x’ f* 0 I

(2x3)  (2x2)

Cana penannjy (1.65) Moxemo 3anucatu Ha cJbefiehn HauwWH:
(I-A)x=f (1.66)

Penanmjy (1.66) Mmoxemo 3anucaty U Ha cJbeqehn HaunH:

{[(1) (I)Hi ﬂ}u:m (1.67)

Kox  oBakBor  melypermoHamHor  Mojena  INPETIOCTaB/ba  c€  CTAOMIIHOCT
(yHyTap)peruoHaTHUX KoeuigjeHaTa y matpuiiama A" u A™, amm u MmehypernonarHux
KoedunmjeHata y mMatpuiiama A um A*. Y CymITHHH, TO 3HAYd Jia jeé MPOM3BOJHA
CTPYKTypa y CBaKoOj perdju, aju u Mel)ypernoHaJIHA TPrOBHHCKH OJHOCH ,,3aMP3HYTH" Y

MOJIETTY.
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IIpernoctaBuMo ma ce moBeha cTpaHa Tpakma 3a HEKHM IPOM3BOAOM 7 -T€ permje. Y
Ipollecy MPOU3BO/HE TOI IPOU3BOAA KOPUCTE ce opel)eHHn NMpOU3BOIM U3 s -T€ pEryje.
Kako je moBehana Tpaxma 3a Mpou3BoAUMa s -T€ peruje, Tako he 1 Ipou3BOIHU CyOjeKTH

U3 Te peruje TpedaT BHIle MPOU3BOJA r -T€ PEruje.

Ownjarpam 1 YTMuaj nosehara ¢uHaNHe TpaKke 3a NPOU3BOAMMA S-Te pernje Ha ayTnyr s-Te peruje
npeKko r -Te perunje

Mosehaxa
TPaMba3a '

npouM3BoAUMA }
r-te peruje

o~

Edekar ,npenmujeBama” je omwmcan jgumjarpamMoMm 1. Hamme, moBehana morpaxkma 3a
ayTIyTOM jeJlHe peruje pe3ynroBahe moBehaHOM MOTPaXKELOM T€ PETHje 3a MHITyTHMAa KOj!
MOTHYY U3 ApYyTre peruje, mro he mocpeaHo oneT uMaTH yTUIaj Ha moBehaHy moTpaxmy 3a

ayTIyTOM perHje Koja je mMpBoOUTHO moBehalia cBoj ayTmyT 300r moBehane nmorpaxme.

[IpermoctaBumo na y (1.65) yMjecTo aHaJOTHUX BEKTOpa MMaMO BEKTOpE KOJH €€ OJHOCE
Ha IIpoMjeHe (pupamraj), Tj. Ax’, Ax’, Af’, u Af’'. AKO UMaMO BEKTOpe KOJU ce OJHOCe
Ha MpoMjeHe y (PUHAHO] TPAKELH 32 CBAKU PETHMOH, TaJla MOKEMO OJIPSIUTH MPOMjeHE Yy
VKYIHHUM ayTHyTAMa 3a o0je pervje, Kao TOCJbeTUIle MPBOOMTHHUX IIPOM]jCHA.
[IpernocraBumo aa je A f* = 0, OTHOCHO Ja HEMaMO IPOMjeHa y (PHHAIHO] TPAKIHH 3a
s-Ty perdjy. Tama ucnuTyjeMo UCKJBYYHBO YTHIIQ] IpOMjeHa V (UHAITHO] TPAXKEH 7 -T€

peruje Ha o0je peruje. Y oBoM ciIy4ajy pjememne jeaaaunne (1.65) je garo ca:
x' = (I_ AS )_1 AYX
AKO TOpe HaBeJIeHO pjellehe CTaBUMO Y MPBY jeHaunHy y (1.65) nobujamo:

(1-A7)x"— A" (I-A” )_l AYX =1’ (1.68)
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[IpuMmujeTiMO J1a KOJI MOJeNla 3a jeaHy perujy, Ha ocHOBy penaruje (1.58), mmamo
-1 . . .
(I— A”) x" =f". CiuunocT ca penanujom (1.68) je ounrneasa, a MO KOjU U3IJena ,,Kao

Ja je JoIaH
A”(1-A") A" (1.69)

MpeJicTaB/ba INO ayTIyTa 7 -Te perdje KOjH je pe3yiTar JOoJaTHE TPaKikhe¢ 3aCHOBaHE Ha
pPETHOHAIIHAM ~ TPrOBUHCKMM pejanujaMma — MehypernoHanmHu TIOBpaTHH —edekar
(interregional  feedback).  Anammsupajmo  gerasbHmje  penammjy  (1.69).  Jluo

AYx’ TIpeJicTaB/ba MPOMjeHEe Y TOKOBHMA M3 s-T€ y F-Ty PErHjy, Koje ce jaBihajy 300r
. . L s
noBehama aytmyTta 7 - Te permje. KpeHuMo najbe, M mocMaTpajMo (I— A“) A"x" xao

3ace0aH IO — TOKOBHU M3 § - T€ peruje pa3liaxy ce Ha TUPEeKTHE U HHAUPEKTHE MoTpede s -

Te permje 3a ocTBapeme MmoTpedbHmx ucmopyka. [locmarpajmo cama pemanujy (1.69) kao
. , s .

njenuHy A" (I— A“) A”x" - ca oBOM penaiujoM omnucane cy nosehane ncnopyke r -te

§ -TOj peruju ga Ou OHa MOTJIa YCIIjeIIHO OJITOBOPUTH HA HOBOHACTalle ToTpede.

[TornemajMo jemHocTaBaH mpuMjep Koju he mocayXkuTH 3a 0O0jalllErhe KOHIIETTa

pEeruoHaJIHuX MO/JIeJIa.

Tabena 6 MehypernoHanHu mogen — npumjep Ha c/y4vajy HauMOHa/IHE eKOHOMMje ca ABuje peruje

CeKTopWU Koju Kynyjy

r -Ta pervja s -Ta peruvja
Cektopu Koju npogajy 1 2 3 1 2
r -Ta peruja 1 11560 48970 3980 1960 5975
2 18290 92630 40990 20430 9995
3 27180 48970 3980 4070 2785
s -Ta peruja 1 5975 9995 4070 20430 24380
2 3980 1960 1960 11560 92630

3a rope HaBeJIeHU IPUM]jep CTABUMO:

18290 |
182965
18290 3980
f" ={182965 | u f* = [43228} Te caMuM TiM 1 f =
3980
49900
| 47650 |

VY ckiiay ¢ THM UMaMo:
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[ 90735 |
365300
90735
- [114750 X 90965
x" =[365300 |,x* = uX= -
159740 X’
90965
114750
159740
VY cknany ca penargjom (1.57) numamo:
11560 48970 3980 ] [90735 0 o T
A”:Z”(f;")‘1 —118290 92630 40990 |x| 0 365300 0 =
27180 48970 3980 0 0 90965
2312 4897 796 |
18147 36530 18193
| 3658 9263 796
18147 36530 18193
1812 4897 796
| 6049 36530 18193 |
3a s -Ty perdjy uMaMmo:
227 1219
W oA\l 20430 24380 114750 0 | 11275 7987
A" =2"(%) = x =
11560 92630 0 159740 68 9263
675 15974
I/ICTO TakKo, UMaMO ManI/II_Ie TpFOBI/IHCKI/IX Koe(I)I/II_II/IjCHaTa
1960 5975 |
, e 114750 0
A =Z”(x“) =120430 9995 |x o 1s0740]
4070 2785
[ 196 1195 |
11475 31948
| 227 1999
1275 31948
407 557
11475 31948
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90735 0 0

ot [3975 9995 4070
AV =7 (x) - x| 0 365300 0 |=
3980 1960 1960
0 0 90965

1195 1999 814

18147 73060 18193
796 98 56

18147 18265 2599

Jlakie, nmamMo:

[ 2312 4897 796 196 1195 |

18147 36530 18193 11475 31948

3658 9263 796 227 1999

18147 36530 18193 1275 31948

{A” 4Aﬁ} 1812 4897 796 407 557
=" |=| 6049 36530 18193 11475 31948

AY AT

1195 1999 814 227 1219

18147 73060 18193 1275 7987

796 98 56 68 9263
| 18147 18265 2599 675 15974

3aTHM MOKEMO OJIpEUTH:

L=(L—Ay*={if1 EU}=
22

21

[1,24603 0,24285 0,07728 0,10493 0,18843 ]
0,42237 1,45239 0,11231 0,37668 0,39542
0,45975 0,28484 1,09044 0,14031 0,17958

0,1763  0,09856 0,08523 1,30767 0,50897
10,20134 0,08215 0,85866 0,33653  2,53625 |

V rope HaBelieHO] MaTpuLU KopucTuMmo o3Hake L, ,L,, L,, u L,,. Kacauje hemo jacHo
-1

pa3aBajaT oBe cyOMmarpuie on L7 = (I— A" )_1 , L= (I— A” )_1, L = (I— A”) u

-1 .
L =(I— A) . Tlocmenme uermpu Mmarpuie ce onHoce Ha JleoHTHjeBe WHBEp3HE

MaTpHIle OBe3aHe ca MaTpHIlaMa TMPEKTHUX HHIYT KoeduiujeHara.
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Cazma MOXeMO TIpe3eHTOBATH YTHIIA] IPOMjeHa Y BeKTopuMa (UHAITHE TPAKHe Ha CEKTOpe

19000 |
0

y o0je peruje. IIpernocraBumMo na umMamo (f”””)r = 0 , Tj. 1a 'y 1. cektopy r-Te

0

0

peruje uMamo JoAatHy Tpaxmy o 9000 jeawHMIIA TPOU3BOJA HABEJICHOT MPOW3BOJIHOT
cekropa. Tama MoxkeMo M3BECTH 3aKJbydaK O JOJATHO] MPOU3BOJIILU Koja he ce jaBUTH Y

TOM CITy4ajy:

[11214,27]]
o 3801,33
HOB0 (Xp ) HOB0 4137’ 75
X - 1060 =Lf -
)
1586,7
| 1812,06 |

HoBonacranu aytnyT y s-10j peruju of 1586,7 u 1812,06, pe3ynTar je HOBE TPAXKHE Y 7 -
TO] peruju. Y CyIITHHH, Ta] HOBH JAMO ayTIyTa y s§-TOj peruju ojpaxaBa edekar
Mel)ypernoHagHOT MpeldjeBamba — UCIO0JbaBamke edeKaTa yTHUIlaja HeKe er30reHe mpoMjeHe
y perHju Koja HHje JUPEeKTHO o0yxBaheHa yTHIIajeM HaBeJIcHE IPOM]jeHE.

HoBonacrana tpaxma f =9000 ogHOocH ce Ha BpHjeHOCT HOBUX HapyHOM WIH
jeIHOCTaBHO IMPOIljeHa HOBE TPAXHHE 32 TPOM3BOJIOM MIPBOT CEKTOpA U3 » -T€ PETHje.
Kopucrehu oBe XxumoTeTnuke MoJIaTKe, MOXKEMO YOUHTH Pa3lIuKy m3Mel)y Mozena Koju ce

0a3upajy Ha jeJTHO] peruju U MehypernoHaIHoOT Mojiela 3a JBUje perrje. AKO mocMaTpamo

nHpopMarmje Be3aHe 32 A" caMOCTaTHO UMaMo:

1,22231 0,23147 0,06652
L” :(I—A”)_1 =|0,35546 1,41813 0,08115
0,43273 0,27131 1,07797

Hcro Tako, 3a MOJIeN KOjU TocMaTpa jeIHy perujy uMamo:

9000
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Ako 3aHeMapumMo MehypernonamHe Bese kao y (1.58), MmoxkeMo 3anucaT:

1,22231 0,23147 0,06652 | | 9000 11000,79
x, =L"f" =|0,35546 1,41813 0,08115|x| 0 |=| 3199,14
0,43273 0,27131 1,07797 0 3894,57

VY cyOckpunty KopucTaMO S J1a OMCMO Harjachid Jia ce pajd O MOJeNy Koju ce 6a3mpa
Ha jeJTHOj PeTHjH, a OHJIa CMO M30CTaBUJIM KacHH]e ,, Ho6o ** y cymepckpuTy. Koa Mozena ca

NIBHje perhje, 3a r -Ty perujy UMamo:

11214,27
x, =| 3801,33
4137,75

OBgje cMo ca X, HA3HAYUIU Ja ce pajd o MelypernoHanTHOM MOJENy ca JBUje peruje.

[TornemajMo cana AetajbHHjE pa3IvKy n3Mely aBa pesyirara:

11214,27| |11000,79 213,48
x,—x, =| 3801,33 |—| 3199,14 |=| 602,19
4137,75 3894,57 3748,18

BunuMo 5a je y Mojeny ca JBHje perHje ayTIyT CBaKOI ceKTopa Behw y OJHOCY Ha
pe3ynTaTe U3 MoJieNna KOju MoJa3u of jeane peruje. OBa paszinka jaBjba ce 300T MOBpaTHOT

edexra nmosehama aytmyTa apyre (S -Te) pervje Ha ayTiyT Ipse (7 -Te) peryje.

1.4.2. MehyperuonajqHu MojeJ ca Bullle O IBHje peruje

OcHoBHa CTpyKTypa MehypermoHamHor Mojena ca BHINE OJf JBHje pErdje je ucta
CTPYKTYpH ca JIBHje perHje, ald je Opoj MaTpuIa, Kao U HUXOBE JUMEH3HUje Y CKIaay ca
OpojeM permja Koje cy NpeaMeT IpoydaBama. llocMaTpajMo TpuMjep HaIlMOHAITHE
CKOHOMHje cacTaBJbeHE OJf TPH peruje. Y TOM CJIy4ajy MMamoO MaTpHUIy TeXHHUYKUX

Koe(ullijeHaTa Kako CIIujeIn:

Al 1 A12 Al3
A=|A? AZ AP (1.70)
A3l A32 A33

Amnanorso penanuju (1.65) umamo:
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(I— A”)xl—Alzxz—Al3x3 —f!
—A21X1+(I—A22)X2—A23X3 —f?2 (1.71)
_A31X1_A32X2+(I_ A33)X3 — f3

x' f! 1 00
Osmje mvmamo x=|x* [,f=|f* | mw [=|0 1 0|, u ysumajyhu 10 y 003up HHITYT-ayTITyT
X £’ 0 0 1

MOJIC]T 33 TPU peruje ce Moxe mpeseHtoBaTy penammjom (I-A)x=f.
V ciaydajy aa mocMarpamo MO 3a p peruja Jo0ujamo:

(I—A“)xl—A12x2_..._Alpxp —f!
: (1.72)
_Aplxl_Ap2X2+,..+(I_App)xp —f"

O6um moTpeOHUX mojaTaka Op30 pacte ca OpojeM peruja. Y OMINTEM CIIydajy, 3a MOJEN

KOj| IIOCMAaTpa p peruja MMamo p° MaTpHIa.

1.4.3. BumieperuoHaJJHH MPUCTYT

Mebhypernonaaau Mojell KakaB je MPE3eHTOBAH Yy MPETXOJHOM IIOIJIaBJbY TEIIKO je
MPaKTHYHO TPUMHUJEHUTH, 300T KOJIMYMHE W MPUPOJIE TMojaTaka Kojy 3axThjeBa. Y TOM
cmumciy, motpebHe ¢y onpehene MoauduKanyje MPeTxoIHO W3JI0KEHNX Mojesa. Jemnan o
Moryhux mpucTyna je, paHuje CIOMEHYTH, ,,YeHepru-Mo3ecoB* mpuctym, Koju Tpeba Ja
o0e30uje KOH3MCTEHTHE HH(poOpManuje y YHyTapperHOHAIHUM M MelhypernoHaTHUM
TpaHcakI#jama, motpedHe 3a mehypernonanuau uanyt-aytnyT mojen (IRIO - moxen). Tana
nobujamMo ¢opMyIanyjy Koja je Tpermo3HaT/bhBa Kao BHINIEPETHOHAIHHW WHITYT-ayTITYT

MOJCII.

Pezuonanne maoene

BumepernonaaHu WHIYT-ayTOYyT MOJET KOPUCTH MATPHIy PETHOHATHUX TEXHHYKUX
KoepulMjeHata A’ YMjeCTO MaTpulle pPErHOHATIHUX MWHOYT KoeuIjeHata A’ .
[Ipukynspame TakBUX HH(OpMaIja IMpencTaB/hba HEIITO JIAKIIA I0Ca0, jep Y OBOM
CIIydajy TIOCTaBJha Ce MHUTARE KOJHMKO TPOM3BOJA i-TOT CEKTOpa je TOTPEeOHO Y TOKY
MpoIIie TOJWHE 3a MPOU3BOJIBY ayTHyTa ojapeheHor cybjexkTa Koju mpumnana oapeheHoM

cekropy. Jlakne, He Tpaxu ce mHPOpMaIja O PETHjU U3 Koje MoTude i-Tu cektop. OBe
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uH(popMaIHje Cy cajpikane y BENMYUHH KOJy 03Ha4aBamo ca z . [TorpeGnu koepumjentn

”

z

cy neduHuCaHN ca a; = —’i , a oaroBapajyha Marpuia j1ata je ca A" = [a;]
X _

J

VY mpakcu, cTBapHU MOJAIM O PErHOHATHUM MPOW3BOJAHUM TEXHOJOTHjaMa YeCcTO HHCY
JOCTYITHU. Y TOM cly4ajy HeKaJla ce KOPHUCTH MPOIfjeHa PETHOHATHUX MaTPUIA TEXHHUKUX
koe(HIMjeHaTa 3aCHOBaHa Ha T3B. MPOIYKT-MUKC (€HTII. product-mix) mpuctymy. OcHOBHA
MPETIOCTaBKa je Ja cy moTpede 3a MHIIYTOM KOHCTAaHTHE y pa3jIMuuTUM perujama y3
MPETXO/IHY JIeTajbHy Kiacupukammjy npuspeze. Mcro Tako, ToTpeOHO je MpaBUTH Pa3IUKY

n3Melhy pernonaiiHe niepIeriyje o1 OHe Koja MoJIpa3yMHyjeBa BHINE HUBOE arperammje.

Meblypezuonanne maoee
Bese m3mehy perwja y BUIIEpETHOHAIHOM HHITYT-ayTHYT MOJIETY Cy ONMHCaHE Ha CKpO3

z[pyraquH HA4YWH O[] OHOra 'y Mel’_)ypeFI/IOHaJ'IHOM HHIIYT-ayTIYT MOJCITY.

Tabena 7 Meljyperuonasie ucrnopyke i -Tor nmpousBoja

PermoH Koju npuma Mcnopyky

PernoH Koju ucnopyuyje 1 2 s p
1 ZIH z]12 vee Z}S e lep
21 22 2s 2p
2 Zl Zl . Z] . Zl
rl r2 s p
r Z Z/ o Z/ Z
p z! zl? z z"
YKynHo T T2 ... s ... 7

TproBuHCKH TOKOBH Cy IPOIH]jEEHEHH 0 CEKTOPUMA. 3a 7 -TH CEKTOp, ca Z O3HAYHIHA CMO

TOKOBE i -TOT MIPOU3BO/Ia U3pakeHe Y HOBYAHUM jenHuIama. OBje 3aHeMapyjeMo CeKTop
Koju je opapemuinte ucrmopyke. OBe HCIOpyKe o0O0yXBaTajy HCIHOpPYKE IPOHM3BOJIHUAM
CeKTOpHMa y §-TOj PETUju, alud U (PMHATHO] TPAXKILM y §-TOj peruju. Marpuia ucnopyka

3a OMJIO KOju i -TW MPOU3BOJ J1aTa je y Tabenn 7.

MoeMo NpUMHJETUTH J1a CyMa CBakKe KOJIOHE IIpe/icTaB/ba YKYIHE HCIOpYKEe i-TOr
MPOU3BO/Ia U3 CBUX pervja y Heky oapeheny perujy. OBy cymMapHy BEIHMUMHY O3HAUMIIH

cmo ca T, oHOCHO:

s _ s 2s rs ps
17 =z +z" +-+2z +z (1.73)

1
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AKO CBakM eNIeMEHT s-Te KOJIOHe moaujeraumo ca I, nobujamo KoehHIMjeHTe KOju ce
OJIHOCE Ha IMPOIOPIH]Y YIOTPHjeOJbEHUX [-TUX NPOU3BOJA W3 CBUX 7 -THX peruja

(r=1,...,p) y s-10j peruju. OBy mporopuujy o3Hagmhemo ca c':

OBe koeduriujente cBpcrahemMo y oaroapajyhe BekTop KoyioHe. 3a cBaku Moryhu map

peruje UCXOUINTA U PETHje OJIPETUINTA IMaMO:

cl
cV.S' — i
Cayta MOKeMO KOHCTpYHCATH U MaTPHILY :
¢ 0 - 0
. () s . O
=L (1.74)

: : .0
0 0 0 ¢

MosxeMOo youuTu U YHyTapperuoHaIHy MaTpUIly Y OBOM OOJIUKY:

cl’g’y O e O
e O C‘ZW cee O
¢’ = . oo (1.75)
: : 0
0 0 0 ¢
' z® . .
Enementn y matpumm (1.75), ¢ = ]15 , OJJHOCE C€ Ha MPOIOPIHU]Y KOja Y OJHOC CTaBJba

ynoTpujedibeHe i-Te MPOU3BOJE y §-TOj PErHjH, a KOJU UCTOBPEMEHO MOTUYY M3 S -Te

peruje.

1.4.4. BumieperuoHaJTHu Mo/eJl

[Tocmarpajmo mpuMjep y KojeM HMaMo JIBHj€ peTrje U JBa CeKTopa:

r r A S
a a, a, a,
r_ | %1 9 s _ | 9
A - [ r r }, A - [ S S }
a, dy a, dy
S§
g 0

rs RAY
0 ¢ 0 o
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Bumepernonanuu MHIyT-ayTHyT MOJIE] KOPUCTH MATPHUILY

rs s rs s
GFAS = G a; ¢ ap

rs A rs s
Cay G ay
Kao npoljery A" y meljypernonanaom mozeiny. CIMYHO TOME, Jalbe IMaMO MATPHILY

SS s Y S
ASAS = ¢ ay ¢ ap

Y S SS s
G, a4y G dy

KOja y BHIIEPETHOHATHOM MOJIeTTy MUjerha MaTpuily A ™ u3 MelypernoHaaIHOT MOJIena.

AKo mornenamo 1pBe pemoBe Marpuma ¢ A’ m ¢“AY, Tpebamo younmTH na ce y oba

CEKTOpa, U TIPBOM H JIPYTOM, Y §-TO] PETHjH IPETIOCTaBJha MCTA MPOIOPIHja YIIOTpede

HPBOT MIPOU3BOJA U3 7 -Te peruje - ¢ . McTo Tako, ©MaMo MCTy NPONOPLHjy YIoTpede

HPBOT [IPOM3BOJIa Y OKBHPY 00a ceKTopa s -Te peruje - ¢, .

[IpetniocTaBuMO J1a MpBH CEKTOp y 00je permje NpeNcTaB/ba CEKTOp IMPOU3BOIHE

eNeKTpUYHE €HEepruje, a Ja je APYTU CEeKTop y o0je peruje mpomu3BoAma HamjemmTaja. AKO
mmamo ¢, =0,65, taga 60% eneKTpU4HE EHEPrUje Koj

| ,05, p pruje Koja ce KOPUCTH Y TIPOU3BOJHH
HaMmjemmTaja y s-Toj peruju u 60% enexTpuuHe eHepruje Koja ce KOPUCTH Y MPOU3BOIHI
HaMjelTaja y s-Toj peruju, motude u3 r -te peruje. Camuxo Tome, ako umamo c¢,” = 0,35,
Tajga o0a CEKTopa y OKBUPY s -Te peruje Kopucte 35% elneKTpudHe eHepruje Mponu3BeIcHe

y §-TOj peruju.

Mebhypernonanae ucnopyke y Tabenu 7 yKJbydyjy ¥ HCHOPYKE MTPOU3BOJHUAM CEKTOpHUMA H
¢uHanHO] Tpakmku. OUHATHA TIOTPAXKHkHA Y § -TOj PETHjU JU]eJIOM je TIOJMHUpPEHA OJ1 CTpaHe
¢bupmu u3 s-te peruje (¢*f*), a IpyruM JIUjesIoM MOJMHUPEHA je KyTIOBUHOM 011 (pUpMH Yy
7 -TOj peruju (&"f'). ¥ ckiamy ca IPeTXOIHUM IpUMjepoM, ako HaMm je ¢, =0,65, tana
Ham 60% ¢QuHATHE TpaXme 3a CICKTPUYHOM CHEPIHjOM Y §-TO] PETHjU IOJAMHDPY]Y

npon3Bohaun U3 r -Te peruje.

3a BHINEpErnOHATHN MOJIENT MOKEMO 3alucaTH cibenehy penanujy aHamorHy pelnaruju

(1.65) u3 mpeTX0JHO aHATU3UPAHOT Mel)ypernoHaTHOT MOJIea:

(I-&7A")x —&°A'x' =87+ &
(1.76)
—&AX + (I-8A )xs ="+ &V
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Hexka Hawm je maro:

s dpele Epeieele]
0 A ¢’ " x' f’
Capna pemanmja (1.76) Mmoxke OuTH TIpe/icTaB/beHa Ha cIbe/ichn HauUnH:
(I-CA)x=Cf (1.77)
Pjememe jennaunae HaBeeHe y penanuju (1.77) naTo je Kako Ciidje/u:
x=(I-CA) ' Cf (1.78)

MoryhHoCT IpriMjeHe HaBeJACHOT MoJiejia Ha CIIy4ajeBe TJje y MEePCIeKTHBH UMaMO BHIIE
Ol JIBHje peruje je OuurieaHa. JeqHaunHa Koja OMHUCYje MOJIEN 3a TPH peruje MoXe ce

3anucaTy Kako CIIUje/Iu:
(I—e”Al)X1—612A2X2—613A3X3 = Ul 4 81262 4 o133
M AKXy (I— S22 A2 )Xz_ CBASKS = Q2 o2 o538

—631A1X1— 632A3X3+ (I_ 833A3 )X3 — é3lf1+ é32f2+ 633f3
Crnuyno xao y (1.77) Moen MoXKeMo MpeICTaBUTH UCTO TaKO Ha cibeaehn HaunH:
(I-CA)x=Cf
Pjememe HaBeneHor mojiena je nato cjbeaehom penanujom:
x=(I-CA) ' Cf

Kama mmamo p peruja, MOJIeIT U3IJIe/Ia KaKO CITH]SIIH:

A" 0 - 0 ¢to.oelr x' f!
2L ¢l ¢ 2 2

A= O A . 0 ,C= c. c. ’X:x. ,uf= f.
0 0 - A’ o e x” fr

VY ToM citydajy MOKEMO MPeACTaBUTH MOJIET jeTHAYMHOM (I— CA) x = Cf , a pjememe ucre

maro je ca x = (I-CA) ' Cf .

[TornemajMo cipenehu mpuMjep BHUIIEPETHOHATHOT Ccy4aja, TJjeé MocMarpamo JBHje

peruje.
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Ta6ena 8 MNopgaum o TOKOBMMA 32 XMNOTETUYKM BULLEPETrMOHANIHU C/yYaj ca ABuje pernje

CeKTOpWU Koju Kynyjy

r -Ta pernja s -Ta pernja
CeKktopu r<om 1 5 3 1 ) 3
npoaajy
1 6200 16500 3000 6200 8900 4100
2 6600 4100 10700 9400 5100 8000
3 8900 17600 11050 9700 7000 5100

VY tabenu 8 Hamaze ce BpUjEAHOCTH YKYITHUX WHITYTA KOJH CY KYIUBCHH OJI CTpaHEe CBAKOT
MPOU3BOJIHOT CEKTOpa 00je peruje, ¢ TUM Jia Ce He 3aHeMapyje PErHOHAIHO TOPH]jEeKIIO

_ 1 ro_ Or s _ s
KYIIJbE€HUX HMHITYTa — OBC BPHJCOIHOCTH Cy CJICEMECHTH MaTpula Z." = |:ZU :| uz = I:ZU :| .

25000 28000
[IpermoctaBumo majke ga umamo X =| 41000 | u x' =| 20000 |. Caga MOKEMO OJIPEIUTH
25000 33000

MaTpuIle TeXHUYKUX KoedunujeHara. Tako3a A" = [a; ] AMaMo:

(31 33 3
6200 16500 3000 [25000 0 0 13235 812 12057
A’=Z’(§;’)_1= 6600 4100 10700 (x| 0 41000 0 |=|—-> — —=
8900 17600 11050 0 0 2s000| |12 10 250
89 88 221
1250 205 500 |

Cnu4HO TOME, 33 A° = [a;] AMaMOo®
31 89 41|
6200 8900 41007 [28000 0 0 140200 330
s s{As -1 47 51 8
A'=7'(%) =|9400 5100 8000 (x| 0 20000 0 |=[—— —— —
9700 7000 5100 0 0 33000| |40 200033
97T 7 17
1280 20 110

Canma TpebamMo OIpequTH YKyNaH HM3HOC CBAKOT 7-TOT IPOM3BOAA KOJU je PACIOJIOKHB

cakoj peruju - 77 u 1°. OBe BenuumHe Cy HaMm MOTpeOHE Ja OGMCMO MOIVIM OJPEIUTH

rs

. V4
TPrOBMHCKE HPONOPUHjE ¢ = Tl’ a HaBeJleHe cy y Tabemnm 9. Jlakite, MOKEMO 3aIlucaTh:

s b
1
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0,727 0,196 0,272 0,804
¢” ={0,781|,¢" =| 0,552 |,¢" =| 0,219 | u ¢" =| 0,448
0,781 0,219 0,215 0,781

AKO TrieamMo rope HaBeJleHE BEKTOp KOJIOHE, MOXXEMO YOUYHMTH Ja Baxu ¢, +c, =1,

71

o +¢ =1 u ¢ +¢f =1, omnocHo ¢’ +¢’ =1, ¢ +cy =1 nm ¢ +c; =1. OBo
NpOM3HIa3u M3 YMEHCHUIIE J]a aKo MOCMaTpaMo JiBa eleMeHTa pena u3 tabene 9 koju ce
OJTHOCH Ha TOJEeJMHU CEKTOp, J00MjaMO BeIMYMHY KOja Ce Hala3u Ha ojAronapajyhem
MjecTy Y BEKTOp KOJIOHH KOja ce OJHOCH Ha ayTIyT. TakKo, perymMo, ayTIyT IPBOT CEKTOpa
y r-Toj peruju je 6uo 25000, mro je 30up mpBa /Ba ereMeHTa pena y tabenum 9 xoju ce

OJIHOCH Ha r -Ty perHjy, Tj. 20000+5000=25000.

Ta6ena 9 NMogauu Koju onucyjy XunoTeTMUKMU BULLEPErMOHAJIHU CYyYaj 3a ABUje perunje

1. npoussog, 2. Npon3BOL 3. npoussoa,

r ) r s r )
r 20000 5000 25000 16000 22500 7500
N 7500 20500 7000 13000 6200 26800

T T =27500 T°=25500 T/ =32000 7;=29000 T/ =28800 77 =34300

3a oBaj BUIIEPETHOHAIHU MOJEN KOJU TocMaTpa JIBUje peruje notpedHe cy Ham cibenehe

ManI/II_[e:

303 3 o

125 82 25

3301 107

125 10 250

28590 28(;35 ?(2)3 0 0 0

Azﬁ) ﬂ

0 0 0 31 89 41
140 200 330

o o o X 51 88
140 200 33

o o o 2 1 11

L 280 20 110 |
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Jlaxie

1,831
1,604
1,879

(I-CA) ' C=

1,21
0,701
1,122

[IpermoctaBuMO 1a je puHATHA TpaKma 3a MPOU3BOIUMA MPBOT CEKTOpa y 00a pernoHa

10000 |

nosehana 3a 10000. ¥V tom cinydajy umamo f' =

nuMamMo:

x=(I-CA) " Cf =

1,831 1,276 1,093

1,604
1,879

1,21
0,701
1,122

2,418
2,076

1,065
0,939
1,209

1,757
2,818

0,917
0,733
1,339

0
0,781

0,219

1,276
2,418
2,076

1,065
0,939
1,209

1,156
1,498
1,617

1,807
0,74
1,219

0
0,781

0,215

1,093
1,757
2,818

0,917
0,733
1,339

1,216
2,184
1,973

1,145
1,199
1,273

0,196
0
0

0,804
0
0

1,156
1,498
1,617

1,807
0,74
1,219

0,701 ]
1,135
1,44

0,697
0,541
1,607 |

0
0,552
0

0
0,448
0

1,216
2,184
1,973

1,145
1,199
1,273

0
0
0,219

0
0
0,781

0,701 |
1,135
1,44

0,697
0,541
1,607 |

[29882,691 ]
31026,63
34967,978

30180,667
14412,23

| 23403,9 |

. Y ckiany ca penamujoM (1.78)
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VYxommko je moBehana ¢puHaNHA Tpakma Koja ce UCKIbYYHMBO OJHOCH Ha r -Ty PETH]Y, Tj.

10000 |
0
0
nvamo f'=| 0 |, Tamaje
0
0
L O .
x=(I-CA) ' Cf =
1,831 1,276 1,093 1,156 1,216 0,701] [10000] [18317,921]
1,604 2,418 1,757 1,498 2,184 1,135 0 16045,531
1,879 2,076 2,818 1,617 1,973 1,44 0 18798,063
= X 0 =
1,21 1,065 0,917 1,807 1,145 0,697 0 12111,846
0,701 0,939 0,733 0,74 1,199 0,541 0 7013,617
1,122 1,209 1,339 1,219 1,273 1,607 | | 0 | |11217,529]

Ogpje BuaMMO eekar mpeirjeBama y BUIIEpernoHaTHOM cucteMy. HoBr muo ayTmyTa s -

12111,846
te perdje x' =| 7013,617 |, jaB/ba ce UCKJbYUMBO Kao MOChEIUIIA TOBehaHe TpaKbe y 7 -
11217,529

TO] PEerHju.

OBJje MOpaMoO UMaTH Ha YMY Ja cy Mel)yceKTopcka Tpaxkma AX, Kao U (pHHAITHA TpaKmba
f , momHOXeHe ca Mmarpuriom C. Ca TUM CMO PacIoJivjeNiIn TPaKby Ha peruoHe — ca f’
u f° nepuHUIEMO ceKTope (UHAIHE TPaXHe y r-TO] M §-TOj PErHju, a He (PUHAIHY
TPaOXIY 3a MPOW3BOAMMA jeHE WU Jpyre peruje (Kao INTO je TO Cliydaj KOJI
Mehypernonansor mojena). Ca omeparujoM CxfcMO KOHBEPTOBAIM OBE IOjeMHAYHE
TPaXHe y CKYNl HCIOpyKa CBake permje Koje Om Tpebane IMOCITYXHTH IOJMHUPUBAMY
¢uHATHE Tpaxme. Y MOJENY KOjU je rope NMpe3eHTOBaH, a KOju IocMarpa JBHje peryje,
f” je mogmupeno ca ¢"f" mca ¢”f . Ca ¢”f" cMo JeQuHHCAIHA HCIIOPYKE CEKTOpa U3 7 -
Te peruje, a ca ¢ f” UCIOpPYKe cekTopa u3 s -Te peruje. [IpermoctaBumo aa je y jeaHoj of
JIBMje peruje HamnpaB/beH KIMHUYKU IeHTap. EHepreTrcke mnorpebe TakBe YCTaHOBE
octaBuhe oapehenu edexar Ha MOTpaxby eHepruje. Jenan 1uo noTpaxme 6uhe moagMupeH

W3 €HEPreTCKUX M3BOpa YHYTAp MCTOT PerHoHa IJIje je ¥ MHCTUTYIH]ja, a JIPYyTrH Juo Ouhe
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noaMupeH u3 Apyre peruje. OBo je mpencTaB/beHo MpeKo oaroBapajyhux enemeHaray ¢ u

ASPr

1.4.5. PaBHOTEe:KHHM perHoOHAJHH MOJeJI

PaBHOTE)KHM pernoHaHU MOJen je pBo mpemioxuo JleontujeB 1953. ronune (Leontief,
u apyru, 1976). Marematuuku riiejaHO, OBaKaB MOJEN je UIACHTHYAH MehyperunoHaiHoM
WHIOYT-ayTIIyT MOJENy, ¢ THM Ja je HHTepIpeTalja CBaKkoT O] eleMeHaTa Mojeia
Jpyraddja. AHATATHYKA OKBHP ITOYMBA HA TIEPIEHIUjU HAIMOHATTHE EKOHOMH]E Y KOjoj ce
Hajaze pa3iMuuTa TPXKUIIHA HOJpydja 3a IMOjeMHE MPOU3BoJe. Y OKBHUPY HallMOHAIHE
€KOHOMH]€ TIOCTOje MPOU3BOIU 3a KOje je paBHOTEeka M3Melhy MpOu3BOAIKE M MOTPAKELE
YCTaHOBJhCHA CaMO Ha HAI[MOHATHOM HHBOY — HIIP. IOJFONPHUBPENIHU IPOU3BOJIH,
HamjermTaj, ayromoomn. Ca Apyre cTpaHe, IOCTOje MPOU3BOIM 3a KOje je yCTaHOBJbeHA
paBHOTE)Xa W3Mel)y TpPOW3BONE W TpPaXKHe Ha PETHOHATHOM HHBOY — eJIeKTpHYHA
eHepruja, yciayre (JM4YHEe yciyre, mompaBke, UTA.). lIpeTmocTaBuMo aa cBe NpOU3BOE
MOKEMO TIOJIUjeIUTA Ha OHE KOjU CMa/ajy y perHoHaiHy KaTeropujy - R, u Ha OHE KOju

Crajajy y HaIlMoHaIHy Kareropujy - N .
Heka cy nam ca 1,2,... ,r JaTH CEKTOPU KOJU CY YPAaBHOTEKEHH HA PETHOHAIHOM HUBOY,

aca r+1,...,n CEKTOPH KOjU Cy YpaBHOTEKEHU Ha HAI[MOHATHOM HHUBOY. Tama MoxxeMo

OpeaACTaBUTH Ta6eﬂy HallUOHAJTHUX WHITYT KOG(I)I/H_H/Ij c€HaTa Ha CJ'Le,[[ehI/I HaA4YUH:
ARR ARN
A= (1.79)
HeKa Cy HaM XR u fR JaTh BEKTOpU ,[[I/IMCHBI/Ija l"Xl. OBI/I BCKTOpU HpeI[CTaBJ'bajy YKynaHn
AyTIyT U YKYIIHY (bHHa.HHy TPpAXBY PCTUOHATTHUX CEKTOpPA. Hcto TaKo, IMaMO BCKTOPE XN
u fN ﬂHMeH3Hja (n - F)X 1. OBI/I BCKTOpU HpeI[CTaBJ'bajy ayTanyT " (I)I/IHaJ-[Hy TPpAXKDLY

HallUOHAJIHUX CCKTOpa. I[aKJ'Ie MOJXXEMO 3aIliucarTu:

R R
f
X = f =
x| £
Tanma, c1udHO Kao Koj Meh)yperroHaTHOT WHIYT-ayTIYT MOJieia ca JIBHje pPerdje uMamo
(I-A)x=f:
(I— ARR )XR_ ARV — R
(1.80)
— AV (1= A )XY = £
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Tpeba nmaTt Ha ymMy n1a ce o3HaKe R m N He ogHOce Ha oapeheHy reorpadcky JOKaImjy
CEKTOpa, Kao IITO je TO CiIy4aj KoJ MelyperuonaaHor npuctymna. Ca OBUM O3HaKama BpPITH
ce JeTHOCTaBHA I10JljeNIa Ha OHa TP>KUIIIHA MOJpyYja Koja Cy perHOHAIHEe IPUPOE U Ha OHA

Koja Cy HallMOHAITHE MTPUPO/JIE.

Penamujy (1.80) Mmoxemo 3anmcaty Ha cJbe/ichn HaYwH:

(I—ARR) —A™ TR R

_AMR (I— ANN) xV £y
OJHOCHO

2 (I— ARR) _ARY ! "

= (1.81)
<V — AMR (I— ANN) £V
JemnocraBHO MokemMo Hahm pjememe jenHaumae (1.81), Te caMHEM THM MOXEMO

KBaHTH(HUKOBATH YTHUIIA] €r30T€HUX MpoMjeHa (UHATHE TPakihe Ha ayTIyT OWJIO KOT OJT

CEKTOpa y OKBUPY JIBHje KaTeropuje (HallmOHAHE U PETHOHAIHE).

VY HaBeneHOM MoOJeTy HEMa HUINTa INTO OM KaTeropucano IOjeIMHE CEeKTope Ha
pOCTOpHOj ocHOBH. [lofjena Ha cekTope KOju Cy YpaBHOTEKEHH Ha PETHOHATHOM HHBOY
¥ Ha OHE KOjU Cy YPaBHOTES)KEHHM Ha HAIIMOHATHOM HHUBOY, BAKH MCKJbYUYHUBO Ha TPIXKHUINTA

Koja cy y nmepcrnekTuBu. Kaia roBopuMo 0 perHoHaTHUM CEKTOpHUMA, TaJa MOpaMo UMaTH

R .
Ha yMy Ja ce HoBa (uHamHa Tpaxma f°, mopa muctpubyucaté kpo3 permje. Jlake,

(s

Mopamo ozxpexuta f ) - (buHATHY NOTpaKiby 3a MPOU3BOJIUMA KOJU MMAjy PErHOHAIIHO

. . R(s
YCIOCTAaB/bEHY PABHOTEXKY Y §-TO] PErWjU, TAKO Ja BaXH Zf ) =¢% | Hero TakKo,

s
noTpeOHO je 3a CBaky S -Ty perujy HpOIMjEeHUTH MpONOpLHHjy ayTHyTa Koju je
KaTeroprcaH Kao ayTIyT HAI[MOHATHO yPaBHOTEXEHUX CEKTOpa, a KOjU Ce NMPOU3BOJE Y

OKBHpY S -T€ peruje, 0JHOCHO:

Bekrop p’x" ce omHocM Ha AMO ayTIyTa HOBHX HPOM3BOJA KOjH MMAajy OCTBAPEHY

pPaBHOTCIKY Ha HAOUOHAJIHOM HHUBOY, XN , KOjI/I Mopaj Yy T[POHU3BECTH CCKTOPU

r+1,r+2,...,n y s-10j peruju. Kako cy enemeHTH p’' MpoOIopIHje YKYITHOT ayTIIyTa
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MPOM3BO/Ia KOjH WMajy OCTBApEeHY pPaBHOTE)KY Ha HAIIMOHAIIHOM HHUBOY, a MPOH3BOJIE H

CEKTOpH U3 s -Te PerHje, Tajla HaM Bakd » p'=1,3a i =r +1,...,n ,onHocHO » p’ =1I.
S 5

s

YKynaH ayTHyT y §-TOj PETHJH je BEKTOP O] # eJIeMeHara:
x) = (1.82)

O6jacuumo enemente y Bektopy (1.82). Enement X MpejcTaBba ayTIyTe 7 IPOU3BOIA

KOjU WMajy PETMOHATHO YCIIOCTaBJbEHY pPAaBHOTEXKY, a MPOU3BOJAE C€ Yy §-TOj pETHju.

(s) (s)

N . N Ag_ N(s
Enement x (moacjeTuMo ce Ja BaXu X - =p'X (‘)) MpeACTaB/ba aAyTIYT OHMUX

IPOU3BOJa KOjU OCTBApyjy PaBHOTEXKY Ha HAIIMOHAIHOM HHUBOY, a MPOM3BOJE C€ Y s -TOj

peruju.

(5)

R| . .
Bemnumna x CaCToju CcC 01 ABUJC KOMIIOHCHTC:

1) auo mpou3BOJIE y §-TOj peruju Koju Tpebda J1a moAMUPH AuO (pUHATHE Tpaxibe 3a

. . R(s
MIPOU3BO/IMMA KOJU UMajy OCTBapeHy PaBHOTEKY Ha PETHOHAIHOM HHUBOY - f )

2) IO TPOWM3BOJE Yy §-TOj PErdju, a KOJU HMajy OCTBapeHy paBHOTEXKY Ha

HaIIOHATHOM HUBOY, Tj oxroBapajyhn amo x'.

(s)

R
Jakie, 3a X '/ AMaMo:

X0 = (1= AY T O (1- AR )T A <

] ’ (1.83)
= (1= A™) £ (1= A™) T AP

[TornemajmMo omer pemanujy (1.79). CBu koedurujeHTH y Marpuimama A  pedekTyjy
HAIMOHAIIHY TEXHOJOTHjy raje ,,R“ u ,,N “ ciayxke Aa O ce HAI[MOHATHA TEXHOJOTHja

pasaBojua y JiBa THIA ceKtopa. [IpeTmocTaBiba ce 1a Mpou3BOIkHa y OMIIO KOjOj perdju

KOPHCTH HCTY TEXHOJIOTH]Y, IITO je MPEICTaBJLEHO Ca MAaTPHUIIOM (I—ARR), OJIHOCHO
HEHOM WHBEP3HOM MATPHUIIOM.

AJokanyja pervoHajgHe IpPOU3BO/AKE, KOja CHaJa y HAIMOHATHO YpPaBHOTEXKEHY

MIPOU3BOJIBY, OCTBapyje ce cibeaehom perarujom:

X' = prx (1.84)
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Ha oBaj HaunH ypaBHOTEKEHH PErHOHATHI MOJIENI MOXKEe J1a 0JIpa3u YTHIlaje HOBOHACTAJE

R . .
tpaxibe — f° u f", Ha pa3He ceKTOpe y CBAKO] Peruju.

1.5. UHnyT-ayTnyT aHA/JU3a Y eHepreTulH

[IpuMjeHa HMHIYT-ayTIyT aHAIM3E y CHEPreTHIIM UMa HCXOJHUINTE Y JIPYroj MOJOBUHH
JIBAJICCETOT BHjeKa, OJJHOCHO MPENH3HHje TOBOpehn, 01 THX TOAMHA MHOTH ayTOPH Cy Ce
O0aBuaM MPoOIEMAaTUKOM TpHUMjEeHE HWHITYT-ayTIyT aHAIW3€ Ha €HEPreTCKe W E€KOJIOIIKE
npobieme. [loueTkom 70-ux rojmHa mpouwior Bujeka Gopmupa ce Opranuzanmja 3eMaba
m3Bo3Huna Hagte — OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries). Jlonazu mo
pBOr ,,HaQTHOT IMOKAa™, a TOCIHje hera Joyase W Japyrd. UnmmeHuna na je Hadra
OTpaHHMYEH U3BOP IPOTpECIa je M CBUjECT OHHUX KOjH je mMajy y m300miby. [lujecak Moxaa
jecte BjeuaH, anu HadTa KOja W3 Hera u3Na3d HHje. Y TOM MEPHOIY JIOJIa3H JO
MPEUCIUTHBAKA HaAIlMOHANHUX ecHeprerckux monutuka (Hogan, Energy Modeling for
Policy Studies, 2002). Hernje oTmpuivike y HUCTO BpHjEME jadya CBH]ECT O YOBjEKOBOM
YTHIAjy Ha TpupoAy. JIorudHO je Ja TakBa APYIMITBEHA KIIMMa U3POJIU ayTope KOju ce OaBe
SHePreTCKO-eKOJIONIKMM Mpo0JIeMuMa, a caMuM THM ojpeheHu amo ayTopa mocexe 3a
WHITYT-ayTIIyT aHaJTM30M, KOja Kao TakBa omMoryhaBa CHCTEMCKH MOTJIE[ Ha IUjelH
crniekTap npobiema. Heku o1 ayTopa Koju Cy yIapwiid TeMeJhe MHITyT-ayTHyT aHalu3e y
chepr eHepreTcKo-eKoJIoMmKuX mpodiiema ¢y Bpajr (Wright) 1974, Bynapn u XepeHeH
(Bullard and Herendeen) 1975, Munep u baep (Miller and Blair) 1985, Buntunr (Wilting)
1996 u Kpy3 (Cruz) 2002.

IToyetHn moxmen JleoHTHjeBa je TMOCMaTpao €KOHOMH]Y CaCTaBJbEHY OJ IMPOM3BOJHUX
CEeKTOpa, Tje je CBaKh CEKTOp MMAo jeaH MPOM3BO/] ca TAYHO yTBPH)EHUM ,,lIPON3BOTHIM
peuenToM® y (u3MuUKAM jequHHMIAMA. TeXHUYKM KOoe(pUIMjeHTH NpeicTaBibajy H3pa3
NOTpeOHUX MHITyTa ca MPOM3BOJIbY jeAHE jeAUHUIe ayTnyTa. MehyTum, U3 pazymsbuBuX
pazyiora, MOJIETIH Cy €BOJIOYHpAIN y CMHCIY Jla Cy CBE BEIWYMHE MMaje BPH]EIHOCHU
m3pa3. OBo je OWo mparmMarnyad Uckopak. Mehyrtum, u cam JleonTHjeB je kpajem 80-mx
TOJIMHA TPOUUIOr BHjeKa HACTaBUO paj y LUJbY J0JaTHE MpHMjeHE Mojiela KOju Cy
MPBEHCTBEHO Oa3zupaHu Ha (pu3nykuM jeaununama. HapaBrno, y Tome JleoHTHjeB Huje 610

ycaMJbEeH.

3a0KpeT Ka MOJIeIMMa KOjH TIOCMAaTpajy BEWYWHE Y (PU3WIKAM jeIMHUIIaMa OTBOPHO je
IpOCTOp 3a OMNCEXHAa pa3MaTpara NpPUMjeHE HHITYT-ayTIyT Mojella Ha EHEepPreTcKo-

CKOJIOIIKE HpO6J’I€MC.
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Mogien eHepreTcKe aHa u3e MoJa3d O]l MPETIOCTaBKe Jla Ce MOTPOIIkHa (POCHITHUX ToprBa
MOJKE pa3/[BOJUTH Ha OHA] IO KOjU OTIMaja Ha JoMahMHCTBA U HA OHA] MO KOjU C€ OHOCH
Ha MHIYCTpHUjcKe W ToJbompuBpeaHe mpousBohaue (Proops, 1988). [lno moTpornme Koju
nomahWHCTBA TOTpOIE Ha TpHjame, Xjaheme, OCBJeTJheHEe, IPEBO3 U CI. MOXE Ce
neuHUCATH Kao OTPaXKHha MMOBe3aHa ca JUPEKTHOM TOTPOIIEHOM, JIOK ¢e MOTPOITHA KOjy
OCTBapyjy HWHIYCTpUja W TOJFONpPUBpEIa, OWIO ITUPEKTHO WM WHIMPEKTHO, MOXKE

neduHUCATH Kao TPOou3BoAHA moTpaxma (Cruz, 2002).

[IpermocTaBka je ma ce eHepruja Moxe (IOCPeIHO) YBPCTUTH Y OKBUDP (PHHATHE TPAKEHE

(Wilting, An energy perspective on economic activities, 1996).

NuTepec 3a mpuMjeHy HHIYT-ayTIyT aHATN3€ Y EHEPreTCKUM U €KOJIOIIKUM 001acTiMa ce
noBehao ca moBehanwM mpoOeMUMa MPOWCTEKIMM W3 CBE OUYHUTIICTHHUX KIMMATCKHUX
npoMjeHa. Pa3BujeHo je BHIIIE MoJieNa, a pa3/iBajamke Ha OHE KOjU Ce OJJHOCE UCKJBYYHBO Ha
€KOJIOIIKE TPpobIeMe W OHE KOJH Ce OJTHOCE UCKIJPYUMBO Ha €HEPreTCKe MpobdieMe oCcTalo
je Hemoryhe. VY CyINITHHHW, HAjUCIpPaBHHj€ je€ TOBOPHUTH O EHEPreTCKO-€KOHOMCKO-
exosormkuM Monenuma (Faucheux u Lavarlet, 1999). Tpebano 6u HamoMeHnyTH 1a, Kaja ce
TOBOPH Y E€KOJIOIIKOM KOHTEKCTY O HWHIYT-ayTIyT aHaJM3h, MOTY C€ jacHO pa3/IBOjUTH
nmojeauHa GocuiaHa (IpuMapHa) ropuBa (yriba, HadTe, raca), jep CBaKo OJ OBHX IOpHBa

Ma pa3JInyuT CTereH 3aralerma 1Mo jeIMHUINA €HEPTHje KOjy TPOU3BOIH.

HajjennocTtaBHUjU HAaYMH yKJby4UHMBamba MpoOJjeMaTHKE €HEepruje y OKBUpP HHITYT-ayTITyT
aHaym3e OMO OW jeTHOCTABHO JIOJAaBame CKyNa JUHEApHUX SHEPreTCKUX Koe(ulrjeHaTta
KOjH JIeUHUITY KOJIMKO €HEprhje je MOTpeOHO 3a MPOW3BOAKY jeHEe HOBUAHE jeIMHHUIIC
HeKor ayTmyTa. OBakaB IMPHUCTYII C€ Y OCHOBH 3aJIp’Kao 0J1 MUOHUPCKUX J1aHa kpajeM 70-ux
rofiMHa Ipouuior Bujeka. HapaBHo, oBakaB mpucTyn uma ojpeheHuX MeTOI0JIOIIKUX
HejocTataka. MehyTuMm, ycibel XpOHUIHOT HeIOCTaTKa aJeKBaTHUX IOaTaka ca KOjuM ce
cpehe WHITyT-ayTITyT aHaimM3a, ONPABJAHOCT HHETOBE INPHUMjeHE M Jajhe MMa CHAKHO

YIIOPHIITE.

[IpBo morjiemajMo Kako je OCHOBHM WHITYT-ayTIYT KOHIICNIT TPOIIMPEH W Ha
MeljycekTopcke eHeprercke TokoBe. lloTpomma eHepruje je jgara y  (QU3HYKAM
jemuaumama. Ca Jpyre crpaHe, €KOHOMCKa AaKTHBHOCT je ojapeheHa MOHETapHUM

BenuunHaMma. [lotpeOHo je Hahu kommpomuc u3mely oBe aBHje cTpaHe mpodaema.

I'enepanno roBopehu, eHepreTcka WUMHYT-ayTIYT aHAIU3a OApelyje KOMUYMHY eHepruje

Koja je moTpeOHa Ja O HEKH NMPOU3BOJI OMO HCIOpPYYeH (PHHAITHO] MOTPKEH. Y TOM
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mporiecy, Kao IITO CMO paHHje CIIOMEHYJH, MOKEMO TOBOPHTH O JUPEKTHOM W
WHAUPEKTHOM YTPOIIKY eHepruje. Y MpOU3BOIIBH C€ KOJIWYMHA MOTpPeOHOI MarepHjaia,
JIMjeNioBa, a U eHepruje aHajIu3upa Yy OKBHPY TEXHOJIOUIKOT Ipolieca HEKOT HMPOH3BOJA.
CrnvgaH IpUCTYT je U Kajia TOBOPUMO O yciayrama. J[akie, CBaky MPOU3BOTHH TIPOIIEC MMa
onpeheHe eHepreTcKke W HeeHEepreTcke eyneMeHTe. Y 003up ce y3UMajy W EHEepreTCKH

WHIYTH KOJU CY TIOTPEOHH 3a MIPOU3BO/IbY HECHEPTETCKUX eJIeMeHaTa.

OCHOBHH IIUJb MHITYT-ayTIYT aHAJIN3E Y CHEPTETHUIIM jeCTe MPYXKarkhe YBHUJIA Y CHEPreTCKU
nHTeH3uTeT ojpehenux cekropa (Wilting, An energy perspective on economic activities,
1996). Kpo3 nmpu3my HHIYT-ayTIyT aHAJIN3E cariie/laBalbe CHEPTeTCKUX MoTpeda y cTBapH
3HAYM JIATH OJTOBOP HA MHUTaKmE KOJIHMKO eHepruje Tpeda YTPOIIUTH, ITO JUPEKTHO IITO
WHJMPEKTHO, Jia OM HEKU CEKTOP MPOU3BEO jeIHY HOBUAHY jEMHHUILY TIPOM3BOJIA Ca KOJUM

Ce Taj CEKTOp UIACHTH(UKY]E.

[Mox oupexmuum enepeemckum nompebama y OKBHPY IPOHM3BOIHOT IIpoIieca HEKOT
CeKTOpa IMoJipasyMHjeBa ce TMoTpeda 3a EeHEeprujoM Koja ce JUPEeKTHO TPOUIH Y
npom3Boamu. Ca Jpyre cTpaHe, CBaKM CEKTOp, Ja OW MPOW3BEO W HCHOpydro oapehen
NPOU3BOJI, MIMa TOTpede 3a €HEepPrujoM Koje HUCY YHCTO NMPOM3BOAHE IPHPOJIE, OJTHOCHO
y3UMaMo y 003Hp M OHY €HEprujy Koja je YTpOIIeHa NPHUIMKOM IPOHM3BOIEHE HEKOT O
HECHEPreTCKUX eJieMeHaTa MpPOM3BOJHOr Mpoleca. laja TOBOPHUMO O UHOUPEKMHUM
enepeemckum nompebama. Kana cabepeMo TUpeKTHE W MHAMPEKTHE €HEPreTcKe morpeoe,
nobujamo ykymme enepeemcke nompebe. IlocmaTpajMo jemHOCTaBaH TpuUMjep. AKO
TEXHOJIONIKKA ITOCMaTpaMO NEeKapCcKU IPOM3BOJHH IIPOIEC, Tala je CHepruja Koja ce
YTPOIIK 3a TeYeHhe MPOUCTEKIIAa M3 JUPEKTHE E€HepreTcke morpede, a eHepruja Koja je

yTpoliceHa 1a c€ CaMeJbEC KUTO je IOBE3aHa Ca UHAUPCKTHOM CHCPIreTCKOM HOTpCGOM.

OBakaB HaYWH TTOCMaTapama MOXE 3alacTH y ojpeheHe KoMIUTHKaluje, kaaa ce aohe 1o
MHITYTa KOjH Cy yBe3eHH. MIcTo Tako, Moryhe cy KOMIUIAKAIHje KOJI MPOU3BOJIHE CHEPTHje

Kao criopeaHOor IpOorUu3BOJa UK HYCIIpOUu3BoAa.

Kana roBopuMo y KOHTEKCTYy HHIYT-ayTIyT aHAlU3e, HEPUJETKO ca CIOMHIbE TePMUH
eHepeemckoe uHmensumema onapeheHe WHAyCTpHje Kama ce JKelIW yKa3aTH Ha YKYITHE
eHepreTcke moTpede, IMTO ce Jajbe MOXE JOBECTH Yy aHalorhjy ca JleoHTHjeBOM

HUHBCP3HOM MAaTpPUIIOM.

VY cymtunu, GopMupa ce MaTpHIla €HEepreTckux (TeXHHUYKHx) KoedwurujeHata. Kon

MaTpHIle TEXHWYKHX Koe(HIMjeHaTa MOCTOjU OJHOC KOju ojnpehyje KOIMKO HOBYAHHMX
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jJeIMHUIIA HEKOT MHITYTa je TOTpeOHO Jla OW ce Tpou3Besa jeHa HOBYAHA jeIMHHIA HEKOT
aytmyta. Koy eHepreTcke MHITYyT-ayTIyT aHaIM3€, YIJIaBHOM C€ TOBOPH O €HEPreTCKHM
noTpebama Koje cy m3pakeHe y (QU3MUYKUM jeIMHUIIaMa Mjepe. JeIuHUIle Mjepe Koje ce
Hajuemmhe KOPHUCTE y TOM CMHCIY cy Oapenw HadTe, TOHE yrijba, OpUTAaHCKE TepMallHe
jemurure (BTU — British Thermal Units), oqzocHo kBamosu (quadrillions of BTUs = 10"
BTUs), tepapymu TJ, rurakanopuje Geal, Munmonu ToHa exBuBaieHTHe HadTe Mtoe,

ruraBaT yac GWh, tone t, uta (Miller & Blair, 2011).

Jeman oyx HauwWHA J1a ce y MEPIENIHjy yBpcTe QU3MUKE MjepHE jeAMHHIIC MOapa3yMHjeBa
Jla ce TPBO OJIpelie E€HepreTcke MoTpede y HOBYAHHMM jeIMHHUIIAMa KOHBEHITMOHAHO
WHIOYT-ayTILyT METOJIOJIOTH]jOM, a OHJIa TaKo J0OWjeHe BPUjEAHOCTH KOHBEPTY]y Yy Heke
¢uznuke mMjepHe jenuHune. HapaBHo, oBakaB IpUCTyN UMa CBOjUX HejocTaraka. [Ipobiem
Yy KOHBEP3UJU MOKEe OWTH KOH3UCTEHTaH y 00yBaTamy MOTPOIIE €HEPTHje W MPUM]eHI

onpeheHnx KkpuTepujyma.

PaznBojumo mpumapmne enepeemcke cexmope (yrajb, cupoBa HadTa, coJapHa €HEpruja,
XHUJIPOCHEPIUja) U ceKyHOapHe enepeemcke cekmope (padpunHupana HadTa, cTpyja U CI).
[TpumapHa Mpon3BOIHa je 00K eHepruje Koju Huje ONo MOJIBPTHYT MPOIiecy KOHBEp3Hje
i TpanchopMmarije (yrasb, HadTa, IPUPOIHU Tac, OmomMaca, XUIpOeIIeKTpUIHA EHEePTHja,
reorepMaiiHa €Hepruja, eHepruja BjeTpa W cosapHa eHepruja) (PemybOmuka CpbOuja -
Peny6nuuku 3aBon 3a cratuctuky, 2009). CexkyHAapHH €HEPreTCKH CEKTOPH KOPHUCTE
€Heprujy MpUMapHHUX CEKTOopa Kao WHIYTE, Te je KOHBEPTYjy y CeKyHIapHEe e€HepreTcke
obnmke. AKO ce ynopene yKyIHa eHeprija MpuMapHOT eHepPreTCKOr ceKTopa MmoTpedHa 3a
MIPOU3BOJIbY ayTIyTa HHAYCTPHje M YKyITHA €Hepruja CeKyHJAapHOT €HepreTCKOr CeKTopa
Koja je moTpebHa fa 6u ce 00e30ujeno UCTH ayTIyT, Taaa u3Mely \BHUX Mopa cTajaTu 3HaK
jenHakoctn. HapaBHO, y 003up ce MoOpajy Y3€TH CHEPreTCKH TYyOHWIIH TPHIUKOM
MpeTBapama €HEpPruje W3 MPUMApHOT y CEKYHJApHH OOJHMK (IMIPOW3BOHA E€ICKTPUYHE
€Hepruje y TepMoelleKTpaHama Koje KopHucTe yrajb). Ipeba HamoMeHyTH Ja pa3jiuduTre
TEXHOJIOTHje UMajy pa3nuuuTy edukacHocT. HykieapHa enekTpaHa gajieko je eGukacHuja

0JT COJIapHe.

I'enepamno roopehu, Tpebamo OW BOAUTH padyHa O TOME Ja Cy YKymaH HpUMapHH
€HepreTCKM HMHTEH3UTeT M YKyNaH CEeKyHJapHH EHEepreTcku HWHTeH3uTeT yBehan 3a
€Heprujy Koja je u3ry0JbeHa y KOHBEp3WjH (MJIM je yTpOLIeHAa Ha HEKU APYTH HAYMH Y
Iporiecy KoHBep3uje), jeanakn. OBako JeduHUCaH yclIoB HazBaheMo ycrnosom enepeemcke
Konzepeayuje.
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HcnymeHocT ycoBa €HEepreTcke KOH3epBalldje je KJbydyHa YKOJIHMKO Ce  IKEIH
00e30ujeTUTH BjepOJIOCTOjHA TMpE3eHTaIja €HEPreTCKUX TOKOBAa HEKE €KOHOMHjEe Kpo3

HHITYT-ayTILyT MOJEIL.

1.5.1. Eneprerckn HIHYT-ay Ty T MOJEJIH

[Toxymahemo mpe3eHTOBaTH OCHOBHH EHEPreTCKH HHITYT-ayTHyT Mojeid. Tabeme koje
Mpe3eHTyjy TpaHcaknuje cactojahe ce ol BeIWMYMHA y T3B. ,,XHOPUIHUM jeTuHUIAMa™. Y
OCHOBH TO 3HauH Jla ce MOCMaTpajy eHEepPreTCKH TOKOBU Y HEKOj 0] (pU3MUKHUX MjepHUX
JeMHUIIA, a HeCHEPreTCKH TOKOBH Y HoBuaHUM jequHuiiama (Bullard & Herendeen, 1975).
OBakaB IpHUCTYIT ©Ma BEJIMKY MPETHOCT 300T JOCTYITHOCTH Tojaraka. HapaBHo, mocroje u
JpYTH aJITepPHATHBHU TPHCTYIH, AW 3a BUXOBY ynorpedy Tpeba ocurypatu JOBOJEHO

onrosapajyhux mogaraka.

VY eHepreTckoj UOyT-ayTOyT aHAIM3W TPAXKUMO MaTpulle aHasiorHe Martpurama Z, Au I.
Jlakite, TpaXMMO MAaTpPUILy eHepeemcKux TpaHCaKIMja WIM MaTpUIly TOKOBa, TIje Cy
BeJIMYHMHE M3pakeHe Y (HU3MIKuM MjepHuM jequauiiama (Hrp. BTU-oBuma, TepanynmMma,
rurakanopujama). FMicto tako, TpaXXuMo MATPUILy TUPEKTHUX eHepeemcKux moTpeda, Kao u
MaTpHIly YKYIHUX eHepeemcKkux TMoTpeda. AKo moheMo oJ] KOHBEHIIMOHATHHX HIHYT-
ayTHOyT Mojella, MOKEeMO KOHCTpPyHCAaTH MoOjelie KOjH C€ cacToje Off HaBeJICHUX

,,CHEpreTcKux“ Marpuiia.

[lohumo on TemesbHE jeTHAKOCTH y HMHIYT-ayTHnyT aHanmu3u Zi+f=x, rgje Ham je Z
Mmarpuna MehycekTopckux TpaHcakimja, f je BEKTOp YKyIHE TpPaKEke M X je BEKTOp
VKYITHAX ayTIyTa. Y CBUM OBHM MaTpHIllaMa BeIHYMHE Cy H3paKeHEe y HOBYAHUM
jenHATIAMa. MU JKEIMMO MJEPHTH EHEPreTcKe TOKOBE Yy (H3MUKAM jerHHIIaMA.
[Tornemajmo jemnakoct Ei+ q = g . OBa jeIHaKOCT je aHANOTHA MPETXOIHO HABEACHO],
raje je ca E jgara martpuiia eHepreTcKHx TOKOBa OJf OHHX CEKTOpa KOjH IPOM3BOJIE
SHEeprujy ImpemMa CeKTOpuMa KOjH Cy €HEepreTCKH IMOTPOINadd, ( BEKTOp EHEepPreTCKUX
Hcropyka (PMHATHO] MOTPAXIHH, a € BEKTOP YKYIHE MOTpOIIke eHepruje. HamoMmeHnMo
JOII jeTHOM Jia Cy y OBOM CIIy4ajy CBE BEIMYMHE M3pakeHe y (PU3WYKUM jeArHHIIaMA.
Exonomuja ce cactoju ol n ceKTopa O]l KOjUX Cy BHX m €HepreTcku cektopu. Camum
TUM, MaTpulia Z je AuMeH3uja nxn, A0K je marpunia E mumensuja mxn. Ucto Tako,

BekTopu fu X cy auMeHnsuja nx1, a BeKTopu q U g cy aumensuja mx1 (Miller & Blair,

2011).
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Kao mTo je panmje pedeHo, A je MaTpulla TEXHHUYKHX KoedwuiwjeHara. Jlakie, Baxu

Z=Ax. Y ckiagy ¢ THM MOXeMoO 3amucatd JICOHTHjeBy WMHBEP3HY MAaTPHILY
L = (I— A)_l . CamuM THM yKymHE ToTpedbe Mory OuTH 3ammcane ca X = Lf. ['oBopehnu y

,»CHEPTreTCKOM KOHTEKCTY , OMJI0 OW 3rOJHO UMATH MATPHILy Koja je aHasorHa matpunu L.
VY cknamy ¢ TEM, MOXEMO 3alucaTh cibenehy penanmjy g = o f , rgje je @ maTpuIa Koja

je aHaymorHa MaTpui L y KOHTEKCTYy KOHBEHITMOHAIHE HHIYT-ayTIyT aHaimu3e. Marpuia

a je numensuja mxn (Miller & Blair, 2011).

1.5.2. MaTpuna yKynHHX €eHepreTcKux norpeda

Axo MMpEeTHOCTaBUMO Jila MaTpula « HOCTOjI/I, Taga MOXKXEMO IMIOCTaBUTH CKYII YCJIOBa
SHEepreTcKe KOH3epBalldje y WHIYT-ayTIyT MOJed KOjH OIHuCyje OJHoce wu3Mehy
IIpUMapHUX U CEKyHJApHUX cekTopa. OBU yCIIOBU Cy BPEMEHOM €BOJIYHpAIH Y OAHOCY Ha

cBoj mpBoouTHU 06smK (Bullard & Herendeen, 1975):

X, = D07, + gy (1.85)

i=1
rije je ca « - neduHucaHa yKyIHO MOTpeOHA €HEpruja BPCTE & 3a MPOM3BOJIbY jeIHE
HOBYAHE BPH]EIHOCTH i -TOT ayTIyTa, X, -ayTIYT j-TOT CEKTOpA M3PAXKEH Y HOBYAHUM
JeMHUIaMa, a ca Z, HOBYaHa IPOTUBBPHU]EAHOCT IPOM3BOAA [ -TOT CEKTOPa KOje MOTPOLIH
j-oru cektop. Ca g, cMO JepuHHCAIN YKYIIaH ayTIyT eHepreTckor cexropa. Kero Tako,
uMamMo Matpuny G = I: gkj:l TUMEH3Wja mxn. Y OBOj MaTpUIl €JIeMEHTH HuMajy

BPHjEHOCT pa3IMuuTe Of HyJIe 3a OHE CllydajeBe y KOjUMa Cy CHEPreTCKU CEKTOp k |

I/IHI[yCTpI/IjCKI/I CEKTOp ; UACHTUYHU. I[aKJIe, CJICMCHTH Yy MaTpullu G Cy pa3IM4YuTu o4

HYJIC YKOJIMKO BaXH k = j .

VcioB eHepreTcke KOH3epBaldje 3a CBE ;-0T€ €KOHOMCKHX cektopa (j=1,...,n), ¥y
CYIITHHYU MOXe ce JeUHUCATH Kao 3HAK jeTHAKOCTH U3Mehy eHepruje Koja je yTpolieHa y

IIPOLIECY NPOM3BOJIE ayTIyTa TOI' CEKTOPa X, W €HEPruje Koja je YTPOUIeHa y Mpolecy
IPOU3BO/EE UHITYTA TOT CEKTOpa z, 3a i = 1,... ,n, IUIyC IPUMAapHH CHEPTETCKH HHITYTH

g/q, KOjI/I CYy pa3IMunTH O] HYJIC 3a IPUMApPHE CHECPICTCKE CEKTOPC. YKOJIHUKO CBE HABEJACHO

3aIMIIeMO Y MATPUYHHAM pellalijama, 1ooujamo cibenehu m3pas (Miller & Blair, 2011):
ax=aZl+G (1.86)
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[IpesentoBahemo cBe pedeHO jeTHOCTABHUM TpuMjepoM. [IpeTmocTaBuMo Tpu €KOHOMCKA
ceKkTopa (i, Jj= 1,2,3) , TIje Cy mpBa JBa WHAYCTpHUjcKa CEKTOpa oJpeheHa eHepreTcKum

cextopuMma (k =1,2). Penanuja (1.86) ce Mosxe Hamucatn Ha cibeehy HaunH:

x 0 0 In Zn I
0 0
o, O, O o, 0, O &
0 x, 0= Zy Iy Zp |t
0O 0 0
Gy Gy Oy 0 0 Oy Gy Oy
X3 Z31 Zx;p Iy

Buaumo na je y Mmatpurm G camo jeiaH eleMeHT pa3IuuuT of Hyle. To 3Hauw 1a y OBOM

JE€HOCTaBHOM IIpUM]jepy UMaMO caMo jeJaH IPUMapHU €HEPreTCKU CEKTOP.

AKO TOMHOXXHMO MaTpHile, 1001jamo:

QX OpX, 03X
Oy X CpXy  Oy3Xy
02y T 02y T 032y O 2, T QG2 Y032y Q25 T 0203 T 0525, g 0 0

Oy 2y T Oy 2y T 0325 Oy 21y H 020y T Uy3Z3 Q213+ Ay Zo5 + 0375 0 00
Ienepanno rosopehu, cBaka o] rope HaBeJeHHX MaTpHla je Ne(HHHCAHA PEIalldjoM
(1.86). Tako je a,x, =(@,2,, + @2, + 325, )+ &, Yy cTBapu m3pa3 (1.86) 3a k=1, j=1

ui=1,2,3.Kako3Hamo 1a Baxxu Z = AX , MOKEMO U3BECTH cJbesiehu 3aK/bydaK:
a(I-A)X=G (1.87)
Penanujy (1.87) moxemo 3anucatu u Ha cibeqehn HauwH:
a(I-A)=Gx™ (1.88)

Ha ocnoBy penanuja (1.87) u (1.88) Mmoxemo nepunucat MaTpuIly yKYITHUX €HEPreTCKUX

noTpeba Ha cibefehn HauMH:
a=Gi ' (I-A)" (1.89)

Penanmjom (1.89) cMo nmedunmcanm MaTpuily YKYMHUX EHEPreTCKHX Koe(uIlvjeHara,
OJTHOCHO MAaTpHIly YKYITHHUX EHEepPreTCKuX MoTpeda (ca E€HEepPreTCKUM KOe(HUIHjeHTOM

JnepUHUTIIEMO TIOTPeOHY €HEePTH]y 3a MPOU3BOIbY jeIHE HOBYAHE JeIMHUIIE ayTIyTa).

Jom HucMo geduHMCaNM yclIoBe MO KOjUMa MaTpHIla YKYIMHUX EHEePreTCKHUX
Koe(uIlMjeHaTa uCIymaBa yCiIoB HaBeJeH y penamnuju (1.85), oMHOCHO yCIOB eHepreTcKe

KoH3epBanuje. McmymeHocT oOBOr ycimoBa moctahe oudTa  Kadga  JeQUHHIIEMO
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MeljyceKTopcke TOKOBE Yy T3B. ,.XHOpUAHMM jequHHUIama™. Jla OmcMo H3pa3mim
MelhyceKkTopcke TpaHCaklhje y XUOpUIHUM jeJUHHIlaMa, MpPBO TpedaMo y MaTpuld
MelyCeKTOpCKUX TOKOBa 7. 3aMHUjE€HUTH peIoBe KOjU c€ 0JIHOCE Ha €HepreTcKe TOKOBE ca
penoBuMa y Matpuinu eHepreTckux TokoBa E. Kama To ypammmo, mMoxxemo neduHMCATH
HOBY Marpuily Mel)yceKTopckux TokoBa Z°. Y 0BOj ,,HOBO]“ MaTpHMIM PEIOBH KOjH C€
OJIHOCE Ha €HEePreTCKe TOKOBE CacToje Ce OJI eJIeMEHaTa KOjU TMPEeJCTaB/ba]y BEIMYHHE
M3paxkeHe y pu3nIKuM (€HEpreTCKUM) MjepHHAM jeIMHUIIaMa, a PEeJIOBH KOjU ce OJHOCE Ha
HEEHEePreTCKe TOKOBE CacToje ce 0]l eJleMeHaTa KOjHu MpPe/CTaB/bajy BeIMUUHE U3PAKEHE Y

HOBYaHUM jeIUHMIAMA. Y CKJIQJy ca HOBOM MAaTpUIOM, Tpebaso OM WMCTO Tako

neMHHCATE HOBH BEKTOp yKYIIHHX ayTHyTa X H HOBHM BEKTOP Kpajibe MmoTpakibe f
nomTyjyhu MpUHIMTT 12 ce eHepreTcKe BeIMYMHE W3paKaBajy y €HEpreTCKAM MjepHHM
jeMHUIIAMa, a HeeHepreTCKe BeMYMHE Y HOBYaHUM jeJIMHANIaMa. AKO IMamMo Ha yMy CBe

pedeno, Mmoxemo 3anucata (Miller & Blair, 2011):

ZU. 3d1—muHeeHepcemcCcKu cekmop

e,q sak—mu eHepcemCKU cekmop

* ., .
Z. je nuMeH3uja nxn;

% |:f*:| f] 3d1—nu HeeHepeemcKU Cekxmop
1

q, 3a k —mu enepeemcku cexkmop

" je mumensmja nx1;

% I:x*:l X, 3A1—mMu HEEHEPSEMCKU CEKMOPp

g, 3ak —mu enepeemcku cexkmop
X je nuMeH3Hja nx1;
Cana MoxkeMo JepUHUCATH U g :

. [ . 0 3a i —mu nHeenepeemcku cexmop
g ]

g, 3ak —mu enepeemcru cexmop
g’ je numensuja nx1;

* * A ® -1 * * -1
Hcro Tako, cama Moxemo AeuHHCATH MaTpulle A =Z (x ) n L = (I—A ) . Hexke

0COOMHE OBUX ,HOBUX® MaTpulla Ce€ pa3zluKy]y OJI OHHMX H3BOPHO YTE€MEJbEHUX Y

TpaaulnoOHATHOM JIeOHTH]eBOM MOJENy.
84



Marpunia Ay eHeprerckoj WHOYT-ayTIyT aHAJIW3d HeMa MCTU 3Ha4a) Kao IITO UMa y
TPaJUIIMOHATHOM KOHTEKCTY. Pa3ior je y Tome mTO Cy caja BelIWYMHE KOjuMa ce

onipel)yjy TeXHUUKH KOS(DUIM]EHTH U3PaXKEeHEe Y PA3INUUTUM M]EpHUM jeAUHUIIAMA.

Pazjacarmo cTBapu jeTHUM jeHOCTABHUM IpuMjepoM. PermMo ma ce ekoHOMHja Koja ce
cacToju oJf Ba cekropa. IIpBU CeKTOp je eHepreTckH, a JApYru je HeeHepreTcku. llujenn

MOJIENT JKEJIUMO Jia TPHKKEMO Yy XHOpPHIHMM jeIuHUIaMa. Tama MOXKeMO 3alucaTH:

) [BTU BTU} f*_{BTU} *_[BTU

= } ug =[BTU} (Miller & Blair, 2011).
KM KM KM KM 0

Cajia MOKeMO 3amucaTy pesanujy:

BTU BTU
L % (A% -1 _ BTU KM

A=7'(%) = i (1.90)
BTU KM

Marpuna L° nmahe ucte jenunuie kao 1 A°, ¢ THM Ja ce y H0j AeduHUNy ,oTpede™

(uHaTHE OTPaXHHE YMjECTO MOTpeOaH UHITYT IO jeTHOj JeIMHUIIN ayTIyTa.

Hlepunrucahemo mampuyy oOupexmmuux enepeemckux nompeba W MaAmMpuyy VKVAHUX

enepeemckux nompeba w3 L' u A’. IIpumukoMm u3/Bajama pefoBa KOjU ce OJHOCE Ha
Ax\7! . .
€HEepreTcKke TOKOBe, KOopucTHheMO MpOU3BOJ MaTpulla G(x ) . OBaj mpomsBoja je

aHayioran onoMm u3 penaruja (1.88) u (1.89). IlpucjetuMo ce 1a cy eleMEHTH MaTpHIle
G pa3MuuTH Of HyJIe 3a eHepreTcke cekrope. Marpuia koja je neuHUCaHA OBHUM
MTPOM3BOIMMA 3a eJIEMEHTE MMa jeJMHHIIe U HyJe. JenuHauie omoryhasajy jacHy JOKaImjy

EHEPIreTCKUX CeKTopa. EleMeHTH y g (MCTO Tako My g ) KOjH CY Pa3jH4UTH OJ] HyJlE CY
HIeHTHYHH oxroBapajyhum BpmjemnocTuma y X . Hamme, BpujeaHocTs X, Ccy jemmake g
3a cUTyanuje rije HaMm je i =k (Tj. 32 k-TH eHepreTcKH ceKTop). Ako moMHOKHMO L~ ca
G(f(* )_l , To6uheMo MaTpHITy Koja ce cacToju caMo OJ] eHepreTCKHX pefoBa MaTpuie L
(Tj. moOWjaMO MaTpHIly ca YKYITHUM C€HEPreTCKHM Koe(HIHjeHTHMa). AKO ITOMHOXXHAMO

* a7l . .
MaTpuily A ca G(x ) , TobuheMo MaTpuIly Koja ce cacTOju UCKJbYUHUBO O] TUPEKTHUX

eHepreTckux koeduimjeHara u3 A’. AKO HMMamMo Ha yMy CBE HAaBEIEHO, MOKEMO

I[e(l)I/IHI/ICB,TI/I MaTpuny JUPEKTHUX CHEPIrEeTCKUX KOC(I)I/II_II/Ij cHarta CJ'Le,[[ehOM MaTpuoM:

5=G(') A’ (1.91)
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Ha ciimuan HauuH MOXKeMO JiepUHUCATH MATPHUITY YKYITHAX CHEPreTCKUX KoeuIjeHaTa:
Ak -1 *
a=G(%) L (1.92)

[TornemajMo cipenehm mpumjep, KOJEM JKEIMMO HWJIYCTPOBAaTH OCHOBHA CBOjCTBO
(dopmyranyje WHITYT-ayTITyT MOJeNla moMohy ,.XuOpUIHUX jeauanna’. Perumo na mmamo
€KOHOMH]Y KOja C€ cacTOJU O]l JIBa CeKTopa. ¥ TOM KOHTEKCTYy, Tpebaiu OucMo uMatu
tabely y K0joj cy mojamu o Meh)yCeKTOpCKHM TOKOBHMA JIaTH Y HOBYAHUM jeIMHHIIAMa, a
HCTO TaKo Tpedamu OM OWTH PACIOJIOKUBH IOJAIM O €HEPreTCKHMM TOKOBHMAa KOJH CY

M3paXKEHH Y HEKO] 01 PH3UYKIX MjEepHHX jeIHMHHUIIA.

Ta6ena 10 EHepreTckM TOKOBU M TOKOBU U3PAXKEHU Y HOBYAHOj NpoTuBBpujegHocTu: Mpumjep 1

Mpowussopg X EHepruja duHanHa Tparkwa YKynaH aytnyt

BpujedHocm mpaHcakyuja y muauoHuma KM-oea

Mpowussog X 20 30 70 120
EHeprunja 40 50 50 140
EHep2zemcke mpaHcaKyuje y muauoHuma TJ

EHeprunja 70 90 120 280

. 120 30 . 120
Ha ocnoBy monataka n3 Tabene 10, moxxemo 3anucatu: Z :[ } u X :[ } 3

70 90 280
1oa] [ s
0BOTa Jlajbe MOKeMo u3BecTH: A" =7 (fc )_l _| 6 298 ul = 122 169 11 (1.91)
12 28 169 169

n (1.92) moxemMo m3padyHaTH MaTpHIly IJUPEKTHUX EHEPreTCKUX IOTpeda W MaTpHUIly

YKYIIHUX €HEPreTCKUX MoTpeda.

Marpwuria qTUpeKTHIX €HepreTCKUX moTpeda JaTa je ca:

oo [ |2 38
a=G(3') 'L =[0 280] 120 (| 169 169 |_[196 280
o L [[196 280 [169 169

280 169 169

Marpuria yKymHUX €HepreTCKUX moTpeda aara je ca:
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1 13
s 20 [ le 28|_[7 9
S=G(%') A"=[0 280]x x | L 2
L A A

280] L1228

I[O MaTpune JUPCKTHUX CHEPTCTCKUX HOTpe6a MOXKEMO I[OhI/I n Ha CJ'beI[ehI/I Ha4uH:

28 36

a=G(¥) L =[0 1]x| 162 169196 280
196 280 | [169 169
169 169

Hcro Tako, 1o MaTpuIle YKYITHHX €HePreTCKUuX moTpeda MokeMo Johu Ha cibefiehn HaunH:

I 3
o\ 6 28| [7 9
5=G(X) A =[O l]X 7 9 =|:E %j|
12 28

. )L .
Kao mTo cMo paHHje criOMeHYJ/IH, TPOU3BOJIOM MaTpHIla G(x ) YCIjEIHo ,,JIOUpamMo”
EHEPreTCKU CEKTOP.

Youumo cisenehe:

g=af

.o |70 . .
Kako 3mamo nma Ham je f =[120}, MOXEMO 3ammcaTh cibenaehy penamnujy, Kojom

[IPOBjepaBaMo BaJbaHOCT IIjeIOKYITHOT MOJea:

R 70
g=cof = 196~ 280 X =280
169 169 120

Ta6ena 11 MehyceKkTopcKe eKOHOMCKe TpaHcaKuuje y munmoHuma KM (Mpumjep 2)

TonnotHa EneKkTpuyHa . . ®uHanHa VYKynaH
Yram . . HamjewrTaj
eHepruje eHepruja Tpaxkkwa  ayTnyT
Yram 0 4 4 0 0 8
TonnoTHa
. 2 2 0 2 9 15
eHepruje
EHEKTpl-/I‘-IHa ’ 1 1 ) 9 15
eHepruja
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TonnotHa EneKkTpuyHa . . ®uHanHa VYKynaH
HamjewTaj

Yrasm . .
eHepruje eHepruja TpaXra  ayTnyT

HamjewrTaj 0 0 0 0 15 15

[TornemajMo caja mpuMjep KOjU MpeIcTaB/ba HEIITO CIOXKEHH]Y CHTYaIHjy O]l OHE Koja je
pa3marpaHa y IpeTXOJHOM NpuMjepy. Permmumo 1a mMamMo eKOHOMH)Y Koja ce CacTOju O]
YETHPHU CEKTOpa, OJ1 KOJUX Cy TPU €HEepreTcKa U jeJaH je HeeHepreTcku. Pennmo fa cy Ham
€HEepreTCKU CEeKTOpH: Yrajb, TOIUIOTHA €Hepruja (IpeTrocTaBka Ja IOCTOje TIpajckKe
TOIUTAHE KOje pajie Ha yrajb) U eJeKTpuYHa eHepruja. Heka Ham je HEEHEePTreTCKU CEKTOP
MPOM3BO/Iba HamjemTaja. [Ipow3Bonma yriba je jeJJMHA MpPUMapHH €HEPreTCKH CEKTOp.
Enextpuuna enepruja ce no6uja y TepMoeleKTpaHaMa, I'pajicke eHepraHe Koje KOpucTe
yrajb IpoHu3BoJie TOIUIOTHY €HEpPrujy Kao Jpyra ciuyHa eHeprercka IMocTpojema Koja cy

CTATUCTUYKH 3HAYAjHA.

VY Tabenun 12 uMaMo H3paKeHY MPOU3BOIKY Y (PU3MUKAM MjEpPHHM jeTUHHUIIIMA. Y OBOM
ciIydajy pujed je o Tepayynuma. [Ipon3Boama yriba je IpuMapHU €HepreTCKH CeKTOp, Tj.
yrajb je OCHOBA 3a IPOU3BOJIIbY U TOIUIOTHE M eJeKTpuuHe eHepruje. [Ipermocraska je na
AMaMO Kpajie jeTHOCTaBHY €KOHOMHM]Y, TaKO Jia je I[JeJIOKYITHA eHepreTcKa MPOU3BO/IbHa
Te EeKOHOMH]e JIaTa ca OBa TPH CEKTOpa. YKyIaH ayTIyT IPHUMapHOT €HEePreTCKOT CEKTopa
Mopa OWUTH jeTHaK YKYITHOM ayTIyTy CeKyHJIapHHX eHeprerckux cektopa (Miller & Blair,
2011). ¥V nHamewm ciy4ajy, YKyIHa IMPOU3BO/IbA YTJba U3paKeHa Yy TepalryjaumMa Mopa OuTu
jenHaka 30Mpy YKYIMHO WpOHW3BEJCHE TOIUIOTHE EHEpruje W YKYIIHO IIpOM3BENIcHE
elekTpuuHe eHepruje. Jlakie, ako mMamMo 24 Teparlylia €HEepruje oJ yriba, Taja 30up
YKYITHO MPOU3BEJICHE €JICKTPUYHE SHEPIrje U TOIUIOTHE EHEPrHje Mopa OUTH UCTO Tako 24
Tepanyna. OBlje cMO 3aHEMapuiid TYOUTKE KOjU Ce jaBJhajy y Ipollecy TpaHchopMaliyje

yIJba y TOIUIOTHY U €JIEKTPUYHY €HEPTrH]y.

Tabena 12 Eneprercku Tokosu y TJ: Ilpumjep 2

TonnotHa EnekTpuyHa ®uHanHa YKynaH

Yrasb . . HamjewTaj
eHepruje eHepruja Tparkka  ayTnyT
Yrasm 0 14 14 0 0 28
TonotHa o 2,5 0 1 9 14
eHepruje
EHEKTpl-/Il-IHa 1 1 ’ 3 14
eHepruja

Ha ocnoBy tabena 11 u 12, moxemo 3anucaru cibeqehe marpuiie:

88



;) 154 14 0 0 -8
R 14
Z =2 2 01 f = )X = )
2 1 1 2
0 0 0 o 15 15
OmaBre 1ajbe MOKEMO U3BECTH:
0 14 14 0O % 0 0 0 A
S22 0 1l]o 14 0 0
A=7'(%) =2 2 =
0 0 14 0
2 1 1 2
_O 0 0 O_ 0O 0 0 15
_L 0 0 O_ - .
0 14 14 0] |28 o 1 10
3 5 0 L 0 O i i 0 L
_l5 7 O 1, 14 _| 56 28 15
> 1 1 2/ |0 o i 0 i ﬁ ﬁ =
—O 00 0— 1 0 0 0O O
o 0 0 —| *+ -
L 15

- -1

0O 1 1 O
1 0 00 3 5 1
L":(I—A")_l: 01 00 156 28 0 15 _
0 010 1 1 1 2
0 0 01 14 14 14 15
0 0 0 0]

299 392 322 1036 |
255 255 255 3825
13 112 7 42

=|170 85 85 425
49 56 301 658

510 255 255 3825
0 0 0 1

Cama 6ucMo Tpebalild OJIpeIUTH MATPHIly YKYITHUX €HEepPreTCKHX KoeduIfjeHata «, Koja
je y oBoM cirydajy nuMensuja 3x 4. [IpBo 6ucMo Tpebanu u3padyHaTe MaTpuny G, Koja,
Kako CMO W paHHje HaBeld, OINHWCYje YKYIHY TOTpPOINY €Hepruje cBuX Bpcra. OBy
MaTpHILy Y OBOM cITy4ajy AepuHHUIIIeMO ca:
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x 0 0 0 28 0 0 O
G=/0 x;, 0 0|=|/0 14 0 0
0 0 x; O 0 0 14 0

Marpumia G je cacTaBJbeHa TaKO INTO Cy €€ y3UMayle BPHjEJHOCTH KOje ce OJHOCe Ha

MMPOM3BOJIIbY CBAKOT €HEepreTcKOor cexropa (28 tepauyna yriba, 14 Tepanyna TOIJIOTHE

eHepruje u 14 Tepairyia eIeKTpUUHE €Hepruje), u AepuHucamu ux kao g, . [lakie, 3a G u

X , IMaMo:

280 0 0
2260 0 0
ey 0 14 0 0
G(x) =0 14 0 0]x =
0 14 0
0 0 14 0
0 0 0 15
1 9 0 o
28
28 0 0 0l]og L o ol 1000
=0 14 0 0lx 141 =10 100
0 0 14 0l10 0o — o] oo 1 0
14
o 0 o0 -
. 15
VY ckiagy ca CBUM pEUYEHHM, IMaMO:
2 s e
255 255 255 3825
1 00 0] |13 112 7 42
R - = - = 13 112 7 42
a=G(x)L=O 1 0 0(x|{170 85 85 425 = = = —
001 0lla s6 301 658 170 85 85 425
510 255 255 3825 49 56 301 658
o o o : 1510 255 255 3825

Ca 0BUM TIOCTYIIKOM J€THOCTAaBHO CMO H3JIBOJWJIM PEeJOBE KOjU C€ OJJHOCE Ha CHEPreTCKe

cektope u3 L.

Ako cabepeMoO €JIeMEHT W3 JpYror pefa ca meMmy (y CMHCIY KOJIOHE) oaroBapajyhum
esleMeHToM U3 Tpeher peaa, 1o6ujaMo pe3yiTar Koju TeXH elleMeHTy U3 mpBor peaa. OBo
CBOJCTBO Ba)KM 3a CBE €JEMEHTE OCUM 3a eJIeMeHTe U3 IpBe KojioHe. Hamme, npBa KosoHa

ce OJIHOCH Ha MMPUMAapHH €HEPTeTCKU CEKTOP.
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n
Kao mto cmo nasemn y (1.85), ca a, x, = Y« z, + g, CMO NeHHACATH YCTIOB eHEPreTCKe
i=1

KoHsepBauuje. [lakie, ca @, cMO O3HaUMIM NMOTPEOHY €HEPIHjy 3a MPOM3BOJIILY je/HE
HOBYaHE jeIMHALIE ayTIyTa -TOT CEKTOpa, ca X, YKyIIaH ayTIyT j-TOT CEKTOpa, Te ca Z,
HOBYaHY MPOTUBBPU]JETHOCT MPOU3BOJIA i -TOT CEKTOpa KOJU ¢€ KOPUCTE Y IPOU3BOABU ;-
Tor cekropa. Mcro Tako, ca g CMO O3HAYMJIM YKyIaH €HEPreTcKH ayTmyT oapeheHor

MIPUMapHOT €HEPreTCKOT CEKTOPA.

Enepruja xoja je yTpolieHa y TOKY NMPOU3BOAKE YKYIHOI ayTIyTa jeJHaKa je €HeprHju
VTPOIICHO] y TPOIECy MPOM3BOILE IMPOU3BOIA KOj€ Taj MPOU3BOJ KOPUCTH Kao HHITYTE,
IUTyC eHepruja Koja yila3W Kao WHIYT y OKBHPY IPOM3BOJHOT IIpoIeca HMpUMapHOT

CHCEPICTCKOT CEKTOPA.

VYciioB eHepreTcke KOH3epBalljeé MOXe c€ 3amucaTd M MaTpUYHOM jeTHAUMHOM:
ax=aZ+G . Hcrto Tako, Kaja TOBOPHMO O XHOPHIHUM jeAWHHIIAMA, Tala Cy

oarosapajyhe BeluunHe 3aMujerbeHe ca: X ,A’, G , OJHOCHO MAaTPUYHA Pellalja IMOIpUMa

o0MMK: a X* = ¢ Z"+ G . YBpIITaBamkeM XHOPHIHE jeInHIIIe oMoryhaBa ce caryiefiaBame
EHEepreTCKuX moTpeda y (U3WYKHM MjepHUM jeMHHIIAMa, YUME CMO OCI000heHH O]

€BEHTYAJTHUX ,,I[JEHOBHUX JUCTOP3Hja".

[TornemajMo caia oneT MaTpUIly YKYITHUX €HEPreTCKUX MoTpeda Kojy CMO UMl y paHuje

CIIOMEHYTOM IPUMjEpy ca YeTUPU CEKTOPA.

299 392 322 1036 ]
255 255 255 3825
3o 7 4

170 85 85 425
49 56 301 658

| 510 255 255 3825 ]

[IpBu cektop je mpousBoAma yriba. To je mpuMapHH eHepreTcku cekrop. Octanu
€HEepreTCKU CEeKTOPH — MPOU3BO/IHA TOIIOTHE M €NEKTPUYHE €HEpruje — Cy CeKyHAapHH
CHEepreTCKH CEKTOpH. 3ama KOJIOHA Ce OJHOCH Ha IMPOW3BOJY HAMjEINTaja, jeIMHU

1036

Heeneprerckn cextop. Ca @, = ——— =0,27085 je Ae(uHHMCAH TPHMApHH EHEPTeTCKHU

WHTEH3UTET MPOU3BOJIE HamjemTaja y eKoHoMuju. Jlakime, na OMCMO MpPOU3BEIH

HaMjeITaja y BpHjeJHOCTH jeJTHe HOBUaHe jeAuHwmIIe, moTpedHo HaM je 0,27085 TJ. JIpyru
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4jgaH 3aimke KOJOHE, Tj. «,, :%:0,09882, je anamoran mpBoM. Ca UM CMO

Jne(UHUCAIA KOJIMKO je TOIUIOTHE €HEepruje MOTpeOHO 3a MPOW3BOJbY HaMjeliTaja y
BpHjeTHOCTH jeHe HOBYaHE jenuuuIe. Jlonasumo u 1o Tpeher uiaHa mocsbe/mhe KOJIoHe

MaTpule YKyIIHHX €HEPreTCKMX noTpeda - a,, =%=0,17203. Ca oBuM cMo0

Jne(UHUCAIHA KOJHMKO je eJIeKTpUYHE CHepruje y TepaiyjJuMa IMoTpeOHO 3a IMPOU3BOIBY
HamjelTaja BpPHUJeTHOCTH JeJJHE HOBYAHE jeJMHUIE. YCIIOB €HEepreTcke KOH3epBallyje
[I0CTaje OYUT aKO CTAaBUMO Yy OJHOC EHepreTcke Koe(HIMjeHTe Y 3a1ib0] KOJOHH. Tj.
KoepUIMjeHTe KOju ce OJHOCe Ha YKYyIHE eHepreTcke motpede. Y TPOH3BOIBH
HaMmjermTaja, J1a OMCMO TMPOW3BENM jeJHY HOBYAHY jeIWHHUILY HaMjeliTaja, MmoTpeOHO je
yrpomutu 0,09882 Tepayyna Tomnotre u 0,172303 tepanryna enekrpuune enepruje. Kako,
y IOCMaTpaHO] €eKOHOMM]jH, CBa IPOM3BE/ICHA U TOIUIOTHA M €JIeKTPHUYHA €HEepruja JA0JIa3u
0] yIiba, Taja 30up Apyror u Tpeher KoeduIMjeHTa y 3a1H0j KOJIOHA MaTpUIle YKYITHAX
SHEePreTCKUuX Koe(dHImjeHata Mopa OWUTH jeJIHAaK MPBOM KOC(HIMEHTY Y MCTO] KOJIOHH.

Jlakie, Baxu:
Oy =0y + a5,
KonkpetHo y oBom ciyuajy umamo: 0,27085 = 0,09882 + 0,17203 .

[locmarpajMo cama pemoM W ocTalie KOJNOHe. Bumumo ga 3a  JApyry KOJOHY

56 112 392

UMaMO &, = &,, + 0y, , TJ. E-Fg =1,53725 = TR 3a Ttpehy KomoHy HCTO Tako

AMaMO: &,y = &, + &, , OTHOCHO %Jr 7. 1,26275 = % Bumumo jacHy paBHOTEXY

n3Mely mpuMapHUX U CEeKyHJApHUX EeHepreTckux cexropa. 3a 1,53725 tepayyna yriba
KOj€ CEKTOp HMPOM3BOJILE yIba UCIOPYUH CEKTOPY MPOU3BOJIE TOIJIOTHE €HEpruje, Taj
CEKTOp MPOM3BE/C TAYHO TOJIMKO €HEepruje (3aHeMapeH! Cy T'yOHWIH y TpaHchHOpMaLHjH).
Hcra cutyanyja je Kajia mocMaTpaMo KOJIOHY Koja ce OJJHOCH Ha IPOU3BOIY CICKTPHIHE

eHepruje.

Kana mocmarpamo mpBy KONOHY, Taja je HEIITO ApyrauMja curyaruja. Hawmme, mpsa
KOJIOHa c€ OJHOCH Ha jeJMHH IMPHUMapHH EHEPreTCKH ceKTop. [IpuMapHM eHepreTcKku
CEeKTOp ,,IIPITH" CBOjy €HEPreTCKy OCHOBY M3 M3BOpa KOjH je Y OJHOCY Ha MOCMaTpaHH
MOJIe]T TIOCTaBJheH Kao CBOJEBPCHHU ,,BambCKU (hakTop™. Jlakie, mpuMapHU EHEpreTCKH

CEeKTOp ,.y3uMa“™ €HEeprujy M3 CHCTeMa KOjH je W30JI0BaH O] IOCMAaTPaHOI €KOHOMCKOT

92



cuctema (IpUPOJIHA H3BOp — yribeHokotn) (Miller & Blair, 2011). V cinydajy mpumapHOr

CCKTOpA UMaMO: &, = &,, + &, +1.

Permumo na cama mMaMo €KOHOMH]Y KOja UMa TpH IpPHUMapHa €HepreTcka ceKTopa W JBa

CCKYHapHa CHEPreTCKa CCKTOpa, 1 jeI[aH HECHCPI'CTCKHU CCKTOD.

V ciydajy Kaja MocToju BUIIe IPUMAPHUX €HEPreTCKUX CEKTOpa, Taja YKyNaH NpUMapHH

€HEepPreTCKU UHITYT Y HEeKH CEKYHIapHH €HEPreTCKH CEKTOp Mopa OWUTH jeTHAK ayTIyTy TOT

CeKYHJIAPHOT EHEPreTCKOT CEeKTOpa. YKyNaH NpUMapHH HWHIYT HEKOT CeKyHIapHOT

€HEepreTCKOr ceKTopa je oapeheH kao 30Mp CBUX €HEPreTCKHX HCIOpyKa KOjU TNPHUMAapHH

CHEPreTCKH CEKTOPH (IIPOM3BOMbA YIJba, XUAPOCHEPTHja M COJNapHa €HEepruja) Aaje TOM

CeKyHIapHOM eHepreTckoM cektopy (Miller & Blair, 2011).

Tabena 13 MehyceKkTopcke eKOHOMCKe TpaHcakumje y muanoHuma KM (Mpumjep 3)

<
< : % ) % ' ‘E—‘ g ~
H 5 5 T | F 2 3
o &_ﬂ = ) e (<9 [;\
5 2 ) o < E = )
—~ 8 < g = . E g %
~ | & Z £ = 5 5 £
= g = E = = 2
= i =
< S o 5 S >
Q = =
45
VYram 0 0 0 4 4 0 0 8
XwunpoeHepruja 0 0 0 0 7 0 0 7
ConapHa eHepruja 0 0 0 1 1 0 0 2
ToroTHa eHepruje 2 0 0 2 0 3 9 16
Enekrpuuna 2 1 1 1 1 2 9 17
eHepruja g 5
Hawmjemiraj 0 0 0 0 0 15 15

[Tornemajmo Tabenmy 14. CexTop TOIUIOTHE eHepruje mpumMu 14 Tepairyna eHepruje y

o0MKy yriba U 4 Tepaiyna cojapHe eHepruje. CaMuM THM, YKyINlaH €HEpreTCKU ayTIyT

CeKTOpa TOIUIOTHE eHepruje m3Hocu 18 Tepamyna. Mctu cirydaj mMamMo W ca OCTaluM

CeKYHJIAPHUM €HEPTeTCKHM CEKTOPHMA.

Ta6ena 14 EHepretcku ToKoBu y TJ (Mpumjep 3)

[a~]
) =
s = 5 g g2 | e
5 5 g, & - | ¥ =
o o 5} T s < e
o 2 = ) =
= o] T ) = E" %‘
< jos) [ < >
[ 8 o g T 2 g T
- =2 i 5 £ < = =
= < o T >
= = E = = <
> S + 5 >
@) ° 8 S
= =
25}
Vram 0 14 14 0 0 28
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LAILAR HEHAM £

10
10
18
30

eabKedl BHIrBHUD

(=}

12

feLmalwey

eluidoHs eHRUd LAY

10

om1doH? eHIOITIO],

eluidons eHderr0)

elnidonsodrmy

SICATY

0
0

1

XuapoeHepruja
ConapHa eHepruja

TonnoTHa eHepruje
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Marpuiia ceKTOpcKHX MYJITHIUIMKATOPA je Jarta ca:
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000 L o

9 15

100000 g 0 0 o L o
010000 3
L*_(_A*)1_001000_0 0 0 % % 0
0001 00|/, Lo

000010] 3% %7 1§ 3 1s
000001y 1 1 2 2

7 5 5 9 15 15

(00 0 0 0 0]

[1,15658 0,15895 0,27948 1,20524 0,79476 0,51846 |

0,07932 1,10044 0,12165 0,2121 0,50218 0,29611

0,06060 0,0655 1,10418 0,38677 0,32751 0,22624

0,05855 0,02358 0,14036 1,16781 0,1179 0,21859

0,23794 0,30131 0,36494 0,63631 1,50655 0,88833
0 0 0 0 0 1

N3pauynajmo cama marpuily G, Koja, Kako CMO M paHHje HaBelH, OMHUCYje YKYITHY

MOTPOIITHY €HEePruje CBUX BPCTa!

(28 0 0 0 0 O
0 10 0 0 0 0
G=[0 0 9 0 0 0
0 0 019 0 0
(0 0 0 0 28 0]
Haxkie, 3a Gu x°, *Mamo:
) 28 0 0 o ol
260 0 0 0 0
0 10 0 0 0
0 10 0 0 0 0
e 0 0 9 0 0 0
G(x)=009000x =
0 0 019 0 0
0 0 019 0 0
0 0 0 0 28 0
0 0 0 0 28 0
- =10 0 0 0 0 15
10 0 0 0 O]
01 0000
=10 01 0 00
000100
00 00 1 0]
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Caza MOKeMO M3padyHaTH MaTPHUILy YKYITHUX €HepreTCKUX Koe(uIljeHara:

0!=G(§(*)_1L*=
00 0 0 0 [1,15658  0,15895 0,27948 1,20524 0,79476 0,51846
01 0 0 o0 ol 207952 110044 012165 0,2121 0,50218 0,29611
0 0 1 0 0 0006060 0,065 1,10418 0,38677 0,32751 0,22624
= X _
0 0 0 1 o0 ol |0:05855 0,02358 0,14036 116781 0,179 0,21859
0,23794 0,30131 0,36494 0,63631 1,50655 0,88833
0000T1 0
L - O O O O O 1 |

[1,15658 0,15895 0,27948 1,20524 0,79476 0,51846 |
0,07932 1,10044 0,12165 0,2121 0,50218 0,29611
=10,06060 0,0655 1,10418 0,38677 0,32751 0,22624
0,05855 0,02358 0,14036 1,16781 0,1179 0,21859
10,23794  0,30131 0,36494 0,63631 1,50655 0,88833 |

[TornemajMo MaTpUIly YKYITHUX €HEPreTCKUX KoeduIrjeHara:

[1,15658  0,15895 0,27948 1,20524 0,79476 0,51846 |
0,07932 1,10044 0,12165 0,2121 0,50218 0,29611
0,06060 0,0655 1,10418 0,38677 0,32751 0,22624
0,05855 0,02358 0,14036 1,16781 0,1179 0,21859

10,23794 0,30131 0,36494 0,63631 1,50655 0,88833

[TocmaTpajMo IPBY KOJIOHY, OMHOCHO @), + &, + &y = &, + &5, +1 . JIAPEKTHH €HEPreTCKH

Koe(hHUIIMjeHTH KOj! ce OJHOCE Ha NMPHUMapHEe CEKTOPe Hajla3e ce Y CBOjeBPCHO] PaBHOTEIKH
ca €HEepreTcKkuM Koe(duIHjeHTHMa KOji Ce OJHOCE Ha CEKYHJapHE €HEPTreTCKEe CEKTOpeE.

Konkperno osmje mmamo 0,15895+1,10044 +0,0655=0,30131+0,02358+1.

CnanyHO je W 3a ocTaje KOJIOHE KOje ce OJHOCe Ha NpPUMapHe EHEepPreTcKe CEeKTOope.
[TornemajMo KOJOHY KOja Ce OJHOCH Ha TOIUIOTHY €HEprujy. Y TOM ciydajy HMaMo

1,20524+0,02121+0,38677 =1,16781+ 0,6363. Jlakitle, eHepruja  Kojy

UCIIPYYH CEKTOp IMPOU3BOJE TOIUIOTHE CHEPruje JAPYrMM CEKTOpHMAa jeJHaKa je OHOj
€HEepPIuju KOjy OH IPUMH O] IPUMAPHUX CHEPTreTCKUX CEKTopa. 3aHemapyjy ce IyOuId y
TpaHchopMalyju eHepruje U3 jeaHor odnauka y apyrd. [loriemajMo mocibeby KOJOHY
KOja ce OJIHOCH Ha jeJIMHU HEEHEPIreTCKH CEKTOp. Y OBOM ClIydajy UMaMo 3HaK jeJIHAKOCTH
u3mel)y 30uMpa ucmopyka NpUMapHHX EHEPreTCKHX CEeKTopa CEKTOpY IPOM3BOIEHE
HaMmjelnTaja U 30Mpa CHEPreTCKUX HCIOpyKa CEKYHIAPHUX CHEPreTCKHX CEKTOpa MCTOM

cextopy. EHepruja koja ce yTpomu y Ipou3BOb-M HaM]eIllTaja je eHepruja Koja uMa CBoje
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UCXOJIMINTE y MPUMAPHUM CHEPreTCKUM CEKTOpPHMa, ¢ THM Jia ce TpaHchopMHuIIe Kpo3
CeKyHJapHEe eHepreTcke cekrope. HapaBHO, W OBJje CMO TPETIOCTaBHIM Ja Hema
ryouTaka y mporecy Tpanchopmanuje. OBakBa MpeTHocTaBKa y peaHOCTH HE CTOjU. Y

JajbeM u3jaramy 0aBumhemMo ce mpooieMoM epUKacHOCTH ope)eHOT eHepreTCKOT CeKTopa

(Miller & Blair, 2011).

1.5.3. E¢pukacHocT y KOHBEP3HjHu eHepruje

VY nocajgammo] aHaATU3U M3 MEPCIEeKTHBE CMO HCKJbYUYHMBAIHM MpoOiieM epHUKacHOCTH Y
KOHBEP3HJH €HEPrHje M3 JeHOT Y JPYTd OOJMK. AKO MOCMAaTpaMo IPOIEC MPOU3BOIHE
eJIIEKTPUYHE €HEPrHje y TepMOoeNieKTpaHama Koje Ka0 OCHOBHO TOTOHCKO TOPHBO KOPHUCTE
yrajb, Taga TpebaMo UMaTH Ha YMY Ja TOTOBO JBHUje TpehuHe enepruje Oyae u3rydospeHo y
mporiecy Tpancopmaruje u3 jenHor obmmka y apyru. Jlakie, camo jeana Tpehuna
eHepruje Oyne najbe JUCTPUOYHCaHa KpO3 €JICKTPOSCHEPreTCKH CHCTEM, Tj. NMPEIH3HUje
pedeHo, camo 34% eHepruje W3 yrjba ce MpeTBOpH y eiekTpuuHy eHeprujy (Taylor,
Lavagne d’Orti, Trudeau, & Francoeur, 2008). Ctora uma cMHcjIa MPOIMAPUTH TTPUM]jCHY
MoJieNla KOjU IOYHMBajy Ha XUOPHIHHM jeJAMHUWIIAMa M Ha TMpodiieMe e(hUKaCHOCTH Y

koHBep3uju eHepruje (Miller & Blair, 2011).

[IpunarohaBame Beh pazpalhenor mojena moapazyMujeBa Ja 3a CEKyHJapHE SHEpreTcKe

* * . * .
U3BOpE BaXU g, # X, , TJje c€ g, OJHOCU Ha YKyIIaH €HEPreTCKH UHIIYT €HEepruje k-Te
* .
BpCT€ y IIPOU3BOJAHHU IIPOLEC, @ X, C€ OJHOCH HAa YKylaH ayTHYT k-T€ BPCTE E€HEpPrHje.

Panmo xoju nedunume omaHoc m3mehy g u x, onpehyje edukacHoCT y KOHBep3Mju
eHepruje.

Tabena 15 NHTepUHAYCTPUjCKM TOKOBU Yy XMbpugHum jeanHuuama (Mpumjep 4)

EnekTpunyHa . . ®PurHanHa YKynaH
Yram . HamjewrTaj
eHepruja TpaXHa ayTnyT
Yras (y Tepayynnma) 0 24 0 0 24
EnekTpuuHa eHepruja (y ) 1 ) 3 8
Tepallyamma)
HamjewTaj (y MuanoHnma KM) 0 0 0 9 9
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0 24 0 24 0 0]
Banpumjep4umamo Z =|2 1 2|mX =| 0 8 0].Jlakiae umamo:

0 0 O 0 0 9

0 24 0] [24 0 o' | 3O

1 1 2

A'=[2 1 2|x{0 8 0| =g|— — =

0 0 O 0 0 9 1289

0 0 0

OnroBapajyha MarpuIia CeKTOPCKHX MYJITHIUIMKATOPA JIaTa je ca cibeaehoM penarmjom:

724 16]
5 5 45
L = 3 § E
15 5 45
0 0 1

Kao mro MokeMo BHIjeTH, caB MPOU3BEACHH yrajb ce YNOTpujeOu 3a MPOM3BOIY
SIIEKTPUYHE EHEepruje, OJHOCHO NIpou3Bene ce 24 Tepalyia yrjba KOjU ce Y I[jeJIOCTH

VIOTPpHjeOH 3a MPOU3BOAKY eleKTpuyHe eHepruje. CaMUM THM HMMaMO YKYyIaH ayTITyT

CEKTOpa MPOU3BOMIILE YIJba g =24 W yKymaH ayTIyT CeKTOpa MPOM3BOJIHE eJIEKTPHYHE
eHepruje x, =8 (06a m3HOCa cy y Tepamynuma). Jlakre, x /g :28;4 =0,33333. Y ckiuany

ca CBUM PCYCHHUM MOXKEMO 3allicaTu:

-1
100
1o 3 0

Cama MOXeMO 3ammcaTH MaTpHIly YKYIMHHX EHEPreTCKHX MoTpeda Koja y CYIITHHH

24
G(i*)_lz 240 0] |,
0 24 0]

S v O
o O O

oJlpakaBa e()UKaCHOCT TIOCMATPAHUX €HEPTETCKUX CEKTOPa, OJTHOCHO:

724 16]

5 5 45 [7 24 16
1o |10 0 2 8 16 5 5 45
() [030}15545 2 24 16

0 0 1 5 5 15

VY OoKBHpY IMocMarpama €HEpreTCKOI CHUCTeMa jeJJHE €KOHOMHje Kpo3 TPU3My HHITYT-

ayTmyT aHaiamu3e Moryhe je y3eTu y 003up U yBe3eHY €HEPrujy.
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1.6. Exojionmika HHIyT-ayTOYT aHAJIN3A

OBaj Mozen 3a Wb MMa JeUHUCAKHE PEATHUX U BPUJEJHOCHHX YTHIaja ojpeheHux
€KOJIOIIKUX MPOMHCca, OJHOCHO TIOJUTHKA KOje ce TUUY peryianuje oapeheHnx ytuiaja Ha
okoJnmHy. Pa3nmka m3Mel)y oBMX Mozena y OJHOCY Ha KOHBEHIIMOHAHE MeljyceKTopcke
MoOJIeJIe je y TOME IITO je eMHCHja MTETHUX racoBa JeUHUCAHA Y BUIY HOBUX TEXHUYKHX
koe(uijeHara, Koju JepUHUILY KOJIUKY KOJIMYUHY IMITETHUX TacoBa UMaMoO MO jeAMHUIIN
HeKor mpom3Boda. Jlakie, mOTpeOHO je OJPEeIUTH HEKOJMKO TrpyHa 3aceOHHX

Koe(HIjeHara:

e TexHuuke KoepHIMjeHTe y KOHBEHI[MOHAIHOM CMHCIY — OHe KOju Ae(UHHUIILY
KOJINKO jeIMHMIIA HEeKe poOe MM yCIIyTe je MOTpeOHO 3a MPOM3BOAY HEKe Apyre

pobe wim ycmyre.

o Koedummjenre xoje nepununry oapeheHn HUBO 3araljera, OJHOCHO KOjH TOBOpE

KOJIMKO je IITeTHUX racoBa ,,HoTpeOHO™ 3a MPOU3BOIbY HEKe pode UiIH ycIyre.

e UHpopmanmje o TEXHOJOTHjH KoOja JIOBOJM JIO CMamera 3arallea — Mopamo
neGuHUCATH KOJIMKO MHITyTa M Y KOM OOJIMKY je MOTpeOHO 3a yCBajame TAKBHUX

TEXHOJIOTHja.

o Koepunmjenre Koju ce OJHOCE Ha YTPOIIKE pajJHe CHare, Kako Yy

KOHBEHIIMOHAJIHOM CMHUCITY Kao MHITYT 3a MPOU3BOJI APYyTruX poda U yciyra.

o Edekte ogpehene monmuTuke Ha oUyBamke OKOJIMHE — KOja cTpaHa (cekTop) Tpeda na
HOCH TJIaBHO Opeme oapehenunx exosomkux omryka? (Steenge, 2004)
Mosxemo npuctynuta dopmynucamy monena (Leontief W. W., 1970). A, je marpuna
TEXHUYKHUX Koe(HIMjeHaTa, y TPaJUIMOHAIHOM CMHCIY; A, jé MaTpulla €eMHCHOHMX
KoepunujeHata; A,, je MaTpulla HHIOYT KoeduIMjeHaTa CEKTOpa/MHIYCTpHja Koje Cy
IpeTpIHIIE CMambeha 300T cMambuBama 3arahuBama; A,, MaTpHla ayTIiryTa 3araluBada 1o

JeIMHUIN eMMHUHUCAHOT 3arahjiBada — cMmameme 3araluBama, 0JJHOCHO MPOU3BOMA H

. . . o,
yCBajamke HOBUX TEXHOJOTHja pe3yiTyjy onpeheHuM HHUBOOM 3aralema;v;- BEKTOp
!

JIMPEKTHUX HHIYT KoeduiujeHata pagHe cHare; Vv, BEKTOp JAUPEKTHUX HHILYT

kKoe(HIIMjeHaTa KOjU ce OJHOCE Ha CMameHe aKTHBHOCTH (pHjed je O TPaHCIOHOBAHUM

BEKTOpP KOJIOHAMa); ¢, jé BEKTOp MOTPOLIEkE y KOHBEHIIMOHATHOM CMHCIY; €, j€ BEKTOp
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IIOAHONIJBMBOI'T HHMBOA 3ar ale/IBa‘la; X, BCKTOP YKYIIHHX ayThnyTa y TpalulIHOHAIHOM

CMHCILY; X,j€ BEKTOp YKYIIHOI CMamemba 3aralema/zarahupaua;

Jaxkie, moxxemo 3amucatu (Leontief W. W., 1970):

AKO yKJbyYHMO IIHjeHEe Y (popMyItamnmjy mpodiiema, Taia 100ujamo:

| |
| |
P | oph [ R vi |
| |
| |

!/
v,

(1.93)

(1.94)

(1.95)

rgje cy Q,,u Q,, U3pasu 3a Oponopiyje cBakor 3arahjuBaya eIMMUHHCAHOL ,,Ha TPOLIAK

unaycrpuje nopujexia” (Leontief W. W., 1970). Illto ce Thue BpHjeHOCTH H3pa3a,

MO>KEMO UMAaTH U APYTU IPUCTYII:

| |
| |
TN B |- v |
| |
| |

(1.96)

V penamujama (1.95) u (1.96) p, u p, o3HauaBajy LUjeHE KOHBEHI[MOHAIHHX poba H

yciyra u 3araljiBada Koju Cy eJIMMUHICAHH.
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Mosxkemo youutu na penanmje (1.95) m (1.96) HUCY mpenm3HU Tyand H3paza KOoju Cy

nepunucanu penanujama (1.93) u (1.94).
CtBapHu MOJieN ce MOXe AepuHICcaTH Kpajibe JeTHOCTaBHO:

X, = A X, +ALX, +¢

X, = Ay X+ ApX, —¢, (1.97)
Penamja (1.97), ogHOCHO mpBa jelHAYMHA y TOj peNalliju HAM TOBOPH Ja YKyIHa
IpoM3BOa J0bdapa M yciyra Tpeba na Oyae JOBOJbHA Ja MOIMHPH CBe TMOTpede 3a
MIPOU3BO/IEbY OBHX poda W ycllyra, MHITyTa 3a IpoIeC cCMamema U (PHHAIHY TpaXmby 3a
rope ClIOMeHYTUM poOama 1 yciayrama. J[pyra jeiHaurHa HaM TOBOPH Ja YKYITHO 3aralherbe
mojipazymujeBa 30Up cMamema U 3arahema koje ce Tonepuine. OBije je HajTexKe MUTAE

HEHEraTUBHOCTH X, U X,, Y3 YCJIOB Jla Cy HaMm IIO3HATH ¢, U ¢, (Steenge, 2004). V Tom

CMUCIY X, C€ MOJKE HaIlUCATH KaKO CIIH]jeH:

x,=(1-A,.) (A,x, —¢c,) (1.98)

Hajsehu u3Bop koH(y3uje je To Aa Be3a m3Mel)y peanHe W BpHjeHOCHE CTpaHe KOJ
JleoHTH]eBIbEBOT EKOJIOMIKOT MOJiela HUje y MOTIYHOCTH TpaHcmapeHTHa (Steenge, 2004).
OBaj MoJie]l WCTOBpeMEeHO omoryhaBa WHQoOpMaIMje Ha TEXHHYKO] CTpaHH (KOJIMYUHA
3araljema Koje je HacTallo, TEXHOJIOTHje KOje Pe3yJITy]y CMamemheM), Kao U HHpopMarwmje o
MeXaHH3My alloKanuje Tpomkosa. Jlakie, Mojen TOKyIIaBa Jia OCTBapH JIBUje CTBAapH
OJjeTHOM, HMaKo Cy OHe 3HauyajHO pazimuure. Kao pesynarar, Morim OHCMO HMaTu
crenpuKanyje peaJlHe W BPHjeIHOCHE CTpaHe INTO Pe3yNITyje pa3IuduTAM HJiejama.
WNunnyjanam Mel)yceKTopckr MoJiell, KOju HHje YKJbYUYHBAO eJIeMEHT 3aralera, HHje IMao
Taj mpoOjeM, 3aro IITO BPHjeJJHOCHA jeJHAYMHA TIIpaTd ONKC TeXHojJoruje. Y
JleoHTH]eBIbEBOM EKOJIOIIKOM MOJIETY, TO C€ HEe MOXKE HM3BECTH 3aTO IITO Ce YKIbYUY]y
OMXEBHOPATHHU U aclleKT yBohema HOBHX MojuTHKA. CaMuM THM, Be3a u3Meha Gpusnuke u
BpHjEeIHOCHE CTpaHE IOCTaje Mame TPaHCHapeHTHA. Y TOM CMHCIY MOXeMo Hawhu Ha
CTajajMINTa Koja MOKYyIIaBajy Aa ojayajy Ty TpaHCIAPEHTHOCT. Y TOM CIIyuyajy HoJja3H ce
on mu3paza (1.95) u mpernmocTaBke /a Cy CEKTOPCKE CTOIE CMamemha HACHTHYHE, Kao U
IPEeTIIOCTaBKe Ja HHAycTpuja 3aralerma miaha TpomkoBe cMamema. OBO ce TTOCTHKE TaKO
IITO CE yCMjepaBa Ha OHAj MO KOJH C€ OJHOCH Ha CMameHhe, a Marbe Ha HUBO €MHUCH]E

3arahuBaya koju ce Tosepume. Cazna ce x, u3 penangje (1.97) Moxe HamucaTH Kako

CIIH]jeJTH:
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X, =a (A, X, +A,X,) (1.99)

riaje je « yaudopmHO ojapeleHa cToma cMamema. Caga MokeMo JeuHIcaTH u3pa3 Koju
Ma HJICHTHYHE CTOTIe CMarheha Ha HUBOY CBAKOT CEKTOpa y KOMOMHAIM]U ca TPUHITHIIOM
»3arahuBau turaha®, mMajyhu mpefHOCT y CMHCITY JIa MOXKEMO Y3€TH UCTY MaTpPHUILy WHITYT
koe(uIlMjeHara 3a peajJHu U0 U BpHjeaHOCHH 1uo (Steenge, 2004):

|
|
______ R | N (1.100)
|
|

HapaBro, m oBnmje mMamMo mTpoOjieM HEHETaTHBHOCTH, T€ c€ IOJApa3yMHjeBa JoJaTHa
CTpyKTypaiHa aHanu3a. CTBap je y neduHUCamky BpHjeIHOCTH « . Morio Ou ce yCBOjUTH
npaBmwiio 0 <« <1, mako mocroje oapeheHe OMACHOCTH y TOM CMHCIY, ald y OBOM
TPEHYTKY TO j€ CacBHM JOBOJbHO. MoXe ce aHaiu3a HpoayOuTH Jajbe, T€ YTBPAWUTHU Ja
nocroje oapehene MmoryhHoctu kajga oBako JeUHUCAH YCIOB MOXe JIOBECTH TO MOjeja

KOju HeMa eKOHOMCKOT cMucia (Steenge, 2004).

[TornemajMo cajia HyMEpHUYKH MpUMjep KOJH je CBOJeBpEeMEHO MPeIoKuo caM JIeoHTHjeB

(Leontief W. W., 1970). ¥ Tom cMucity nona3umMo o mojiaTaka koje je HaBeo JIeoHTHjeB.

Jlakne, moma3zumo oja Tmojaraka o (u3MYKUM BenumuumHama. Kao mTo BUAMMO,
MPETIIOCTaBJLEHO je Ja JJoMahnHCTBa He MPOIyKY]jy 3araheme. MoxeMo 3amucartu (HHITYT)

MaTpHIly TEXHHYKHX Koe]uIijeHara:

0,25 0,40
A11 =
0,14 0,12

BekTop 3arahuBaua (ayTmyr) je neduHmCaH ca:
A, =[0,50  0,20]
BekTop (vHITYT) KOeduIjeHaTa KOju ce 0JIHOCE Ha paJlHy CHary JAeuHHUCAH je ca:
v;=[0,80 3,60]

Cimenehn kopak mojpazymujeBa JAeduHHCAamEe TEXHOJOTHja KOje TMOApa3yMHjeBajy

a 0
210,20

cMameme 3arahema:
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Tabena 16 YnasHu nogaum JIeOHTUjeB/bEBOr MOAENA KOjU MMa YK/byUYeH eneMeHT 3arahera

IMo/sonpuBpena HNupycrpuja JomahuHcTBO Ykynas aytnyT
[MomonpuBpena
HNupycrpuja

Paana cHara

3araheme

AKTHUBHOCT K0ja MOJIpa3yMHjeBa CMarmbeHhe T0Jpa3yMujeBa U opeljeHe HHITyTe Y BUIY
panHe cHare v, =2,00 1 moapa3yMujeBaMo Jia He eMUTYje 3araljema, ofHocHO A,, =0. 1

55
¢ =
30

Kpo3 MmoudukoBane HHITYT-ayTIyT Tabelie y KOjuMa je YKJby4deHa KOJIOHA Koja ¢ce OJTHOCH

Ha Kpajy 1o0ujamo:

Ha €KOJIOTH]y, YTHIAj CBakor 3arahjuBaua Moke OWTH HW3JIBOjeH o] 3araliema Koja cy

reHepucana oj cTpaHe cekropa gomahuncrasa (Kwang-Soo , 1982).

1.6.1. UunyT-ayTnyT MojeJ — KBaHTH(HKOBame eKOJOMKHX YTHIIAja

[ToctaBumo canma mpobrem Ha Apyraunju HauwH. [lokymajmMo cama na neduHHUIIEMO

E€KOJIOUIKH TEPET €A MHTEH3UTETOM /; HEKOT j-TOT CEKTOpa. Y TOM CMHCIY Y KOHTEKCTY
MehyceKTopcke aHali3e Moel MoxkeMo 3anucaTi kako ciujeau (Nansai K. , 2009):
t=e(I-A)" (1.101)
rZje je pex BEKTop t{t}} BEKTOP MHTEH3MTETA EKOJIOMIKOr TepeTa ca !, NEMEHTOM; pell
BEKTOP e{e,} BEKTOp KOju AeduHuIne jenuanan yrungj. OBaj BEKTOp UMa €lEMEHTE ¢,
KOJH TPEJICTaBJba]y KOJHMKO jeTMHUIIA SKOJIOIIKOT TepeTa aJIoIUpaMo Ha jeJHY jeIWHHILY

IIPOU3BOJIAa j-TOT CEKTOpa; MaTpuua A {a,]} Je Marpuia TeXHHYKHX Koeduuujenara - a,

I[e(bI/IHI/IH_IC KOJIMUMHY AOUPCKTHOI HUHITYyTa i-TOT CCKTOpa I10 je)lI/IHI/II_II/I aytnyrta j-Tor

cekTopa; ca I umamo feduHucaHy jeIMHUYHY MaTPUILY;
Bekrop e{ej} ce jeIMHO MOKe u3pauyHaTu He3zaBUCHO. Ca Jpyre cTpaHe MOXKEMO

3aKJbYUYUTH J1a HA Ta] HAYWH Je(DUHUIIIEMO TTOY3JaHOCT BEKTOpa t {t}} (Nansai K. , 2009).

[Iponjena BekTopa e mojapasyMujeBa JiBa Moryha mpucryma:
® .er30TCHH IPHUCTYI MPOIjeHH

® CHJIOTEHH IPHUCTYII MPOIjeHH "
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EI3OI'EHH I[IPHCTYII

Exoromku teper aepuHICaH Kao jeJMHUYHA BPHJEIAHOCT €, PHJETKO Kaja ce MpoLjerbyje

aupekTHo. CKOpo Ta YBHjeK jeIMHO Kako ra MOXKEMO H3padyHaTd jecTe Ha OCHOBY

penaruje:
e, =— (1.102)

I'nje cmo ca E, 03Ha4MIM €KOJIONUIKK TEPET KOjH je Y BE3U ca yKYIHUM ayTinyTom X, j-

TOT CEKTOpa.

Ersorenn mnpuctyn mnojapasymujeBa yHOTpeOy eKOJOUIKMX THojaTaka, Je(pUHUCAHUX
MpeTMMUHAPHUM OIIcepBallljaMa, HCTpaKUBambUMa U MPOIjjeHaMa, CBE ca IIMJbeM Ja Ou ce

Ha Kpajy oxapemuno FE,. Jlakie, €KOJNOWIKM TEPET Ce€ IpOLjerbyje HE3aBUCHO OJ

Mel)yceKTopeKor, 0THOCHO MHITYT-ayTIyT KOHTeKcTa. Kaj ce ypaau mpoljjeHa eKoJIOMKOr
Tepera, Taga ce Bpahamo Ha MehycekTopcke Tabene u MOpeIUMO pe3yiTare MpoljeHe ca
penaryjama aepuHICAaHUM y OKBHPY Tadena.

VY Behunu 3amannux 3emipama noctoje NEI (National Emission Inventory), TRI (Toxics
Release Inventory) m EPER (European Pollutan Emission Register), T1j. nujenu Huz
yCTaHOBA KOje MOTY TIOHYAWTH OCHOBY 3a CHOMEHYTE IPOIjeHE.

EHJ[OI'EHA 11POI]JEHA

OBa BpcTa mpoIljeHe MoJyia3n O] WHIyTa 32 HEKH MPOU3BOJI, U T0JAaK0, KOpPaK Mo KOpaK ce
I'pajJy jeiaH MPOU3BOJ y CMHCIY 3arahema Koje mpoy3pokyje. Y CyITHHH, 006a IpucTyna
Oom Tpebasia Ha Kpajy pe3ylToBaTH HCTHM H3pa3oM. HapaBHo, mexaHuszam ojpehuBara
3araljema Koje HeKH MPOU3BOJ] MPOY3POKYje, Ha OCHOBY CBHX MHITyTa KOjU Cy NOTpeOHH,
KOMIUIMKOBaH je M 3axTjeBaH mpouec. HapaBHo, Tpeba nmMaTH Ha yMmMy Ja MpPOU3BOHA
HEKOT TPOW3BOJIa HE Yy3uMa y O003Up camMO HWHIOYTe M3 CHUCTeMa, Beh W Bas3myx,
TEeMIIepaTypy, IMTO Cy CBE €IEMEHTH KOJH CY €I30T€HH 110 CBOjOj IPUPOIH.

EnmoreHn TmpHCTYN TPOIjEHW CEKTOPCKHAX EKOJOIMKUX omnrtepehema IMmodynBa Ha
pasymujeBamy MehycekTopckux TokoBa. OCHOBa TepIelidje IoJia3d O] KOHIICTIIIH]e
npeHoca 3araljera ca WHITyTa Ha HEKW TPOM3BOJ, W y KOHAUHHUIM IMpEHOca Ha camy
OKOJIMHY.

I[aKJ'IC, IIPpOU3BO/J i-TOT CEKTOpa CIIyXXU Kao UHITYT ;-CEKTOpa U MPEHOCHU TEPET 3arabeH>a

nebunucan ca h. Taj uanmyT-ayTiyT oxHOC je nedunucan ca a,, mro je Beh noznaro. Kana

MMamo BHINE y3poka Tepera 3araliema (h,/',h"), tada e, mpema eHJOreHOM IpHCTYIy
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MoOke outu AeuHrcaH kKao pyHknuja f koedummjenara (a,y,ah,j,ah,,j). Jakie, MoxxeMo

3aliucaTu:

e, = f(ahj,ah,j,ah"j) (1.103)
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2. YIPABJbAIE KATACTPO®AJTHUM PUBUIIUMA'

Kao mTo cMo ciomeHy:H, IpUpoHEe KaracTpode CBOje MCXOAMINTE UMAjy Y MPUPOTHUM
nojaBamMa, a TakBa BpcTa PU3MKA, IeHEpalHO roopehu, pujeTko ce jaB/ba. Y OBOM
UCTpaKMBamy TJABHU ACHEKT je Ha PHU3HIMIMA ITOBE3aHMM Ca BPEMEHCKHM YCIOBHMA, a
noceOHa MaXKmha je Ha YTHIAjy BPEMEHCKUX NMPHINKA W HENPHUINKA HA MOJHONPHBPEIHH
cexrop. Jla OynemMo Mmpenu3Huju, TeXUIITe OIcepBallje je Ha 3eMJbOPajbu, ¢ TUM Ja Ou
NOOMjeHn pe3yiITaTH MOIJM CIYKUTH Kao WHAMKATOp MOTryhHOCTH ymnoTpebe HCTUX

pjeniema 3a cBe acneKkTe MOJbOIPUBPETHE JjeJTaTHOCTH.

Ocurypame je jelaH Ha4YWH Jia ce PU3WK IpeHece. Y TOM CIIy4ajy, Ha OCHOBY TIOJIHCE
OCUTYpama, PEryjmily ce OIHOCH Hu3Mel)y ocurypaBaya, kao cyOjekra Koju Ha cebe
Mpey3uMa BUIIAK pU3WKA W OCHTYpaHWKa Koju Iiaha mpeMujy Kao pe3yiTar ImpeHoca

BHIIIKA pU3UKa ca cebe.

Hexu ayTopu HaBoJie BaXXHOCT pa3uKOBama MOTYNHOCTH peajn3aiuje mMTeTHOT gorahaja
¥ caMme peanm3alyje mreTHor jaorahaja, kao MehycoOHO moBe3aHux mojMoBa. Moryhaoct
peanuzanuje ce o3HayaBa Kao jgorahaj Koju MOXe Jia JOBefe, WIH Ja WHTEH3UBUpa caM
mtetHH Aorahaj. [lItetan morahaj pesynryje mrerom. O6a oBa mojMa Tpeda pa3InKoBaTH

0JT cCaMOT pU3HKa Kao rmojMa. Pu3uk je cam mo cedm gaieko mmpu nojam (Banks, 2004).

[TospompuBpeiHa MPOU3BOIHA IO CBOjOj MPUPOAH TOIpa3yMUjeBa 3HAUajHO OCTIamame Ha
MPHUPOJYy U yCJIOBe Koje OHa JukTHpa. [log TUM ycioBUMa ce IMojpa3yMHujeBajy KHIIa,

TeMIeparypa, CyHIIe U CII.

VY nossonpuBpend CTBapu KpeHy I0 31y Beoma 4ecTo. MCTo Tako, KIMMAaTcKe Heloroje
HEPHJETKO II0Jpa3yMHjeBajy IIMPOKO HoJpydje JjernoBama. CaMMM THM, Kaja CTBapH

KpEHyY T10 311y, BEJIMKH Opoj Jbyau OuBa moroheH.

[Tohumo 10 TomIaBe Koja je y KOHTEKCTY reorpadckor oKpykema y buX WHTepecaHTHa
Kao mpupojHa Herorona. Ilomnmase 3a mosponmpuBpenHuke Tpeba ma Oyay MOoCTaBJbeHE Y
KOHTEKCT IIMper OKBUpa Je(pHUHUCAHOT TMpolleca yIpaBibamba pusniuMma. OcUrypame
ycjeBa Ou reHepaiHo Tpedaio JoBecTH M0 HBUXoBOr noehanor ocjehama camomnomroBama

¥ caMoIloy3/iama, jep YKoauko jmohe o karactpode, mpumuhe ommreTy, Koja he mabe 3a

' OBaj 1m0 (IPyro TMOrNaBIbe) TpeaCTaBIba paspaljiBarbe paga Koju je mpeacTaBibeH Ha MeljyHapoHoj
koHpepeHmmju y XKenesu (Baskot B.: Innovative Financial Instruments for Catastrophic Risk Management in
Bosnia and Herzegovina, 2nd Annual Conference of the BCC, Geneva, October 2-3, 2014)
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pe3yaTaT WMaTH OICTaHaK Ipolleca TMOJHOTPUBPEIHE MPOU3BOme. CaMu MOK HW3a3BaH
IMTeTHUM JlorahajeM, KOjH je W3BaH KOHPOJIe caMor TOJbOMPUBPETHOT ITpor3Bohaya, y ToM

ClIy4ajy je aMmopTH30BaH y Mam0j win Behoj Mjepu (Kumar, et al., 2011).

[TosmonpuBpenan mpousBohaun y bocHn m XepreroBuHu ce CcyodaBajy ca KIUMATCKHM
pHU3UIMIMa BE3aHUM 3a CaM IPOIIEC MPOU3BOIHE, I[JEHOBHUM H TPXKHUIMHUM PH3UIMMA. 3a
caza hemo ce ycMjepuTH Ha KIMMAaTcKe PH3HMKE, KOHKPETHO Ha PHU3MKE O] HAcTaHKa
noruiaBa. OuurienHo je na ocurypaBaud y bocuu m XeprieroBuHu umajy mpobOieMa ca
MpyXameM aJIeKBaTHOT TOKprha o1 KaTacTpoQallHuX W PH3MKa TIOBE3aHUM ca IoIlIaBama,
y OHOM OOMMYy W Ha OHAj Ha4YMH KOjU OM OHO TPUXBAT/HBMB IIHPOKOM CIIOjY
MOJHOTIPUBPEIHUX Tpou3Bohaya. CnuuHa je cuTyanuja y BehuHU 3eMasba Koje HMajy
TPKUIITE OcUrypama y pa3Bojy. [lade u Pacen (Jaffee & Russell, 1997) cy cBojeBpemMHO
IpeijIarajiy JIBHje OCHOBHE pedopMe Be3aHe 3a KaTtacTpodarHo ocurypame y CjeTnmbeHuM

Amepuukum JlpxaBama:

- OcurypaBad Koju MHKacHpa IPEeMHjy MO OCHOBY KaTacTpo(alHOT OCHUTypama Mopa je

BOJIUTH Ha IOCEOHOM pauyHy, T€ je HE CMUj€ KOPUCTUTH 3a JIpyre HaMmjeHe.

- Mopa mocTojatr BoJba TPXKHINTA KalATaNIA J1a OCUTYPajy CPEICTBA 3HATHO IPHje CaMoT
BpeMeHa katactpode. Heomxoano je ciiamame HEBUJbUBE Oapujepe n3mehy OaHKapcTBa U
OCUTYpama, Ja OM TojKce KaracTpodalHOr OCUTypama Ouiie y MOTIIYHOCTH TPXKHIIHO
aptukynucane. HapaBHo, moTpeOHO je MHOrO Hamopa y CMHCIY IOBE3MBama H3BOpPA

KaIluTalla ca OHUM KOPUCHHUIIAMA HCTOT Y KOHTEKCTY KaTtacTpo(aTHOT OCHTypamba.

OBa nBojuIla ayTopa najbe 3aKJbydyjy Ja, YKOJMKO INPHBATHU OCUTypaBadd HUCY Y
MOTYhHOCTH Ja caMOCTaJIHO OJATOBOPE Ha M3a30Be Y CMHUCIY KaTacTpo(aaHOT OCUTypamba,

Tajga CHpOBObGI—Le APKaBHUX IIJIAHOBA OCUTYpakha HOCTaje omnpaBJaHa MOFYhHOCT.

2.1. Pu3nnu y no/bonpuBpeIn H NAPaMeTAPCKO OCUTYPame 01
KJIHUMAaTCKHX PH3HKA

KoHBeHIIMOHATHI TPOU3BOAM HEXHBOTHOT OCHTypama Cy 3acHoBaHH Ha I[loacoHOBOM
(Poisson ) mporecy. CBojeBpemero je JIyanoper cxBarno na [loacoHoB mporiec movnBa y
caMoj Cp>KH MoJIeNla HeXXMBOTHOT OCUTYpama Ha OCHOBY CBOjeBpcHe TpaHchopmaruje. On
je Jajbe OrpaHMuYHO CcBOjy aHaiu3y Ha xomoreHu IloaconoB mpomec (Embrechts,

Kluppelberg, & Mikosch, 1997).

Kox mpomsBoma mapaMeTapcKor OCHUTypama He TIOCTOju Be3a u3Mel)y HakHajge w3

ocurypamka MU CaMOI' H3HOCA MITCTC. MoskeMo pa3jinkoBaTu ,Z[BI/Ije OCHOBHC BpCTC
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nmpom3Bojia. JemHe, Koju mMajy onpeheHy Be3y ca HCTOPHJCKOM TPOU3BOIHOM HEKOT
MOJHOTIPUBPETHOT MpoU3Bohaua U OHE Jpyre KOju pealid3aiujy MITeTHOT jorahaja Be3yjy
UCKJbYUHBO 3a HEKW yHampujen neunucanu napamerap (Weather Index based products

and Area-yield Index based products).

[IpermoctaBumo jga mMmamo cibeaehy cutyarujy. OcurypaBad mpojia OCHTypame ycjeBa
MOJHOIPUBpEeTHOM Mpou3Bohauy (ocurypanuk). OBnje je pujed 0 MapaMeTapcKoM
ocurypama of norviasa. Jlakie, ocurypaBad m3Jiaje MoJHCy Ha OCHOBY Koje ce obaBesyje
na he ocurypaHuky IUIaTUTH OJpel)eHW W3HOC HOBIA, y CIY4Yajy Jia ce Y TOM HOAPYYjY
JecH noruiaBa. VIHTyWTHBHO, HMa CMHUCIIa TIOCMAaTpaTy MapaMeTap y KOHTEKCTY Iapaierne

ca CpeJICTBOM KOje CTOjH Yy TT03aJMHU HEKOT ()MHAHCHjCKOT AepuBara.

Y ToM ciyyajy, YKOJHMKO c€ JIeCH TOIUIaBa Ha HEKOM ojipeeHOM mpocTopy Ha KojeM
MOJHONPUBPETHU TIpOM3Bohau peanmnsyje CBOjy aKTHBHOCT, ca oJpeheHHM BpeMEHCKHM
TpajakbeM H oJipeh)eHMM WHTCH3UTETOM, OCHTypaBad HcCIuIahyje OCUTYpaHHKY ojpeheHy
HakHaay. AKO KaXXeMo Jla jeé HUBO BOJIe IapameTap, Kaja ce OCTBapd HHBO BOJIE HA HEKO]
XHUJIPOJIOIIKOj CTAHUIM, KOHCTATyjeMO Ja ce JIECHO Ocurypanu ciydaj. OnpeheHu HUBO
BOJIe je TocTaBJbeH Kao okmjad. HapaBHo, oapeheHo reorpadcko moapydje je Be3aHo 3a

onpeheHy XUAPOJIOMIKY CTAHHUITY.

[lojaBa acumerpuuHuxX wuHpopManuja je Moryha KoJ KOHBEHLIMOHAJIHMX BHUI0BA
ocurypama ycjeBa u 1iojgoBa. Kajna mossompuBpelHH IpoW3BOhad WMMa  BHUIIE
nH(popMaIHja Be3aHo 3a caMy MPUPOY TaprupUpama, Taja ce jaBjba MATAke MOPATHOCTH,
OJIHOCHO MOTYhHOCT TojaBe HeratuBHe ceneknuje (Makki & Somwaru, 2001). HapasHo,
MOTyhHOCT HcTe IojaBe je y HeKy pyKy Moryha M Koja mapaMeTapcKuX OCUTypama, ajld y
CBaKOM CMHCIYy Ta MOTYhHOCT je HeymopeIuBO Mama y OJHOCY Ha KOHBEHIIMOHAJHE

BHJIOBE OCUTYpama yCjeBa H TUI0I0BA.

Kao mTo ce MoXe IpeTIoCTaBUTH, KJbYYHO je TOCTAaBUTH ojApeheHW HHUBO Kopelnaldje
n3Mely HHBOA BoJie Ha ofjpeleHO] XUAPOJIONIKO] CTAHUIIM U MPUHOCA, OJHOCHO MPHUX0Ja

MOJHOTIPUBPETHUX Mpou3Bohaua Ha opeheHoM TpocTopy.

VY ciyyajy mapameTapcKor OCHTypara IOCTaBlba ce jelaH HOBH W3a30B, KOJH ce TeIHHIIE
Kao ,,ocHOBHH pm3WK™ (“Basis risk”). OBaj mojaMm ce YecTO CIOMHEE y KOHTEKCTY
TpkuTa GuHAHCH]CKUX AepuBara. Koa TpkuinTta (UHAHCH]CKMX JepuBara BE3aHUX 3a
peamHa j00pa, oBa BpcTa pusuka ce AeuHHINe Kao pasznuka uzMelhy Oyayhe nujene

(momTyjyhn KOHIIENT cajialimke BPHUJETHOCTH HOBIA) M TPEHYTHE ITHjeHE KOja Ce MOXKe
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peann3oBaTH Ha HEKOM aKTHBHOM TPXKHUINTY 3a To oapeheno peanmno modpo. Mmahemo
caBpmeHu ,.xeyuHr (hedge) kama umamo cuTyanujy Ja HaM ce TO3UIMje MOKIanajy —
KaJla MO3WIlMje Ha KOjuMa CMO OTBOPEHH CaBPIIEHO OJroBapajy MO3UIljamMa Koje CMO
3ay3eNd Ha TPXHUINTY (pUHAHCH]CKUX jJepuBara. CaBpIleH ,,Xell™ y TOM CMHUCIY MOCTOjH Yy
teopuju. Jlakie, TeopeTcku ropopehu, Ko caBpIieHOT ,,XeIMHTa"™, TYOHUTAaK KOJH HMaMO Y
HEKO] mo3uiyju Ouhe oaMaxX MOHMUINTEH JOOMTKOM KOjU HMMamoO KoJ (pMHAHCH])CKOT
nepuBaTa. Kao mro cMo crioMeHysd, y Mpakcu OBO HMj€ TaKO 4ecT ciyyaj U TO W3 JBa
OCHOBHA paszjiora. JemaH je Taj Jia MOKe MOCTOjaTH pa3iidKa y IUjeHaMa ajld Uy caMOM
BPEMEHCKOM ITepHOJTy — POK Jocnujeha puHAHCH]CKOT IeprBaTa He Mopa Jia ce ToKJIama ca

BPEMCHCKHUM POKOM XCIIMHTA.

VY ToM cMHCITy CIMYHA BpcTa pU3MKa MOCTOjU M Y KOHTEKCTY MapaMeTapcKOr OCUTypamba,
penuMo KaJla OCUTYpaHHK IpeTNpnu oapeheHy mTeTy, a Mpu TOM HakKHaJa U3 OCHTYpamba
HUje JO0BOJbHA Jia Ce HacTaja IITeTa HaJOKHaaW. VMcTa BpcTa pH3HWKa akTyelHa je Kaja
“MaMO CUTYaIHjy Jla jeé OCHUTypaHUX NMPUMHO HM3HOC KOju je Behum o HacTaie mrete. Y
CKJIaAy ca THM, U300p mapamerpa KOju CTOjH Yy MO3aJUHM CaMOr' IPOU3BOJA OCUTypama
Mopa OHWTH ajeKBaTaH ca CTAaHOBHINTBA IIpy)XKama OAroBapajyhmx mnoBe3HWma ca
OCUTYpaHUM PHU3UKOM. VICTO Tako, MOpa MOCTOjaTH KOH3UCTEHTHOCT n3Mely BpeMeHcKor
XOPH30HTa caMe MOJBONPUBPEAHE MPOU3BOEHE U OCMATPAaHOT BPEMEHCKOT MHJIEKCa KOjH

Tpeba ja nepuHUIIe ,,0KUAad" pean3alrje OCUTypaHor cIyvaja.

2.2.Yapyxemwe 3a ynpaBbame KiuMarckuM pusunuma (Weather Risk
Management Association)

Kana roBopuMo 0 mapaMeTapckoM OCUTypamy e()UHICAaHOM Ha OCHOBY HEKOT TTapameTpa
KOJHU je TIOBe3aH ca KIMMAaTCKUM (PaKTOpoM, YBHjEK MOpaMO UMAaTH Ha yMy Jia OJIITeTa He
Mopa OWUTH y JacHOj Be3H ca cTBapHUM ryOuTKoM. CBaku MOJHONMPUBPETHN MPOU3BOhad ce
Haja3d Ha HEKOM TMOJIpydjy Koje je MOroheHo MOIUIaBOM, ald HeMa I0jeMHAYHOT

MOCTYTIKA MPOI]jeHe MITeTe KOJ[ CBAKOT MOjeIMHAYHOT TPON3Bohadya Ha TOM MOJIPY]y.

O oBOj Temu ce Y IpyKeme 3a YIpaBibamke KIMMATCKAM PU3UIMMA ITOCTaBJba Ha cihenehn

Ha4uH:

»Y MHOTUM cIlydyajeBUMa HM3HOC KOjH OCHUTypaBad Hciuiahyje Moxe OUTH JOBEIeH Yy
KBaHTHTATHBHY Be3y cCa CTBApHUM (PUHAHCHJCKUM TyOUTKOM KOJH j€ OCHTYPaHHK
MPETPIHO YKOJMKO HaBeJeHHW jorahaj oaroBapa OHOM KOJH j€ HaBEJIEH y IOJIHCH
OCUTYpama; OBaKaB MPUHIIMII je Y caMoj ocHOBM oxamTere. Mnak, cama cyma ocurypama

Moxxe OuTH Mama min Beha of cTBapHO peanm3oBaHe mrere. Cyme koje ce uciuiahyjy y
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TOM CJIy4ajy Cy MayliajHe IPHpoje, Te Cy Kao TakBe (MKCHE CBE Ca IHJbEM Jia MPOIIeC
JHMKBHJANUje mreTe yuynHu edukacHujuM. Mako Hema mormyHe Kopenamuje usmehy cyme
ocurypama Koja ce ucmahyje u Hacrane mTere, Te JBHje KaTeropHje ce MIaK Hajaze y
onpehenoj Be3m. M3Hoc Koju je Ha3HayeH Ja he ce WCIUIATUTH YKOJIMKO HaBeJICHU
napameTap Jocerte oapeheHy Tauky, IpecTaBba HCKPEHH HOKYIIj a ce pedIieKTyje u
IpOIIMjeHH CTBapHa INTeTa KOja MOXE HACTaTH y JaTHM OKoJHocThMa. V3Hoc Koju je
ucriaheH He MOKe IPEBUIIE JIa OJICTyIa O] CTBapHOT TryOuTKa. OCHOBHA KapaKTepHUCTHKA
OCHTYypama Kao I[jeJIMHe W JIaJbe CTOjH, a TO je Ja Mopa Jiohu JIo mTeTHor jaorahaja xoju

pe3yiiTyje ryOUTKOM 3a OCHTypaHuKa.

JlebpuHncame cBake cyMe OCHTypama MOjeJIMHAYHO MOJIpa3yMujeBa CKyIu mpoiiec o0paze
Y TUKBUaIje mreTe. To pe3ynTyje moBehaHoM I[UjeHOM OCUTYpama, OJTHOCHO IpeMHja je
Marbe MPUXBATJbUBA 3a MMOJBOIPUBPEIHOT Mpor3Bohaua. [Tapamerapcko ocurypame y TOM

CMUCITY HYJH 3a00WJIa3HU ITYT, K Mamb0j IPEMH]H.

2.3.CBjercka 6anka (World Bank's Commodity Risk Management
Group)

TemaTnka mapameTapcKor ocurypama y KOHTEKCTY 3eMajba y pa3Bojy je aKTyelu3upaHa

novyeTkoM 1999. romHe y HAy4YHUM paioBUMA.

VY okBupy Cajercke Oanke moctoju opranm3anuonn quo (World Bank's Commodity Risk
Management Group - CRMG) xoju ce 0aBu TUTameM NapaMeTapcKOT OCHUTYpamba.
CajeTcka OaHKa je y TOM KOHTEKCTY MOKpeHyJa Ihjeln Hu3 mpojekara. [IpBu mpojekar je
nokpeHyT y Muaamju y jyay 2003. roguae. MHOTH O] OBHX IIpojeKaTa, Kao IITO Cy OHH Y
VYkpajunau, Etnonuju m Manasujy, ¢y y pa3BojHoj ¢a3u. Heku on mpojexara cy Tek y
nouetHoj (13B. munoT-asu) — Kenwja, Tanzanmja, Tajmann u Cpeama Amepuka. Ha
OCHOBY JlOCaJalllibuX HCKycTaBa, CBjeTcka OaHka je oOjequHMIa Heka HajedukacHHja
MpaKTHYHA pjellietha Y CMHUCIY KOHKPETHUX IIJIAHOBA OCHUTYparma Of] KIUMATCKUX PH3HKa
3a TMOJBONIPHUBPENHY JjenatHocT. Mcro Tako, y ToM mporecy cy JeQuHHCAaHE HEKe
CMjepHHIIC 3a YTjeJIOBJbEE OBAKBHX pjemmema Ha ojpxknuBoj ocHoBH (United Nations

Department of Economic and Social Affairs Department, 2007).

2.4. KnuMaTcKH pU3HIIH U OCUTYpPalbe ycjeBa y pa3BHjeHUM 3eM/baMa
[TpBu BUA ocurypama ycjeBa ce jaBjba y BHIY OCHTypama BHHOBE JI03¢ OJ rpajga y
Opanmnyckoj w Hhemaukoj 20-mx romumHa 19. Bujeka. Y CAJl ce jaBiba IIPOU3BOJ
ocurypama Hacaga ayBaHa 1883. rogmne. Ocurypame ycjeBa Cy MOHYJWIE IpUBaTHeE

kommnanuje y CAJl moyerkom 20-mx rogumHa 20. Bujeka. Ocurypame ycjeBa O] BHUIIE
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mTeTHUX jorahaja (Multi-Peril Crop Insurance - MPCI) yBeneno je 1939. roqune. ¥V tum
neprouMa yKyIaH U3HOC IpeMHuje je OMo Malii, a caMH OCHUTYpaBadd Cy ce Cycpenu ca
030UJbHUM NpOOJIEMUMA COJIBEHTHOCTH U MPOPUTAOMIHOCTU. Y3POK OBUX IpodieMa Ouiu
Cy HEIOCTaIlMl a/JeKBAaTHHWX I0JaTaka, IPUXBaTame HENMOBOJHHUX pHU3MKA, HEIoCTaTak

aJieKBaTHE MUBEp3U(UKAIHje U HeaJeKBaTaH HUBO KamuTasa.

caq

VY 2004. romuHE TmpoIjemeHn Opoj mosmca Koju neduHumry ocurypame ycjera y CAJl-y
je 1,24 munmona ca ykKymHHM obOaBe3ama on 45 Mmimjapau goJjapa. |paauiimoHaHA
MMPOM3BOJIM OCUTYpama oMoryhaBajy MOJbONPUBPEAHUIIIMA JIa OCUTYpa]y TMPUHOCE OJ
CKOPO CBHX BpCTa pU3MKA: CyIlle, Moapa, MoIMiaBe, rpajga u ImrerounHa. Mcro Tako,

MOCTOjY YATAB HU3 MPOU3BOJIA KOju ¢y Y pa3BojHO] dazu (Ker & Ergun, 2007).

CAJl ce mMory cmarpaTu OoraroM Jp»aBOM Koja WMa HCTOPH]Y CYOBEHIIMOHHCAma
(dapmepa. Y TOM CMHUCITYy TTpOCjedaH MOJFOIPUBPEHA ITporu3Bohad miaha y mpocjexy mMambe

011 25% camor TpoIKa HeKor 1iana ocuryparba (Skees, The Bad Harvest, 2001).

Bnana CAJl-a mojpkaBa IUIAaHOBE OCHUTYpama Y3 NpyXKamke JAUpeKTHe I[oMohH
MOJHOIPUBPETHUM Tpou3BohaummMa Ha MOJpydjuMa Koja cy mnoroheHa karacTpodhom

(Skees, Hazell, & Miranda, 1999).

Ocurypame ycjeBa je jeJlaH O] HajIoIyJapHHjHX HHCTPYMEHTA y YIpPaBJbamkby PH3UKOM
KoJ moJronpuBpenuux mpousBohaua y CAJl. /[Ba mpom3Boga Koja cy MOMyJIapHU Y TOM
CMHCIIy Cy OHU KOjU MOYMBAjy HA MPOU3BOJU KOja je ocTBapeHa y mporuioctu (Actual
Production History - APH) u oHM KOju Cy ycpeaoTodeHH Ha MoKpuhe ryOuTaka mpuxojia
(Crop Revenue Coverage - CRC). Ob6a oBa npousBojia Hyie mokpuhe mpuxosaa, OJHOCHO
npuHoca y u3Hocy of 65% 1o 85% u to y HuBomma oj o 5% (Babcock, Hart, & Hayes,
2004).

JenHa oJ1 rIIaBHUX KapaKTepHCTHKA MPOU3BOJIAa OCUTYpama ycjeBa y ciydajy CAJl-a je ma
cy Tapude mpeMHja W jOIl HEKH IPyrd HapameTrpu noiwce ¢(ukcupanu. McTto Taxo,
onpeheHM HUBO aJMHUHUCTPATHBHUX W ONEpPATUBHUX TPOINKOBA OCHTypaBada Cy

CyOBEHIIMOHUCAHHU.

Kanaoa

Kaga roBopuMO 0 TpXKHINTY TOJBOIPUBPEIHOr OcHrypama y Kanaaw, Mopamo
HAIlOMEHYTH Ja TocToje oapeheHn crenududHu Mpow3BOaU. JelaH o1 THX IMPOH3BOJIA
obe30jehyje ommrTery y ciy4ajy Aa KyKypy3 HeMa oJroBapajyhy TemmepaTypy TOKOM
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neproja pacta (Growing Degree Day). OBaj npou3Bon je yBenen 2000. rogune. [Iponssos
je neduHUCaH Kao JeIUHUYHO OCUTypame KyKypy3a ona Hemoctartka Toriore (Corn Heat
Unit Insurance). OBaj mpousBoj je nAepuHUCAH HA OCHOBY MHUHUMYMA, OJIHOCHO
MaKCUMyMa JIHEBHUX Temreparypa. Tpu cy THIIa METEpOJIOIIKHUX CTaHWIA, KOje Cy
rpynicaHe Ha OCHOBY TOIUIOTHUX Tmonapy4dja. llpemumje 3a oBaj mpowsBoa cCy

cyOBeHI[MOHHUCaHe Y u3Hocy 011 55%.

2.5. KnuMaTcKu pU3HIIH U OCUTYpPalbe ycjeBa — ¢JIy4aj TPKUIITA
OCHTypama y pa3Bojy

TpxumTa ocurypama Cy Ha pa3IMYATOM HHUBOY pa3Boja y Pa3IMYUTAM JIHjeIOBHMA
ceujeta. Kama mocmarpamo ocurypame y cdepud TOJBONPHBPENE, Tajla IOCTOjU
WHTEpECaHTaH ja3, Yy CMHUCIY Ja arpapHO HajUHTEH3UBHHjE€ 3eMJbe MMajy HEaJeKBATHO

Pa3BHjEHO OCUTYpame MOJLOIPUBPEIC.

Hnouja

IIITo ce Tmye mapameTapcKor ocurypama Mummja je muonmp Ha moapy4qjy Asuje. Mcro
Tako, ako IocMarpamo o Opojy MojeIMHAYHUX TOJHOIPHBPEIHUX Mpou3Bohada, Tana je
WNunuja Ha mpBoM Mjecty Ha cBHjeTy. Kao mTo cMo crioMeHyH, mapaMeTapCcKo OCUTYPabhe
y Unauju je yBeneno 2004. roqune. Jexan on Hajpehux mpobiema TOKOM UMILIEMEHTAIH]je
OBaKBe BpCTE MpOW3BOJa OWO je HeJocTarak mnojaraka. lcro Tako, Biaga HHje
nmojipkaBajia oBaj mporpam. Tapude mpemuje cy Omile MPeBUCOKE W HUBO Nokpwha HUje
6uo 3agoBosbaBajyhu. Onx 2007. ronune Brnaga Munuje nounme fa CyOBEHIIMOHHUIIE OBY

Bpcty npousBoga (Parshad, 2011).

[Tapayp (Parchure (2002)) npornjemyje aa je oko 90% Bapujanyja y mprHOCHMA ycjeBa
xutapuna y Maauju objammseHo moriaBaMa ik mpeoOTHUM rafgaBiuaaMa. OH mpejyiaxe
13B. Bapmra o6se3nune u ommuje (Varsha). Kong oBux mpomsBoma onpehena ucmnata ce

BpIIHU Y CIIy4ajy eKCTPEMHUX 1a/IaBUHA.

Bemuku npo6iiem y Manuju je 6Mo Taj MITO 1MOjeHe 00JIacTH, KOje HACY UMaJie mpodiieMa
ca MPHUPOJTHUM HEIoroJlama, HUCY XTjele Ja yYecTBYjy y IUIaHy ocurypama. Ca mpyre
CTpaHe, OHe OO0JacTH KOje jecy Yy4YecTBOBaJle HHCY IMpHjaBUJIe OHE JHJEeTIOBE CBOje

TEpUTOpHje KOje HUCY yrpoxkeHe nocmarpanuM puzukoM (Kanda, 2011).

bpazun
VY Bpaszuiy je ocurypame of rpaja yBeaeHo 1938. rogune. @oHJ 3a arpapHy CTaOHIHOCT

je ¢popmupan 1954. roguHe Kao (GakTOp CTAOMIIHOCTH TP)KHINTA OCUTypama. MehyTum, y
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oBaj (OHJ HHje peaan3oBao cBOjy yiory. Heycmjex je OWO W3a3BaH BHCOKHM HHBOOM
[EHTpau3allije U HeyBaXKaBameM crieliuGuIHOoCTH oApehenux moapyydja. pyru mporpam,
IMapantan nmporpam noskonpuBpeane aktuBHOcTH (PROAGRO), yBenen je 1973. roaune.

JTo 1993. roguHe oBaj mporpam je 3amao y BeluKe ryOuTKe.

Brana Bpasuna mpemy3ena je oxpeljeHe Kopake y TpoIlecy YIpaBbamkba PU3HIUMA Y
MOJHOTIPUBPETHOj TPOU3BOH  yBOheHeM OCHIypama ycjeBa W IUIOJ0Ba. Bianga
obe30jehyje ocurypaBajyhe mokpmhe Ha caBe3HOM U JpKaBHOM HHBOY. | eHepasHo
roBopehun, HMCKYCTBO ca OBOM BpPCTOM OCHTYypama HHUje y Kpaji0] MjepH IO3HTHBHO.

[TocToje MHOTH pa3Jio3u 3amITo je TO TaKo.
AXTyapcKke MeToJie IPUIIMKOM CaMor Tporieca Tapudupama HUCY Oulie aJeKBaTHE.

HeanexBaThHe AKTyapCKe METOJEC Cy HJOBCJIC JO TOora Jga Cy camMe HpCMI/IjCKe CTOIIC

npeBucoke. Kao pesynrar, 101110 je 10 cMambeHe TPaXkibe 32 0BaKBOM BPCTOM IIPOM3BOIA.

[lojaBro ce mpoOieM HeraTuBHE CEJIEKIMje — caMO OHH IOJHONPHUBPENHU TPOHU3BOhauM
KOJU Cy HMMajJl BHCOKY BjepOBaTHOhy peanu3amnuje ITeTHOr norahaja cy mpuOABHIA

OCHTYpambe.

Ozaku u CmiBa (Ozaki and Silva (2009)) yka3yjy Ha HETaYHOCT MPEMHUJCKHX CTOIIA, IITO
Ha Kpajy JIOBOJM JIO CMamema Mmoprdesba ocurypama W HeratuBHe ceneknuje (Ozaki &
Silva, 2009). Ce he To Ha Kpajy JOBECTH J0 CUTYallHje ¥ KOjOj MPUKYIJheHA IpeMUja HHje

aJICKBaTHa 3a HOKpI/Ihe mTeTa.

Oenepastna Biraga yBoam cyoOBenmje 2003. romuHe. JlpkaBHe BIIafe Cy IoOJy3eie
onpeheHe kopake na OW MOCHHjelMie caMy TpPaXmy 3a OBOM BPCTOM IIPOM3BO/IA.

CyOBennuje 3a mpemuje cy caja gocersie HuBo o1 50%, ma u Buire.

Kuna

Kuna kao HajMHOropyJHHMja 3eMJba MOpa Ja HMa I[0jayaHy CBHUjECT O Ba)XHOCTH
yIpaBbamba pPU3HIHAMA Yy TIOJFONPHUBPEN Kao TEHEpATHOM KOHIENTy. Bemwku O6poj
CTaHOBHHMKA 3aXTHjeBa IIOJHOIPHUBPEIHY IPOU3BOJY KOja je JIOCTaTHAa M CTaOWITHA.
Kinumarcku ymapu 6w y TOM CMHUCIy MOTJIM HW3a3BaTH 3Ha4ajHe yaape. AKO y3MeMo y
003up uumenuily na Kuna npomsBoau 20% cBjeTCKe MPOU3BOJHE KUTAPUIIA, TaJa CBH
PHU3HIN KOjU YrpokaBajy MOJHONPUBPEIHY MPOou3BOoAKY y KuHM Mopajy OWTH mpeaMer

ITaXIhE.
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Hexonmmko xoHIlenaTa MOJHOIPUBPETHOT OCUTYparha j€ UMILUIEMEHTHPAHO U Ce HhUXOBa
uUMIUIeMeHTanyja pasMatpa. [IpousBoau koju ce Hyae cy pasznuuute npupoje. [locroje
MPOU3BOJIM KOJU C€ HyJe Ha HEeNmpOoPUTHO] OCHOBH, aIM M OHH KOjU Cy YHCTO
KOMepIMjaJlHi, a HyJae uX MmehyHapomHa ocurypasajyha mpemyseha. Mehytum, mocroje
Ha3HaKe J1a je Belnka BehnHa OBUX MPOW3BO/Ia U J1ajhe HeaJleKBaTHA U pecKyna 3a Behuny
nosponpuBpennux npousbohaya y Kunu (Okhrin, Odening, & Xu, 2013). ¥V Tom cmuciy u

y OBOM cly4ajy je moTpeOHa oapelheHa nHTEpBEHIIH]a.

2.6. Hekn acnekTH napamMmeTapckor OCHrypama ol KJIMMaTCKHX
pU3HKa U Moryhu npaBuu umMnieMeHTanuje

I'enepanmao roeopehwm, jeman oja KpymHUX TpoOiieMa je 1mTo Tpeba o00e30ujeauTH
YHH(POPMHO OCHUTYpam-e 3a IHjelld CIeKTap pa3IuIuTUX ocurypanuka. [loctoju u Bemmku
Opoj pa3IMUNTHX MaJMX MOJHONPUBPEIHUX Mpou3Bohaua, anu u oapeheHn Opoj BETUKUX
MOJHOIPUBPETHUX Ta3MuHCTaBa. J{akie, Ty je Ba)KHO MUTame XOMOTCHOCTH W HEJ0CTaTKa
nogataka. O cIuyHUX OOJHKW TMATH W TOTEHIMjaIHA MMIUJIEMEHTAIldja ImapaMeTapcKor

OCHTYpama.

CBaka wuMIUIEMEHTaIMja MapaMeTapcKor OCHrypama Cce€ cyodaBa ca IpoOsieMuMa
HenocraTHe uHppacTykTypaiaHe ocHoBe (Nair, The Road Ahead for Weather Insurance.,
2011). Ca o63upom na bocHa n XeprieroBuHa uMa coJidjiaH Opoj XHIAPOJIOMIKUX CTAHUIIA,
Morio Ou ce pehm Ja MMaMO OCHOBY 3a pa3MaTpame I[apaMeTapcKor OCHIypara O]l

II0I1J1aBa.

AKO TIocMaTpamo YHCTO W3 YIJia Kpajibe KOPUCTH, Yy CIIydajy ImapaMeTapcKor OCHTyparbha
HajBehy KOpUCT OM OCTBapWIIM MajH TOJONPHUBPEIHU Mpou3Bohaun. OHU Cy TOIOKHH
pa3HUM BPEMEHCKHMM YTHIjUMa, a HHUCY HH Y MOTYNHOCTH Ja WMajy MPHCTYI pa3HUM
JIPYTAM HHCTPYMEHTHMa TIpEHOICHha WM wu30jeraBama pusnka. VcToBpemeHo,
nmapaMeTapcKo OCUTypame oMoryhaBa mpHUCTYI IPUXBAT/BUBUM (HUXKHM) ITpeMHUjama 3a Te
WUCTe Malle ToJhOIpUBpenHe mpousBohaue. Bemmkm mnpomsBohaum wumajy mpHCTYI
cyOBeHIIMjaMa 3a IPEeMH]y KOHBEHITMOHATHUX BHJIOBA OCUTypama. MelyTum, Tpedano 6u
pa3MaTtpaTH yBoherme NapaMeTapcKor OCHUTYpama MOJHONPHBpENE Kao ONTHMAIHOT
nokpuha 3a mane moskompuBpenne npousBohaue (Nair, The Road Ahead for Weather

Insurance., 2011).

[TocToje m KpUTHKE MPUMjeHE IMapaMeTapcKOT OCHTYpama Y CMUCIY Jla MOJbOTPUBPETHH
NpOU3BOhad CHOCH pHU3UK pa3IMyuTe METEOpoJIoUIKe cuTyanuje wusmely merose

KOHKPETHE J'IOKaI_lI/Ije u J'IOKaI_[I/Ije HEKE METCOPOJIOMIKE CTAHHUIIE. OBo 6m ce HIPBCHCTBCHO
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OJIHOCHJIO Ha OHE 3eMJb€ Y pa3BOjJy KOje HeMajy aJeKBAaTHY MpPEXY METEOPOJIOIKHX

ctanuia (Nieto, Fisher, Cook, Liaderach, & Lundy, 2012).

Kanma pasmaTpamo mocraBjbame¢ aJeKBaTHE OCHOBE Yy BHJY IMoJlaTaka KOjU ce THUY
KIIMMATCKHUX U CBUX JPYTUX (akTopa Be3aHHX 3a TapuHuparme, Tajla Ha yMy Tpeda UMaTH

cienehe ecmjeprutne (Nair, 2011):

e HajBaxxHuja cTBap Koj OHIIO KaKBe METEOPOJIOIIKE OTICEPBAIlH]je jeCTe H3JI0KEHOCT

ycCJioBa CBUM CCH30pHMaA.

e Mopajy ce mpuMjemHUBaTH TPOIIeType KOHTPOJIe KBAJUTETa Y PEaTHOM BpeMeHyY Jia

6u ce 06e301jeMo KBAIUTET MPUKYIIJbEHHUX MOAaTaKa.

e KonTpona kBaimrera ce mgake o0e30jehyje mopehemem momaraka Koju Cy

MIPUKYIJBEHH, Ca TyTOPOYHUM IMOAANMA.

e [Jlogamm koju ce TpHKYIle MoOpajy OWTH y CKIaay ca crapmapauma CBjeTcke
MeTeoporomke opranm3anuje (World Meteorological Organization - WMO) npuje

HETO ce TPOoCIHjeie KpajlbuM KOPUCHHUIIAMA.
e (CBHU CEH30pH ce MOpPajy PEAOBHO OJIp’KaBaTH U CEPBUCHPATH.

Ocurypame je pelaTUBHO CKylnl (UHAHCUjCKH HWHCTPYMEHT. JaBibajy ce 3Ha4YajHU
TPAHCAKITMOHN TPOINKOBH, a caM IPOM3BOJ IO CBOjO] MPHUPOJH je TU3ajHUPAH Ja MPYKA
3aIITUTY OJ] eKCcTpeMHHX maorahaja ca mamom BjepoBaTHohom jaBibama. llltenma u
KpPEIUTHO 3a/1y’KEeIhe Ce jaBibajy Kao epUKacHUjH BHUJ Mokpruha Mamux mreTa. [lakie, Koxa
IMTEeTHHUX Joralaja ca cIabujuM MHTEH3UTETOM CAaMOOCHTYPAme Ce jaBJba Kao e(pUKACHUJU

WHCTPYMEHT.

Karactpodanau norahaju morahajy mpuHoce, cpeicTBa U JOXOJaK MOJONPUBPEIHUKA Ha
JYTOPOYHO] OCHOBH. Y TOM CMHUCIY, OCUTYpame 0] KIMMAaTCKUX pu3uka Ou omoryhuio
mokpuhe ryouTaka KOjH HAcTajy Kao pe3yiaTaT WHUIMjaIHOT YHUINTeHma. Mcro Tako, y
Bocam m XeprieroBuHu umMamo ojroBapajyhy Mpexy XHIpOJIOIIKHX CTaHHUIA, T€ Y TOM
CMHUCIIy HUCY TOTpeOHa 3HayajHHja TMOYeTHa yiarama. OapeheHa meTpruka Moxxe OUTH
yCcTaHOBJbeHAa Ha BehMHH NOJpydja KOjU MOTy OMTH TMOTEHIMJATHO NpeaMeT mokpuha
napaMeTapcKuX THIIOBA OCUTypama. PU3HYHOCT Yy OCHOBU OM Ouiia y CYIITHHU CMAambEeHha.
AJIMAHHCTPATUBHU TPOIITKOBA OW OWIIM CMameHH, INITO OW PE3YJNTOBAIO CMaHCHEM
peMuje, TOTOTOBO Yy OJTHOCY Ha KOHBEHIIMOHATHE BHJIOBE OCUTYypama HoJborpuspene. To

OM YYMHWIO TIapaMeTapcko OCUTypame, Kao BHJI MOJHONPHBPEIHOT OCHTYpamba,

115



MpUXBaT/bUBUM 3a Behu Opoj MHIAMBUIYATHUX IMOJHONPHUBpPEIHHX Mpou3Bohada. CamMum
TUM Tpaxma 3a MPOU3BOJMMA OCUTypama ce MoBehaBa, Te caMHM THUM TPXKHUIITE

ocurypama jada u nocraje Behe (Rao & Nair, 2011).

JemHo o HajBehHx MHUTamka BE3aHUX 32 IMOJHOIPUBPEIHO OCUTYPAILE j& TIUTAE MH]jeIIamha
IpkaBe. Y TOM KOHTEKCTYy TpeOa pa3MarpaTé ymnoTpeOy €KOHOMETPHJCKHX TEeXHHKA Y
Mpollecy carjie/laBalba CBHX KpPaTKOPOYHMX U JYTOPOYHUX TOCJbEIUIA APKABHOT

HUHTCPBCHIIMOHU3MA.

Ocurypame MOJBONPUBPENIE je TPENo3HATO Kao WHCTPYMEHT Koju omoryhaBa pasBoj
PYpaITHOT CeKTopa y CMHCIY CMameha 3aBHCHOCTH OJf BPEMEHCKHX YCJoBa. Y TOM
CMHCITy, IapaMeTapcKko ocHurypame Tpeba ga Oyae cxBaheHO y KOHTEKCTy TpeH/a
npoayOJpBakba W MPOIIHpPUBaKka MOTYNHOCTH YIpaBJhbama pU3HIIMMA KOJU TpHjeTe

MOJHOTIPUBPETHUM ITPOU3BOhaunma.

Kimmma ce MUujema WHTEH3UBHO y TOCJbEIBUX MMap JeleHnja. To Hen30jekHO JOBOIH JI0
noBehama pu3nKa y TOJHONPUBPEIU. Y CjeBU MMajy He Oalll TOCBE CIIy4ajHy paclo]jerry
ryouTaka Koja je mpu TOM U MOJIycHcTeMaTcKe Mpupoe (II0CTOju HUBO Kopenaiuje Mehy
ryouruma). Y TOM CMHUCITY IIIHPOM CBHje€Ta BJIACT KPO3 CBOje arcHIIMje, WM JPYyre BpCTe
WHCTHTYIIMOHATHOT JjellOBama, MpyXka TOIPIIKY TOJFONPUBPEIHANIAMA, Ca IUIJBEM
noOoJplaBama mpoleca yupaBibama pusuiuMa. Kao kpajiu pedynrar tpedamu OucMo
uMartyu noehame MPOJTYyKTUBHOCTH M caMor o0MMa TOJbONPUBPEIHE TPOU3BOIbe. [lakie,
y TOM CMHCIY Cy HCOIXOJHW aJIeKBaTHH (PUHAHCHJCKH IPOW3BOJH, KOjU OW Owim
BumiecaojHu. CaMUM THM TIOJFOTIPUBPEIHANIA OM Ha pacrnojiaramy TpeOain NMaTH MakeTe
MPOU3BO/Ia KOjU MOT'Y OUTH UCKOPHINTEHNA aKO MHCTPYMEHTH yIpaBibama pusunuMa (Nair,
Session II: Implementation and Performance of Weather-Based Crop Insurance in India.,

2011).

CAJl, xao KoJMjeBKa W BjeunTa 0aza JUOEpaHOT W HEOJUOCPATHOT KOHIICNTA, KOPHUCTH
CYOBCHIIM]y TIpeMHja Kao WHCTPYMEHTE Yy VIpaB/balby pH3UIKMMA KOjU CE€ THUY
MOJbOIPUBpEIHE Mpou3BoAme. OBe cyOBeHIMje cy 3HauyajHO mnoBehaHe 3akoHOM O
3amTUTH Oof pu3uka y moJseonpuBperan (Agricultural Risk Protection Act - ARPA). ¥V
MOYETKYy Cy OBe cyOBeHnmje Ouie neduHMcaHe Kao (PUKCHM H3HOC y J0JIapuMa IIo
jemuHu obpanuBe moBpmuHe. KacHuje cy nedumuucane kao onpeheHu mpoieHat o

wiahene npemyje. Taj nporeHar je BpeMeHoM mperrao 65%.
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BaxxHOCT mospONIpHBpE/ie TPOWCTHYE W3 YHILEHHUIIE Ja je Pe3yiTaT HheHe aKTHBHOCTH
XpaHa, Koja je 0] KJby4He Ba)XKHOCTHU 3a CBAKO JPYIITBO. Y TOM CMUCIY, oApeheHn HUBO
MUjellama JpXKaBe y caM Ipolec yIpaBjbamkbha pU3MIKMMA Y MOJBOINPUBPENN je
HeMuHOBHOCT. CTora je Kpewpame aJeKBaTHHX IPOW3BOJIa M3a30B KOJH j€ TOCTABJHEH,
KaKo TIpeJl MPUBATHH, TaKO U TPeJ APKaBHU CEKTOp, U TO IIMPOM CBHjeTa. Y pa3BHjeHUM
3eMJbama, OJJHOCHO 3eMJbaMa ca pa3BUjEHUM TPXKHUIITHMA OCUTypama BOJAU ce jedara oKo
JIpKaBHOT ~WHTEPBEHIIMOHW3MA HAa TOJbY YIOpaBjhamha pHU3AINKAMA Yy  o01acTu
nosporipuBpeHe gjenatnoctr. Ilerep Xejzenm u Ilepm Cxm3 (Hazel & Skees, 2005) cy
yKa3ajdd Ha YHEHUILY Jla MHOTE BIIaJie TUPEKTHO MOMaxy MOApYyYjuMa Koja Cy moroheHa
caMoM KatactpodoMm. Mcro Tako, oBa JBOjuUIla ayTopa HaBoje jga Ou Onmka U Jajba
OynyhHOCT MoOrnia OHH]eTH WHTEH3MBHUpamke KaTacTpodalHux norahaja Kao W HUXOBY
noBehany ydecrasoct. OBakBa OKOJHOCT TPOUCTHYE W3 OYUTIICAHUX KIMMATCKUX

MIPOMjeHa U pacTa CBjeTCKe MOITyJIaIyje.

VY cBakoMm ciyd4ajy, jelaH OOMHMK JIp>KaBHOT WHTEPBEHIIMOHW3MA je HEMHUHOBaH Ja Ou ce
CIpHUjeunsio OecroTpeOHO HM3JIarame MalluX MOJBOIMPUBPEIHUX MPOU3BOhaya KIMMATCKUM

PHU3HUIIMA, IITO Jajbe Ae(PUHUTHBHO JTOBOIH JI0 TOTEHITMjaTHIX TyOHTaKa.

Tpxumra ocurypama Cy BPEeMEHOM pa3BHIa HNPWIMYHO MIAPOJIUKY HOHYIY
NOTEHIMjaTHUM KynuuMma. TakBa pa3HOJMKOCT je CTBOpHUJIA HMIIO3aHTHY aKTyapcKy
MaIllMHEPUJy Koja MO CBOjOj HPUPOAM 3axTHjeBa aJeKBaTHY CTAaTHCTUYKY OcHOBY. Ha
nosehame HHMBOoa MOKpmha Mopa ce aJeKBaTHO pearoBaTd y CMHUCIY Tapudupama.
JluBep3udukanmja mpou3Boaa Mopa OUTH OATOBOP Ha Pa3HOJIMKOCT IpHHOCA, oBehame
MOpAJIHOT pU3MKa U HeraTuBHe cenekiyje. Tapude Mopajy y 003up y3eTH er3orene pusnke
U EHJIOTeHa JiellaBama. Y TOM CMHCIYy ¢apMepu KOju Cy BOJbHH Ja mpare ojapehene
CMjEpHHUIIE Y CaMOM IIPOIIECY OCUTYparba, a KOjH 3a IHJb UMajy Jla CMambe MOPAITHU PU3UK
¥ HETaTUBHY CEJICKIH]y, Tpebaan Ou OuTH Harpal)eHH y BUAY HIDKE IPEMUje Y OJHOCY Ha

OHE KOjU HUCY BOJBHU J1a ipate Te cMjepHutle (Babcock, Hart, & Hayes, 2004).

[onmce ce 0OMYHO peanu3yjy IpHUje came ce30He cjeTBe. Y CYNPOTHOM, MOJbOIPHBPEIHH
npon3Bohaun WMajy mpeaHOCT ¥ WH(popMaIjama y OJHOCY Ha ocurypapade. VcTo Tako,

OCHUTYpaBayMMa je TOTPeOHO jOIT JOJATHOT BpeMeHa Jla OM HaBeIM CBE IapamMeTpe MOJIUCe.

Kana nnan ocurypama uMa TeHAEHIU]Y Ja MOKPUBA BEJIMKKA Op0j MaIHX MOJBOIPUBPETHUX
npousBohaua Ha oapeheHoM reorpadckoM MOAPYyU]y, Taaa YBHjeK MOpaMO UMaTH HA yMY
Jla MOKe ITocTojatu ojapehena ombojHOCT mpema oapeherum nponsoauma. [loctoju HI3

(¢akTopa KOjH YCIIOB/ABajy BOJHPHOCT TIOJHOIPHBPETHUX Ipom3Bohavya 1a mpuUxBaTe
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OCHTYypame ycjeBa o miojjoBa. Heku ox Tux datkopa cy cibenehn (Nimoh, Baah, & Tham-

Agyekum, 2011):
e [lpupona npyror 3aHUMama MOJHOTPUBPETHOT MPOU3BOlava, YKOIUKO TTOCTOjH;
e BiracHUITBO HaJ 3eMJBHINTEM KOje ce oOpalhyje;
e BemmunHa 3eMJBHINTA;
e (OOpa3oBarme MOJLONPUBPETHOT MTpor3Bohaua;
e (OcjeTJbUBOCT Ha [IHU]eNTH HU3 PaKTOpa;
e Jloxomak MoJrOMPUBPETHOT TTpor3Bohaua;

2.7.11pon3Boau napamMmeTapcKor oCUrypama
[IpermocTaBuMO J]a IMaMo TOje/IMHIIA KOjH je HeyTpajaH mpemMa pu3nuky. OBaj 1mojerHaIl
je pamoHaaH, Te Kao TaKaB *eJld MaKCHMH3HPATH CBOje 00rarcTBO. Y TOM CMHCITY, OH je
CIpeMaH IJIaTUTH OYEKWBaHy BPHUjETHOCT TyOMTKa ycJbed MpupojHe Hemoroje. Jlakie,
ako je BjepoBaTHoha na he Hemoroaa MOroAUTH HEKO MoJbonpuBpeHO 100po 0,004, a 1a je
BpHjeIHOCT ycjeBa/mioioBa y HaBeAeHoj roguau 100.000 KM, Tana je mpemuja kojy ocoda

KOja WMa HeyTpaJaH CTaB NpeMa pHU3UKY jJeHHACAaHA MAaTEMAaTHYKUM OYEKHBAFHEM
ryOMTKa yCJbell peajm3alrje HEIoroJe (E(L)) u usnocu 400 KM. Ocwurypame kao

JjeTaTHOCT IOIpa3yMHjeBa IHjeJId HU3 TPOIITKOBA 3a MAPKETHHT, HaIiaTe, mpaheme caMux
ocurypanuka u ci1. OBe TpOIIKOBE MOXKEMO Je(UHUCATH Kao aJMHHUCTPATUBHE TPOIIKOBE
U o3HauMTH ca € . Tajga Tpolnak mpemuje 3a OCUTypaHHKa MOKEMO Je(pUHUCATH U3Pa3oM
IT =c+ E(L). /Ino xoju je MOTeHIIWjaIHA OCUTYPAaHHUK CIIpEeMaH Ja IUIaTH W3HAJ OBOT
n3HOCca JieUHUCAH je PU3UKOM IpeMHja. AKO je IMoje[rHall CIpeMaH IJIAaTHTH Marbe O
M3HOCA KOjU je JeuHMCcaH OBUM W3pa3oM, Taja Taj IojeJrHaI uMa oA00jaH CTaB IpemMa
pu3uky. TakaB mojeuHaI] IpUCTaje Aa ce OCUTYpa 3a OHY MIPEeMH]jy Koja je HIXKa JI0 1HjeHe

KollITawa ocurypama (Meyer, 2003).
OcwurypaBaun MoHeKa/1 JePUHATITY KOHAYHY KOMEPIIHjaTHYy IPEMH]Y H3Pa30M:

TEXHUYKA IIPEMWIA + AJIMHWHUCTPATUBHN TPOOIKOBU = BPYTO
[TPEMUNJA

Jenan oj riaBHEX 3a/laTaka mapamMeTapcKux MPOU3BOJA j& CMAambEeHhe aJMHUHUCTPATHBHHIX
TPOINKOBa, ITO OW Ha Kpajy Tpedamo Ja pe3yiTyje moBehameMm Tpaxme 3a caMuM

MIPOU3BOIUMA.
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TokoMm 80-ux romuHa aBajgeceTor BUjeka CaBe3HH Iporpam 3a ocurypame ycjera y CAJL
(U.S. Federal Crop Insurance Program) Huje mmao Tako noOpe akTyapcke MoKazaresbe.
Jenan on pasznora oBakBe cuTyalije 6u Morao OUTH Taj Ja je Ouiia mpeHariaeHa HaMmjepa
OBOT TIpoTrpaMa Jila ce W3Bele eKCTpeMHO mpmiarohaBame TryOWImmuMa MpHHOCA
MOjeIMHAYHIX T0JhONpUBpeAHUX Mpom3Bohaya (Miranda, 1991). Mupanma (Miranda

(1991) je pu3uk ocTBapuBama MPUHOCA MOIUJEINO Y ABHj€ BEJIUKE TPyIIE:
e (CHCTeMCKHU pHU3HUIIH,
e Hecucremcku pusuim.

[IpoGnem HaBemeHOr mporpama je OMO y TOMe INTO ce OaBHO CaMO CHCTEMAaTCKHM

pHU3ULIMA.

[TapameTapcku MPOW3BOAM OCHUTYpama KOju ce Oaszmpajy Ha ojpeheno mompydje (area-
based index insurance) cy neduHHCAHW HACyHmpoT ojpeheHuX CHerUpUIHUX OMACHOCTH
unm ocurypanux jgorahaja. Te omacHocTn winm gorahaju ce yTBphyjy Ha OCHOBY Mjeperma
Koje ce obOaBba Ha oJipeheHHM METEOpOJIOIIKAM CTaHWIlaMa Koje IOKPHBAjy jEIHO
onpeheno noapydje. IIponsBos ocurypama ce mpojaje y CTaHIapAn30BaHAM jeIHHHAIIAMA.
[TocToju craHmapJM30BaH YroBOp 3a CBaKy HOBYaHY jequHUIly (neptudukar). Taj
ueptudukat je aepuHHCAH Kao CTaHIapAW30BaHU jeauHuuyHU yroBop (Standard Unit
Contract - SUC). Ilpemuja 3a oBaj yroBop je jeHaKa 3a CBE OCHTYpaHUKE HA jeTHOM
reorpad)ckoM MOAPYYjy 3a Koje je neduuucan Taj yroop. [lojequHumm Koju xeje ja ce
OCHTYpajy MOTY KYITUTH HeorpaHudeH Opoj jemunwuima (Skees, Hazell, & Miranda, 1999).
Jlepunucame cBakor mojeJMHaYHOr reorpadcekor nojapydyja koje he OUTH Be3aHO 3a HEKH
THI YroBopa je 3axtjeBaH nmocao. Ha mpumjep, y CAJl Arennuja 3a ynpabame pu3nliuMa
(Risk Management Agency) Mopa Jia TpHIIPEMH Ha XHJbaJe MporpaMa 3a OCUTYparbe

ycjeBa kKoju ce ojHoce Ha oapehene okpyre (Harri, Coble, Ker, & Goodwin, 2011).

HckycTBa y cBHjeTy Cy IOKasana Ja Cy Ap’KaBHU HAllOpH Jla ce 00e30HMjen OCUTyparse
Koje o0e30jehyje mokpuhe 3a pazauuuTe HHUBOE MOJHONPUBPETHHUX Ta3JAMHCTaBa U OJ
MHOTOCTPYKHX OIIaCHOCTH, OMJIM HeloBOJbHH U HeedukacHU. [lokazano ce ma cy oBakBH

IporpaMu UMalu Jiaineko Behe TpomkoBe o kopueth koje cy monujenn (Skees, Hazell, &

Miranda, 1999).

Typsu (Turvey (2002)) je mpe3eHTOBao OKBUP 3a oJipehuBame BpHjeJHOCTH JAepuBaTa KOju
Cy JepuHUCAHW Ha JHEBHO] OCHOBM Ha OCHOBY BpPHjEIHOCTH TeMIleparype, TIje ce
BPEMEHCKO CTame JIe(PUHHINE Kao CPEJICTBO KOJUM Ce HEe MOXKe Tprosatu. VcTopwjcku
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MOJIAI O BPEMEHCKHUM (KJIMMAaTCKUM) MapaMeTpuMa y CYIITHHH ¢y (QHu3MUKa KaTeropuja.
CamuM THM, Kaja ce, Ha IpuMjep, IocMaTpa JHeBHA TeMIlepaTypa, 100uja ce BpeMeHCKa
ceprja Koja ToJpa3yMHjeBa HECTATHOCT Koja je CIMYHA ToJaluMa ca pa3BUjeHUX
(UHAHCHjCKAX TpPXKHUINTA y HOPMAJIHHM YCJIOBHMa (YHKIMOHWCAama W HCITyHaBa
MPETIIOCTaBKY Cciy4ajHor Xxoja. Takohe je moBydueHa jacHa mapaiena m3mehy mpownsBoja
OCUTYpama U OMIKja Kao (PUHAHCH]jCKUX JIEPUBATA, IIITO j¢ OTBOPHUIIO BpaTa Ka pjellaBarmby
npobiema Tapudupama OBUX BHJIOBA MTAPAMETAPCKOT OCHTYpama. Y Ty CBPXY je H3BEICH
onpehen nHIeKe Koju AepUHAINY HAUIS)KHEe HHCTHTYIH]jE 3a oapeheHy KIMMATCKy I0jaBy
(MHJIEKC cyIIe, TeMIeparype...). TypBH je nepmHUCA0 TPU KIbYUHE CTBApH 32 HEKU WHJICKC
KIIUMaTCKe IojaBe. AKO MpaBUMO Tmapaieiy u3Mmely HEKOr HHJIEKca Ha TPXKHUIITY
KamuTana, TaJa MOKEMO YOUYHTH ToTeHIujanHu mpobiem. Kako Hama Tpeba Mmpou3BO.
KOjU je y CymTHHHA (UHAHCHjCKU JIEPHBAT, TaJa Ce€ MOCTaBJba IMHUTAE TPAHCIAPEHTHOT
OTKpHBama IHjeHa OHOTa CPeJCTBa IITO je ,,MCHoJ - AepuBara. JlogaTHO, KHINa, TOIUIOTa
WM HEKa Jpyra KIMMAaTcKa OKOJHOCT HeMa TaKo JIAKO OMMCHBE OCOOWHE Kao IITO WMa
aknuja. [Ipobiem je mTo Hemamo TpxuinTa 3a hopsapy yropope (forward) koju ce omHoce
Ha WHJEKC KJIMMAaTCKOr (akTopa, Tako Ja HaM ojpehuBame IMjeHEe 3a TakBY BpPCTY
MPOM3BOJIa MOXKe M3rjenaru kao muctepuja. Typsu (2002) je y ©cToM pajy MpeacTaBHO
MeTOJ 3a ofpehuBame IUjeHa KIMMarckux nepuBara (burn rate method). YV macTtaBky
oOpa3ia)keMO HaBeJeHM METOJ Ha TpuMjepy JAeduHHcama IHjeHe MPOU3BOAa KOjU

00e30jelyje mokpuhe y cirydajy IpeBHCOKHX TeMIlepaTypa.

Kao crarncTruka ocHOBa CITy)KWIH Cy KyMYJIATHBHHU HOJAIM O TEMIIEPATYpH 3a CBaKH JIaH
nepuosia Koju je neuHHCaH caMUM Npou3BojoM. Tajga HaBeJeHU MPOU3BOJ MOXKEMO

BpCAHOBATU Kao OHI_II/ijZ
V,=e " E{max[Z-W; || @2.1)

V, = E{max[W; - 7]} 02

raje umamo kon ommmjy (call option) xom kxoje je ca p aedunHHcana onarosapajyha
JIMCKOHTHa cToma mpmiarohena 3a pusmk, ca T cMo neduHHCcanm Tpajarmke yroBopa y
rojguHama, 7 je HMBO BOJIC KOjH je JeprHHUCcaH Kao I'paHUIHA BpHjeHOCT (,,0KHIa4™), U Ha
Kpajy W; je BpHjeTHOCT MHJIEKCA Ha HCTeKY (AeUHICAHOT Kao BPH]EHOCT TeMIIepaType
Ha JHEBHO] ocHOBH). Ca V cMo meuHUCATN OYeKHWBaHY HOBUYAHY BpPHjEJHOCT, a IHjeHa
ommuje ce 1o0rja MHOXKEHEM JIaHa KOJH Cy UMaJlM YHaIpHjea oApeheHy TemrepaTypy |

cajammke BpujenHoctd V. Y pemanujama (2.1) m (2.2) mpeTmocTaBWIIA CMO Ja ce
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uciiahyje ocurypaHa cyma y M3HOCY O] jeJTHE HOBYAHE JeIMHUIIE IO JaHY peau3alidje

ocurypasor jgorabaja.

HOCTOjI/I HCKOJIMKO AcpUuBarTa KOjI/I nquBajy Ha HCKOM BPEMCHCKOM HapaMepr/I/IH,ueKcy.

M3noxuhemo Heke o1 BUX.

Ananmsa nuctpuOynmje ucropujckux nogataka (Historical Distribution Analysis — HDA)
noJipasyMujeBa JeuHucame TEOPHjCKOT pacrope/ia MocMaTpaHuX UCTOPH]CKHUX Io/aTaka
HEKOT' KJIMMATCKOr MHIekca. OBO je MOCTyHaK KOjHu MOJpa3yMHjeBa MOHABIbAHE HUCTOT
MOCTYTIKa JIOK ce He Halhe oarosapajyha muctpuOynuja. HapaBHo, Ha pacronaramy aMamMo
TECTOBE KOjUMa UCIUTYjeMO Jia JIM HEKH TCOPHjCKH paciope]1 JJoOpo OIHCyje mocMaTpaHe

IIoaaTKe.

Hcrto Tako, moctoju moryhuoct mpumjene cumynaruje Monte Kapno (Monte Carlo

Simulation).

Y TOM CMHCITY MOXEMO paauTH CUMYJAlHjy WHIEKCA WA CHMYJAIUjy CBaKoT

M0jeTMHAYHOT JIaHa.

Jenan on mpuMapHUX 3a1aTaKa MPUIMKOM BpETHOBAHa OHMIIO KOT IPOU3BOJIAa OCHTYParba je
onpehuBame QyHKIMje ommTeTe — (QyHKIOHje Koja oiapelhyje W3HOC KOju Mopa OUTH
nciiaheH ocUrypaHuKy y ClIydajy peajid3aldje OCUTYpPaHOr ciiydaja. Y CTYAHjH KOjy Cy
npesenroBanu Bynapn, epuk u Hlautkm (Woodard, Sherrick, & Schnitkey, 2010)
olnucaHe cy Tpu (QYHKIMje OJIITETe 3a TPH pazIuuuTa mpousBoja. OBa Tpu MPOU3BOJIA CY

3acTymbeHa Ha Tpxumty CAJI.

o KoHBeHIMOHATHM MPOU3BOJ KOjU Ce€ 3acHUBA Ha peaTn30BaHO] HCTOPH)CKO]

npon3Boitbu (APH yield) — oBaj mpon3BOI CMO paHH]je CIIOMHUIHAIIH.

e Ocurypame Mpruxoja ca ONIHjoM Jia ce y3uMajy y 003up LUjeHe y TPEHYTKY KEeTBe

(revenue assurance — harvest price option (RA-HP))

e [Ipom3Boja KOju HYIW OCHTypaBa JIOXOJAK, ca OIIHjOM Ja Ce y3uMajy y o03up
nujene y TpeHyTKy *)eTBe (GRIP-HR — grip risk income protection with a harvest
option)

[locsbeqHu HaBeeHM MPOW3BOJA HMMa HajBUIIM HUBO Nokpuha ox 90%. Jlpyra asa

MIPOM3BOJ1a UMajy HUBO Mmokpuha o1 85%.

[TocToje u OHHM aKTyapcKH METOJH KOju ynoTpeOsbaBajy IPHHOC 3a oApeheHH peruoH Kao

OCHOBY TipmiinKoM oapehuBama mpemuje. O3aku, ['ynun u lllupota (Ozaki, Goodwin, &
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Shirota, 2008) cy pa3marpaim pejJaTHBHO Majau Opoj ciydajeBa. M3pauyHamm cy Tapude
npeMuja Kopuctehn mapamerapcku W HemapaMeTapcKH MPHCTYI MPUIMKOM ojpehuBarmba
(yHKIMje YCIOBHE TEOpHUjCKE pacrojijeriie MPUHOCa Y MOJBONPUBPENn. Y CYIITHHH, OBa
TPOjUIla ayTopa Cy CIPOBEIH HCTPAXHBAKE y KOME Cy JKEJhElH Ja YTBPIE pa3IHuuTe
HHUBOE TPEMH]jE y 3aBUCHOCTH OJT METO/a KOjU je KOpUINheH 3a BPETHOBAamhEe KOHKPETHOT
npou3BoAa. Jlomum cy OO0 WHTEpecaHTHOr 3ak/byuka. OHH HaBOJE HemapaMeTapcKh
MPUCTYN Kao epUKACHUJU aKTyapcKu MeTo/A. Y OHHMM oOJlacThMa y KOojuMa je paiuo, Koju
je neduHMCAH Kao 0JTHOC YKYIHO HcIIaheHe oamrere U yKymHO HariaheHe pemuje, Behu

o] jenaH, Tpebao OW ce MpUMjeHhUBATH HaBeIeHN €(PUKACHU]H aKTyapCKHA METO/I.

[TuTame XeTepOCKEeTACTUYHOCTH, Tj. MUTAHEe KOHCTAHTHOCTH BapHjaHCE pe3mjyaia Kao
OlljeHa CIy4ajHe TPeIIKe y PEerpecHOHOM MOJeNy, OWIIO je TOCTaBJbEHO y HHU3Y paJlioBa.
Xap, Kobne, Kap n I'yneun (Harri, Coble, Ker, & Goodwin, 2011) cy ce O6aBwim oBOM
npobiematukoM. Ilocmarpanu cy mpoOJeMaTuKy XeTepecKeAacTHYHOCT Y KOHTEKCTY
MPOU3BO/Ia OCUTypara KOjU HyJe MoKpuhe 3a paszauuuTa mojapydja. ¥ TOM CMHUCITY
IPETIIOCTaBKa O KOHCTAaHTHOCTH BapHjaHCe pe3ujayanra He CTOjU Kaja ce pa3marpajy

MIPOM3BO/IM KOJH C€ OJHOCE Ha BHIINE PA3IMUUTHX MOIPYYja, OJTHOCHO PerHja.

2.8. IlapameTapcko ocurypame o1 nomiase y bocan u XepueroBunu
[TapameTapcko ocUTypame MOJBONPUBPEIe OM CHTYPHO MOTJIO OUTH (akTop MoOO0JbIIAmka
nporieca ymnpasibama pusunuma y bocuu m XepueroBunu yommte. [losbonpuBpennu
npousBohaun OM MManM 3HAYajHE KOPHUCTH O] yCBajama IMUPE KOHIEMIUje YIpaBJhamka
pusunrMa. HapaBHO, Kao IITO CMO CHOMEHYJIH, KIIMMAaTCKUA PU3UILU CYy HEOOMYHO Ba)KHU
3a TIOJBOTIPUBPETHY TPOHU3BOJIEY. Y TOM CMHCIY, CTBapame WHCTpPYMEHTa Koju Ou Ono y
GYyHKIUjU  yOpaBjbamba KIAMATCKUM PH3UIUMA Y TOJHOIPUBPEIHO] MPOU3ZBOIHI
pe3yiToBasio OM HHU30M KOPUCTH 3a TOJHOIPHUBpPEIHE IMpou3Bohade, a Ha Kpajy U 3a
1jenokynHy ekonoMujy bocue u Xepmerosune. Jla Ou ce HEKH 0OJ] MPOM3BOJIAa OCUTYparba
peain30Ba0 y IMyHOM CMHCIY, HEONXOJHO je OMOryhuTu HayMH Ja ce YTBPAH H-Erosa

I[MjeHa KOITamka, OJJHOCHO MpeMuja, mMTo cMo Beh paHHje crioMeHyIH U 00pa3IOKUIIH.

Y bocam u XepueroBuHW TMOCTOJU MOTYNHOCT UMIUIEMEHTAIje TapaMeTapcKor
OCHUTYpama MOJFOTIPUBPEIC Yy CKIIONY CHCTEMA YIPaBJbamba KIMMATCKUM PU3HIIIMA KOJU Ce
cactoju ox Tpu cryba. OBakaB HaumH Om Tpebao omoryhmtm Behy KopucT 3a
nosbonpuBpenHuke o ad hoc uMIIeMeHTHpamba MapaMeTapcKor OCUTypamba, KOjH je Kao

TaKaB YBCJCH Yy OCTAJIMM 3€MJbaMa.
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[IpBa nBa ctyba O6m Owia neduHHCaHA KPO3 MPOM3BOJIE TapaMETapCKOT OCHUTyparba.
Peocurypame 6u o0e30jehuBana apxaBHA/€HTUTETCKA areHIja MPEeKo, PelMo, YroBopa
3a crhpeuaBame TryouTka (stop-loss). OBaj Bua yrosopa o06e30jehyje peocurypasajyhe
nmokprhe HacTauMX INTeTa JI0 jeJHOT HHWBOAa Je(pUHHCAHOT HOBYAHMM HW3HOCOM. HuWBO
nmokpuha y oBoM ciiydajy Morao O ce oapemuTH momohy meronoioraje VaR (Value at
Risk) 3a ynanpujen neduHucanu HUBO mOy3AaHOCTH. Jlajbe aHANMM3E y OBOM MPAaBILY CY
moryhe. Moryim OucMO aHaATM3UpaTH ONTHMAIHU MOJENl PEOCUTypama IPeKo
MUHAMU3Hpama YKYITHE H3JI0)KEHOCTH PHU3WKY ocurypaBada mopenehum VaR (Value at
Risk) m CVaR (conditional Value at Risk). Tpehn cty6 6u moapaszymujeBao nokpuhe koje
HyJe npuBaTHe ocurypasajyhe xommanuje. OHM Ou HyauwiaM Mmokpuhe 3a OHE IITETHE
norahaje Koju HeMajy IIMPU CTPYKTYpadHH YTHIA] — Kao IITO je, PEIMO, OCHUTYparhe
npuxona y myHoMm m3Hocy. Tpehu cTtyd Om Omo pazmarpaH y KOHTEKCTY MOKpuha OHUX
pU3HKa KOjU Cy CHeNH(PHUYHUJA 110 CBOjO] NPHPOJIH, TE CaMHUM THM Pe3yITy]y
CHenMUIHUjUM IITeTHUM jorahajuma, ¥ Kao TaKBU HHCY IOTOJHH 3a MPOU3BOJIE
napameTapckor ocurypama. OBaj cty0 y oBoM u3jiaramy Hehe Outu mpeamMer popatHe
aHanmm3e. HamoMeHnMO Ja WMa cMHCa M30CTaBHTH MPOHM3BOJIE OBOT CTyOa M3 CIIEKTpa

cyOBeHIIHja.

CropoBoherme cBeoOyXBaTHOT IIaHA OCHTYpama IOJHONPHBPENE OJ PU3UKA IOILIaBe Y
Bocan m XepiieroBuHU MOKe OMTH HM3BEJCHO KPO3 WHOBATHUBHE TeXHUKEe ojapehuBarba

npemMuje.

[ToTeHnmjanm 3a pa3Boj moJeompuBpesic Y bocHr W XepleroBuHM je HeocmopaH. AKO ce
YIIOPEH ca 3eMJbaMa Y OKPY>KeHy WU ca IPUjepaTHUM IEepHOI0M, IPOCTOP 3a HApeaaK
ce jaBJba Kao HemoOWTHa unmbeHHIa. [lapamerapcko ocurypame ce y ToM citydajy Hamehe
Kao CaBpINCHO pjeriere. MiMaMo BeWKH MOTEHITHjall 3a pa3Boj MOJBONPHUBPEJIE ca jeIHe
CTpaHe, a ca Jpyre CTpaHe MMaMO Hepa3BHjEHO TPXHINTE OCHTypama. HemocpemHocT u
JMPEKTHOCT OBAKBOT pjellielkha YMHH OBaj MPUCTYI ONTUMAIHHUM Yy ciiydajy bocHe wu

XepleroBuse.

HapapHo, mocTtoju o0aBe3a O0jeKTUBHE aHaIW3e I[JeJIOKYITHEe KOHIICMIHjE YIpaBJhbarba
pu3uIamMa, Wy TOM CMHCIY OJBaraTH KOMOWHAIHWje WpPOW3BOJa OCUTYpama
ycjeBa/IiofioBa M pa3IMUUTHUX HauWHa ojpelhuBama mpemuje, Te omadpaTH ONTUMATHY

KOMOWHAIH]y Y TOM CMHUCIY.

Y TOM KOHTEKCTY MOTY C€ ITOCTAaBUTH CJbeiehy INJbEBU HCTPAKIBAHA:

123



Koju 6u TO WHCTYpMEHT OCHTypama YCjeBa/IJIOJIoBa MOrao OWUTH ajieKBaTaH, a KOjU je
neduHUCAH ca CBPXOM IpEHOCa PU3UKa OJ MOIIaBa, ajlk U PU3UKa O MOJ3EMHHUX BOJA U

Oyjuiia, OTHOCHO TaiaBuHa?

Jla M1 MOXeMO Yy TOM IMpaBIly HCKOPHUCTHTH pjeliema Koja ¢y aeduHHCcaHa Kao

rapaMeTapcKo OCUTyparbe?

I[a JIM IPOU3BO/ )IC(I)PIHPIC&H Kao MmapaMeTapCKO OCUTYpPabC MOJLOIIPUBPEIAC OJ] IOIIaBa

MOKC IIOAMHUPUTHU HOTpe6e MaJluX, aJId U BCJIMKUX IMOJbOIIPUBPCIHUX np0H3B0b'aqa?

Koju mMomen tapudupama, ogHOCHO onpehuBama IpeMHje je ONTHMANaH y CIy4ajy

mapaMeTapcKoT OCUTypama oJ1 IoriaBa y ciy4ajy bocue mwinn Xepreropune?

Jla nu je ompaBiaHO pa3MaTpaTd CHUCTEM OCHUTypama MOJHONpHBpele JAe(PUHUCAHOT KpPO3

Tpu cTty0a?

[lomnaBa, miM majaBUHE TEHEPATHO, Cy caMO jeJaH oJ Moryhux pH3uWKa Be3aHHX 3a
KJIMMATCKe YCIIOBE KOjU JePUHUIITY KOHTEKCT MOJBONPHBpeaHE ijenatHocTtd. [locTojn

BHUIIIE PU3HKA KOJU YTUIY HA MOJFONPUBPEIHY IPOU3BOIBY:
e rpafm,
e yIapu rpoma u oiyja,
* Mpa3,
e T[OIJIaBa,
e Cymia UTA.

I'pan, mpas, rpoM m ojyja morahajy mojpydja kKoja je TEIIKO yHarpujen AepuHucatd. Y
TOM CMHCITY TEIIKO je OJPEAUTH METEOPOJIONIKY UM XHIPOJIOIIKY CTAHHUILY KOja O jacHO
neduHKUCaNa MOKPUBEHOCT HEKOT jaCHO 3a0Kpy)KeHor reorpadckor mojapydja. Taksa
MOCTaBKa METEOPOJIOIIKO-XHIPOJIONIKEe HHOPACTYKTYpe je MpeayCcliOB UMILIEMEHTAIH]e

apaMeTapcKoT OCUTYparba.

I'pan, ymap rpoma wmimm wmpa3 morahajy pelaTHBHO Mald Opoj TOJHOIPHBPETHIX
npousBohaua. OBakBe karacTpode Hemajy cTpykTypaiHu edekar, a Taj edpekar 6u Ouo
jemaH oJ pas3yora Koju ompaB/iaBa MUjelIambe ApXKaBe Y YUTAB MPOIleC yIpaBibakba HEKUM

KatacTpo(aaTHIM PH3UKOM.

3a TpxwuINTe OcHrypama y bocarn u XeprieroBuau Morjio Ou ce pehn n1a je y ¢asum pasBoja.

Cpjercka OaHKa Yy CMHCIY YIOpaBJbamkha KIUMATCKAM pH3UIAMA Y KOHTEKCTY
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MOJHOTIPUBPETHE  IMPOM3BOJGE, OIHOCHO Yy CMHCIY [apaMeTapcKor  OCHTypamba
OJbOIPUBpEIE 0J1 ojipeheHnX KIMMaTCKuX (pakTopa, ycMjepaBa CBOjy MaXiby Ha 3eMJbE Yy

Pa3Bojy, OJIHOCHO TPKHIITA OCHTYpama y pa3Bojy.

2.8.1. MeToosi0oruja 1 UMIIEMEHTALHja

3a cBaKW MPOM3BOJI OCHTYparka HEOMXOIHO je Je()MHUCATH METOM Tapu(upama, OJHOCHO
TPOIIAaK W IMjeHa OCUTypama Mopajy OuTH Je(WHHUCAHW HA OCHOBY jacHHX METOja.
TpamunuoHa HO ce TMONa3M O TOra Jia HEKO TPIKUIITE OCUTYpama MOXE Ja MOCTOjH
CaMOCTaJTHO, Ha OCHOBY CJI000JIHE BOJbE IOjeJMHIIA KOjH MMa ojapeleHy J103y aBep3wuje

peMa pUu3HKy.

Morao 6 ce 3acTynmaTu CTaB Jla C€ OCUTYpame€ YyCjeBa/IlJIoJIoBa yBele Kao obaBesa
MOJHOTIPUBPETHOT TIpon3Bohaya. Y oBOM M3naramky MU hemMo ce JpiKaTd CTaHOBHINTA TIije
Ou oBa BpCTa OcHUTypama Ha Kpajy Tpebaiga jga mMma OOJUKE TPIXKHIIHO OPHjeHTHCAHOT
npuctyna. M y ToM cMUCITy MpeMHjcKa cToma je KpylujaiaHa cTBap, Oyayhu ja ce Tako

onpehyje nujeHa ocurypama.

[IpBu Kopak je ma ce ycTaHOBHM Be3za m3Mmel)y MOJbONPUBPEIHE IPOU3BOIEC U jaBJbarba
nomiaBa. Kama roBopuMO 0 Tpollecy yhpaBjbamkha KaracTpoGalHUM pH3UIMMA Y
KOHTEKCTY WHITYT-ayTIyT aHalu3e, TaJla je KJBYYHO Jia YTBPAUMO Mel)yceKTopcKy
MMOBE3aHOCT y cCiydYa)y peanusanuje ojapeheror karactpodamsor morahaja. Axo
nmocMaTrpamo IoIjIaBe Kao KaractpodamHu norahaj, Te omHOC u3Mel)y eHepreTckor u
arpapHOT CEKTOpa, TaJa MOKEMO OCMATPaTH OJTHOC TIPOU3BOJILE HEKE paTapcke KyIyTpe
W pealm3alidje MmoIiiaBa Koja je JaTa Kao OmHapHa (mamu - eHr. dummy) mpoMjeHJbUBA.
Jlasbe, MOXEMO TOCPEIHO HM3BECTH 3aKJby4aK O TIOCTajarby edekara ca CyNpOTHUM
npe[3HallMMa Ha OBa JiBA pa3lMuUTa cekTopa. Mma cMucia WCIUTaTd IMOBE3aHOCT
MPOU3BOJIbE TINEHUIIE W MPOU3BOJILE ENEKTPUYHE €HEpruje Mpeko Bapujadie Koja je
neduHUCaHa Kao MPOW3BOJ| OMHapHE Bapujadiie W Bapujadie Koja JNepUHUIINEC HABEIACHY
MIPOU3BO/IY €NeKTpUYHe eHepruje. Jlajbe, ypaauMo HCTO W 3a MPOU3BOAY €IEKTPHUIHE

€HEepruje U3 XUIPOoNnoTeHIH]aa.

fognHa Mpoussogma nwexunue Jinjesue Monnase (npomjeHmsusa flood)
nosbe (NpomjeHrb1Ba
Wheat_production)

2005 174 0
2006 154 0
2007 172 0
2008 151 0
2009 166 0
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FroamHa Mponseogha nweHunue JlnjeBye Monnase (npomjeHrbmea flood)
norse (MpomjeHrL1nea
Wheat_production)

2010 85
2011 131 0
2012 149 0

Ta6ena 17 Mpoussopatba NiieHULe Yy TOHaMa 3a J/lujeBye nosbe U jaB/bakbe nojasa AePUHUCAHO KPO3 BUHAPHY
. 2
npomjeHsbusy (2005-2012)

[TocmatpajMo pernoHe Koju cy moBe3aHu ca Tpu pujeke: Bpbac, lpuna u Tpebummua.
CBaka oBa pujeka UMa XHJIpoJomKy cTanuiy. Ha Bpbac ce Haciama JlujeBue mosbe Kao
peruja ca M3pa3sWTOM MOJHONPUBPETHOM akTHBHOIIhy. TpeOuimmmuia y mupeM CMHCTY
nma gomupa ca [lomoBum, bunehkum wu [Maraukum mossem. Cembepuja, kao peruja

HEOCTIOPUBO HArJallleHe BaKHOCTHU MOJHOIIPUBPE/IE, C€ HAc/Iama Ha pujeky Jlpuny.
VY tabenu 17 BUAMMO MOJaTKE O MPOU3BO/IGY MIIEHUIIE Y TOHAMA.

[TocTaBuMO jeTHOCTaBaH PErPeCHOHU MOJEI, W3 KOjer MOKeMO BHJIJETH Ja Kaj ce Jiece
MoTIaBe JIojla3d 70 Taja TPOW3BOMEe TMimeHwne. Jlakie, Mpou3BOima MIICHUIE je
yBEeJIeHa y MOJIe]l Kao 3aBHCHA MpOMjeHJbUBa, a OwHapHa Bapujabia Koja AeduHUIIe
mojaBy moriaBa kao He3aBucHa. Koedummjent narumba je -71.71 (SE 16.21) a p-
Bpujearoct je 0.04 m yka3yje Ha CTaTUCTUYKH 3HA4YajaH pe3yiaTar. Y3 TO, WHTEpBAI
noy3nanoct oa 95% (u3mehy -111.78 u -32.1) He octaB/ba MoryhHoCT J1a OM HaBeJeHU

KOoe(UIMjeHT MOrao OUTH jeHAK HYIIH.

OBo je omceppanuja camo 3a ciyuaj pujeke BpOac, ogrocHo JlujeBue mospa. Cakymibarmbe

nosaTaka Be3anux 3a Jlpuny u TpeOummuity noapasymujeBa J0JaTHA TOCao.

[Momamy Kxoje KOPHCTUMO TPHIMKOM Tapudupama Cy MoJald KOju Cy MPUKYIUbEHH Ha

XUJIPOJIOIIKO] CTaHUIM ,,Jlenubarmamo ceno® Ha pujenn BpOac. Bpbac je necna mputoka

Casge.
IIpomjenmusa bpoj Cpeouna Cmanoapuoa Munumym | Makcumym
oncepsayuja desujayuja
Huso 6o0e 7671 87.71503 51.73224 0 837

Tabena 18 [leckpunTMBHA CTaTUCTMKA 33 HUBO BOZE HA XUAPONOLIKOj cTaHUuM ,,JlennbawmHo ceno” — og 01. 07.
1993. o 30. 06. 2014.2

W3Bupe y mogHoXkjy mianuHe Bpanuwna y Omusmam [opmer Bakyda Ha HaaMoOpcKoj

BucuHu on 1530 merapa. YinujeBa ce y CaBy Ha HaaMopcko] BucuHU on 90 metapa.

2 Mopaum 3aBoaa 3a cTaTUCTMRY PC (oapeheHe npomjeHe je N3BPLUMO cam ayTop)
3 M3Bop: AHannsa aytopa
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VKymHa nyxuHa Toka je 235 KI/IJ‘IOMeTapa4. XuapoJiomka cTanuma ,,Jlenubantaumo ceno je
CMjelnTeHa Ha yaasbeHocTu of 70 kumomerapa ox ymha. Ha pacnonarawy mmamo JHEBHA
Mjepemsa y niepuoay oa 01. 07. 1993. rogune mo 30. 06. 2014. rogune Koje je 00e30ujeano
PenryOmuuku  xuppomereoponomku 3aBox PC. Jlakie, mMamMoO BpEeMEHCKY cepHjy ca
JTHEBHHUM TIOJIallUMa, OJHOCHO YKymHO 7671 maHa, ca MpOCJ€YHHM HHBOOM BOJIE Y TOM

nepuoy on 87,72 eHTUMETpa, Kao IITO je HaBeleHo y Tabemu 18.

Kora Banpenne ondpane ox nomnasa je 320 mentuMerapa. Jlakie, Taj HUBO BOJE MOXKEMO

Y3€TH Kao OKH1a4 (JIh UCTO TaKO M HEKU JPYTH HUBO).

Kao mTo cMo crioMeHyIH, IMOJHONPUBPEHA 00JIacT Koja ce Haja3u y OazeHy Bpbaca je

JIujesue nosse. JInjeue je cmjemteno u3melyy Case, Bp6aca u Kozape®.

Canma HpehI/IMO Ha NOpeACTaBJbalbe CaMOI' MOJCja, aJiu OHUTHO je Ja HarjaCuMo Ja

MPETIIOCTaB/baMo cBHjeT Oe3 pu3uka (risk free world).

VY 0BOM HCTpaXXWBamy j€ YHOTpeOJbeH pelaTHBHO HEKOHBEHIMOHAIAH MPHCTYH Y CAMOM
nocTynky oapehuBama mujeHe puzuka. Ookyc je Ha oJpehuBamy TEXHHUKE NpEeMHje —

nujena OpyTo MpeMHuje KOju ce 0JTHOCH Ha YHCTU PU3HK KOjH je IPEeIMET CaMOI' OCUTypamba.
Y oBOM HCTpaXkuBamy Cy oJipeleHa 1Ba OCHOBHA Mojielia oipehrBama 1ijeHe pru3uKa.

VY ciydajy ocurypama o]l moruiaBa ca (UKCHOM CYMOM OCHUTYpama YBOJIUMO cibeiehe

BCJIIMYHHC!

* O- (huKkcHM HOBYAHU M3HOC KOjU ce uciiahyje y ciydajy a HUBO BojJie Ha oJipeheHo]

XHJIPOJIONIKOj CTAaHHIA JI0ceTHe oJipel)eHu yHanpujen fepuHICAaHH HUBO;
* D.- mpeMHja oCUrypama;
* W - HUBO Bojie Ha oJipeheHoj XUAPOJIOUIKO] CTAHUIM KOjU je 03HAUeH Kao ImapaMerap

3a peanM3alnjy ocUrypaHor jgorahaja — Taj HUBO BoJie 03HayaBa 00aBe3y ocHrypaBada Ja

HCIUIATH cyMy O
* 7 - KaMaTHA CTOIIa HAa BUCOKOKBAJIUTETHE KOPIIOPATUBHE UJIM JIp>KaBHE OOBE3HUIIE;
* w - HUBO BOJIE Ha HEKO] XU APOJIOIIKO] CTAaHUIIH;

OBaj mpHCTyN MOJpa3yMHUjeBa Ja je GpyHKIHMja KaMaTHe CTOIe HENPEeKUIHA, Te J]a UMaMo

YTOBOpE O OCUTYpamy KOjH Cy 3aKJbyUeHH Ha MOYETKY TOJUHE M Ja Bake IHjeTy TOJIHY.

* U3sop: http://en.wikipedia.org/wiki/Vrbas (river) (12.08.2014.)
> U3sop: http://en.wikipedia.org/wiki/Lijevée (12.08.2014.)
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Hcto Tako, HakHama w3 ocurypama (O ce Itaha Ha Kpajy TOIWMHE Y KO0jOj C€ JeCHO
OCHTYpaHHW cliydaj (HHBO BOJIe Ha JIaTO] XHUAPOJIOIIKO] CTAHUIM je jJocerao oapeheHu
HUBO). Y OBOM HUCTpPaXHWBakby KOPUCTHMO MPOMjeHJbMBY X Kao bepHyiujeBy ciydajHy

IIPOMjEeHJBHBY Ca apaMeTpoM p .

Unyctpaymja 1 flennbawmHo ceno — reorpadcka 110|(a|.|,l/|ja6

Sar A
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KonkpetHo, y oBOM ucCTpaxuBamy, ca X je maT Opoj ycmjexa y omuTy y Kome je moryh

ycIjex ca BjepoBaTHONOM p U HEYCIjeX ca BjepoBaTHONOM (l— p). VY Hamewm cry4ajy,

ycIjex je OCTBapeH YKOJIWKO jeé HHUBO BOJE OapeM jeHOM Yy TOKY IpPETXOJHE TOJUHE
Jocerao HWBO Boje W Ha oxapeheHO] XHUAPOJIOIIKO] CTAHHWIH KOjU je JedUHUCAH Y
YTOBOPY O OCHUTYpamy, a HeycCIljeX YKOJMKO HHBO BOJIC HHje JIOCerao yHarpHjea oapehen
HUBO Bojie. Jlakie, y HalmeM cCiIy4ajy, YKOJHKO jeé HHBO BOJE Ha i-TO] XHJIPOJIOIIKO]

CTaHWIIM jeHaK uiu Behu o W , Taja je X =1, a ako je HUBO Bojiec MamK o1 W , Tana je

X =0. Jlakne, ocurypame ob6e30jelyje ucmary jeaHokpatHe (ukcHe cyme O 3a CBe
MOJHOTIPUBPEIHE TpOU3Bohaue Ha MOCMATPAHOM TOAPYYjY YKOJIMKO HHUBO BOJE JOCETHE

onpehenn muBo. [Ipemuja je mara ca cibenehum n3pazom:

P.=OE(X)e P, =OE(X)e”" (2.3)

OBakaB BHJI OCHTypama OW MOYXIa ©IMao CMHCIIAa Y OKBHPY IPBOT cTy0a ocurypama. Huje
MOTPeOHO MPEBHIIIe MTOIaTaKa, Te je caM MpoIlec Tapudupama Kpajiwe jeqHocTaBaH. Jlake,
ako moheMO OJ TojaTaka Koje HWMaMoO 3a HaBeJeHY XHUAPOJIOIIKY CTaHHWIy, Taja

nobujamo p = 0.0045626, W =320 u npernoctaBumMo O =1 (jeHa HOBYAHA jeUHUIIA).

VYcemjex je meduncan 3a w=>W , 1ok y cympoTHOM mMamo Heycrjex. Jlakie mMoxkeMo

Hamnucaru:

® MzBop: http://mapcarta.com/
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IJije 7 TmpejacTaBiba Opoj JaHa mokpuha.

[IpermocTaBUMO 1@ pa3MarpaMo CIIydaj I[jeIOTOJUIIET OCUTYpama, IpeMa KojeM
ocurypasad uciuiahyje jelHy HOBUaHY jeJIMHUILY YKOJUKO HUBO Boje Ipehe mmm Oyze

jemnak 320 nentumetapa u r = 0.04 . Jlakie, mmamo 365 mokymajaca p = 0.0045626

¥ JIOBOJhAH j€ caMo jeJlaH yCIjeX Jia ce pealin3yje uciviara. ¥ OBOM I10jeTHOCTABJHEHOM
CIIy4ajy TOJBONPHBpPETHHU Mpou3Bohad Ou TpebGao ruratutu (.78 HOBYAHWX jeMHHWIIA HA
MOYETKY TOJIMHE YKOJIMKO JKelu Ja o0e30HMjenu HaJOKHAIy IITeTe Yy M3HOCY O] je]He

HOBYAHE jeJIMHUIIC Ha Kpajy TOJUHE Y KOjoj ce JAecuiia MoIiaBa.

l'oBopuTH 0 TPXUITHAM MOTYhHOCTHMAa OBakBOT MPOW3BOJa Yy YCIOBAMa KOJH CY
neuHUCAHW 3a TOJBONIPHUBpENHE Mpou3Bohave y bocHu m XepreroBwHa je WITy30pHO.
OBakaB BUJ ocurypama Hehe UMaTH TPXKUIIHY PUXBAT/BUBOCT y HAIUM ycioBuMa. OBaj
BUJ] OCUTyparmba MOKe C€ pa3MaTpaTH caMo Kao MHCTPYMEHT Yy OKBHpPY IPBOT cTy0Oa KojH je
y TOTITYHOCTH TIOAP’KaH O] CTpaHe APKaBHUX (OHIOBA, T€ IMPBEHCTBEHO MMa COIHjaTHY
¢yHKIHjy. Y TOM CMHCIYy, TPBEHCTBEHO j€ OpHjEeHTHCAH Ha OJpXKame MHHAMYyMa

COIIHjaJTHOT CTaHAap/a MoJbOIPHUBPETHHUX MTPOr3Bohaya.

Wwma cMucia HanpaBUTH UCKOPAK Yy CMHCITY oJpehuBama 1ujeHe pu3nKa 3a cilydajeBe Kaja
he ce HaJOKHAA Y OCUTYpamby peali30BaTh 3a CBAKU 3a0MIBEIKEHH CITy4aj MOTIaBe y TOKY

Tpajama OCUTypama.

Jlepunummmmo mpeMujy ocurypama Koja ce 0JJHOCH Ha ojapeheHu mepuos Koju je oapehen
Kao cymMa n JaHa (pujed je O CYKIIECHBHHM JlaTyMHMa). YKOJHMKO TOBYYEMO Tapajeiny
n3mel)y OmHapHe onmmje, Ydja ce BPHUjEJHOCT MOXKE OJPEAUTH KAao W KOJ KJIacH4YHe
EBporicke kon (call) ommuje (Black & Scholes, 1973) u nmjene pusuka 3a i-Tu JaH y

HaIlleM cly4ajy, UIMaMo NpeMHujy JepHHHUCaHy ca:
P.=e""""N(d,) (2.5
raje je N (x) KymynaTuBHa (yHKIHja AUCTpUOYyIHMje BjepoBaTHOha cTaHAApIM30BHOT

In(wy | W)+ (r+oc’/2)T

oT

BjepOBaTHOha Ja he HpOMjCHJ’bI/IBa ca CTaHJapAU30BAHUM HOPMAJIHUM PACTIOPCIOM

HOpPMaJIHOT pacmopena U d, = Jlpyraumje pedeHo, TO je
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®(0,1) Out; Mama ox X . Jlakiie, IpeTIOCTaBUIIA CMO JIa C€ HMBO BOJIE YKJIala y JIOTO-

HOpPMAaJHU pacriopen (0IHOC IHjeHa — MPUHOC, TJIje I1jeHa MpaTH HOPMAITHU PacIope).

[Tpemuja 3a IjeTOTOTAIIHLE OCUTYPaEhEe Y OBOM CIIy4ajy je Jiarta ca:

B =2 F; 2:6)
i=1
IjIje 7 mpescTaBiba Gpoj MaHa Tpajama OCHrypama, a b, je jedunucano penanujom (2.5).

Jlepunucame mMojena Koju NpUIMKOM ofpehuBama IMjeHe pu3uKa O MOIUIaBa y3uMma y
003up edeKkTe TMPOM3BOME CIIEKTPUYHE CHEepruje, JoBelo Ou o0 (opMmupama
WHCTPYMEHTa 3a TIPEHOC pHU3MKa KOJH je arpapHuM cyOjekTuMa (UHAHCH)CKA

HpI/ICTyrIa‘-IHI/IjI/I Ol KOHBCHIIMOHAJTHUX HCIIApaMCTApPCKUX BUJI0BA OCUTYpPatba.

VY penanuju (2.6) ommreTa he Outn yTBpheHa kao yMHOXKaK OJIITeTe Koja je yTBpheHa Ha
JTHEBHOM HHBOY W Opoja JlaHa 3a Koje ce Moke pehm Ja je HMBO Bojie OMO W3HAJ WA
jenHak yHampujen ojape)eHOM HHUBOY KOjU O3Ha4yaBa HacTaHak morviaBe. Cse je
JMCKOHTOBAaHO Ha CaJalllibl TPEHYTaK, OJHOCHO TPEHYTaK 3aK/by4YMBama IOJIUCE

OCHTYpama.

Kao mrro Buanmo u tadbenu & = 4.4037173 J

u
CranaapaHa aeBujanuja MuHumyMm Makcumym
0.2305011 -1.244795 2.040074

Tabena 19 MNpoujeHa BONATUNHOCTU 8
VY Hamem ciydajy iMaMo JTHEBHE MOJaTKe, Te HaM jeé UCTOpHjcKa Mjepa aucrep3uje (Koja

ne(UHUIIIEC TPOM]jEHJBUBOCT - BOJIATHITHOCT) JlaTa ca:

LS ()

n—1 i=1
d

o=

raje je d Opoj naHa koju cy oOyxsahenu nokpuhem u u, = In (ij

! 4.4037173 =~/365x0.2305011
8 M3Bop: AyTop
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padurkoH 1 HMBO BOAE MjepeH Ha XMAPONOLIKOj cTaHuum ,,JennbawmHo ceno” (01. 07. 1993-30. 06. 2014.)9
[TpernocraBumo na je w, =190 a panuje cmo Hamomenynu na je W =320. Hcro Tako,

npernoctaBuMo 1a je r = 0.04 . Caga moxxemo uspauyHatu d, U N(d,) 3a cBaku of 365

nana. Jluckortyjemo momohy e cBaky BpHjeHOCT — OAITETa ce M1aha Ha Kpajy roauHe,
Te Ce JTUCKOHTOBAaKE peallu3yje ca CTAaHOBWINTA jeJaHe Iujene roaumHe. Kom kimacwune
EBporicke Ko omigje mpeTrnocTaBba ce JUCKOHTOBAE MO0 HUCTEKY Iepuoja ommuje. Y

HAIlleM CITy4ajy ,,ACTEeK Mepruojia’ ce pealn3yje CBaKor JaHa y TOJJMHHU K0ja je OCUTypaHa.

BpemeHcKu Mpemuja y mpeHymKy 3aKksoyquearba Odwmema Koja ce nnaha Ha Kpajy
nepuod ya2o80pa o ocu2ypary nepuoda ocu2yparba je je@HaKa jedHoj
30 gaHa 3.96 HOBYAHOj jeQUHUYU 3a C8AKU OaH y

182 paHa 16.68 Kojem je pecucmpoeaH HU8o eode 00
365 gaHa 20.35 320 cm uau suwe

Tabena 20 NMpemujcku cuctem y cnyyajy Kaga je HuBo soge 190 cm y TpeHyTKy NOoTNMCMBakba YroBopa 0 ocuryparby-
Black-Scholes Mop,en10

Jlakute, ako »keauMo Ja AeuHUIIeMo Ipou3BoJl Koju o0e30jehyje ucruiary jenne HoBuaHe
jeIMHUIIe TTOJHOIPUBPETHOM MpoU3Bohady 3a cBaku JaH y kojeM w > W =320 mpu yemy
je w, =190, tama je 3a oBaj mpousBoa mpemuja oapehera uzHocom ox 20.35 HOBuaHe
jemuHUIle Koje ce 1urahajy Ha TMOYETKYy ToJWHE Koja je ojapeheHa Kao TroJuHA

ocurypasajyher mokpuha.

9 U3Bop: aHanu3a ayTopa
10
HzBop:AyTtop
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Morau O6ucmo mohu on mojena koju ¢y npemioxmmi Koke, Poc u Pyounmraja (Cox,
Ross, & Rubinstein, 1979). Meron 6uHomMHOTr crabia Mo4yrMBa Ha UAEJUM Ja IMjeHA HEKOT
CpeAcTBa MpaTH MYJITUIUIMKATUBHU OWMHOMHHM TMpOIEC Yy JAUCKPETHUM BPEMEHCKHM
neproauMa. Y CBaKOM MaJIOM BPEMEHCKOM KOpaky IMjeHa HEKOT CpelICTBa MOXE ce
noBehatn wim cmamuTH. Jlakie, moctoje JBHje MOTYRhHOCTH y CBakoOM IIOjeHMHOM

TPEHYTKY; uWw,, j€ HOBH HHBO BOJ€ YKOJMKO j€ JIOILIO JI0 pacTa UCTOTr, U dw,, je HOBU

HUBO BOJIE YKOJHKO je JIONDIO Jo Tmanga ucror. BjepoBarHoha nma ce HUBO Bojae moseha
neduHUCAH je ca p, U CympoTHO ca l-p je neduHucaHa BjepoBaTHOha Jla ce HUBO BOJIE
cMmamy. Jlakie, OCHOBHA NMPETIIOCTaBKa je Jla HUBO BOZE CIHjeId CiIydajaH XoHd. Y TOM
CIIy4ajy MOJeN KOju Toja3d O] JlaHa Kao jeJWHHIIE BpPeMEHa y KOjoj ce IocMarpa
MOjeTMHAYHN KOpaK y IIJeJIOKYITHOM Tiporiecy (oan = At) momnpuma (opMy OHHOMHOT

ctabna kako ciajeau (Hoglundl, 2008):

(0 f 1, rn
n —
u WOO - Wnn
2 =
U Wy = Wy
uw,, = w,1
00 1
2.7)
1w, udw,, = w,,
dwyy = wy,
2
d Wy, = wy,
n I
d" Wy, =W,

I'mje d <1<u . W3 monena koju cy npeacrasuwim Koke, Poc u Pyounmraju (Cox, Ross, &

Rubinstein, 1979), 3namo:

A
uzeaﬂ,
_ —oN
d=e ,
a—d
prP= ’
u—d

a_erAt.

Penanmja (2.7) ce kopuctu 3a neduHUCAEE MPEMHje Yy CIy4ajy HPOU3BOJa KOJU HUMa

yHampujes oapeheno nokpuhe 3a jenny oapeheHy XuaposaolKy CTaHUITy.

[ToTpebHo je nuckonTOBaTH W, - NUCKOHTYJEMO Camo OHe W Koju Cy Behu M jeqHaKu

HEKOM YyHampujeq ojapeheHoM HUBOY BOJE Ha HEKO] oapeheHOj XHUIAPOJIOIIKO] CTaHWIIU
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(W). ommocro: w, =wyu'd"’, u yxomaxo wyu'd"' 2W, rtama je wyu'd"’
BpHjEIHOCT KOja ce JUCKOHTY]E.

CrioMeHuMO J1a TTOCTOju MOTYRHOCT Ja y ciay4ajy OMHOMHOr cTabjia mpumujeHuMo Jle
Mogp-JlammacoBy (De Moivre-Laplace) Teopemy. ¥V TomM cMmuciay ako je npg > 1 Tama
n 1

pkqn—k —
k \27npg

Jla 3akibyumMo, o0a TpHCTyHa Koja Cy OBJjje H3JoKeHa 3a oJpehuBame mpemuje

e—(k—nﬁ)z/z”f’q 3a k xoje cy y 6nusunm 1p oapehenoj ca/npq .

MPOU3BO/Ia TapaMeTapcKor OCHUrypama O] IOIUIaBa Ha Kpajy IOKa3yjy jeIMHCTBEH
pe3yITaT, a TO Cy HIDKe IPEeMHUje Hero KoJ KIaCHYHUX MPOU3BOJIa OCUTrypama. J[upekTHOCT
OBOT' MeTOJla Hamehe CBOjy TpPOIIKOBHY €(pHKACHOCT y OJHOCY Ha KJIACHYHE aKTyapcKe

MPHUCTYIIE.

Kao mTo BuamMo, y citydajy mapaMeTapckor OCHIypama HeMaMo jacHO Je(HHUCAHY Be3y
m3mel)y oqmrere u camor nojma mrere. Cama BeMYMHA OJIITETE Y OBOM CIIy4ajy MOXKe
outn nedurEcana u o oapehennM yrunajeM. HapaBHo, TakBe OJUTyKe MOIpa3yMHUjeBajy
caryiefiaBar¢ IIMPOKOr crekTpa cBux (akropa. Iloctoju MoryhHoct oapehuBama

CyOBeHIIH]a 3a IPEMHj€ OCHTypamba.

bnex-1111ocoB MoJien je KOHTUHYENHU CIIy4aj, IOK je MOJes OMHOMHOT cTadiia JUCKPEeTHH
cnydaj. KoHmenrt ynpaBspama pU3UIMMa, Y CMUCTY J1a HEKH cy0OjeKaT ONTUMU3Yje CBOjY
MO3UIH]y ca KpajiblM [HJbeM HeyTpallh3allyje ph3hKa, je BakaH y oOa mpuctyna. Kox
OMHOMHOT cTa0ja Taj BpPEMEHCKH IepuoJl mpuiarohaBama je oapehen, u camo

npunarohaBame ce BpIu U3 jeaHor nepuoaa y apyru (Feng & Kwan, 2012).

Mopnen OunomHor ctabia konBeprupa buek-IlInocoBom moxmeny. To moapasymujeBa na
BPEMEHCKH TIEPHOJ KOJH C€ OJTHOCH Ha IT0jeIMHAYHN KOpaK Ko OWHOMHOT cTa0Jia TeXH Ka
TOM Ja Oyzae ,,0eCKOHA4YHO MaJleH, OJHOCHO YKyIaH Opoj CBUX IepHojia TEkKH Ka

OECKOHAYHOCTH.

MoryhHocT uMIIIEMeHTalNHje MapaMeTapcKor OCHUTypara O] MOIJIaBe Y MOTIIYHOCTH Ce
MO’Ke MPUMUjESHUTH ¥ Ha OCUTYpame O] ajaBuHa (kuie). Tana je mapamerap neduHHCcaH
Kao 3ampeMuHa BOJIE 10 HEKOj JeIMHUIIM TIOBPINUHE, ITO je BEJIMYMHA KOja ce Mjepu Ha

XUAPOJIOIIKUM CTaHUIaMa.

VY cBakoMm ciy4ajy, MOryhHOCT mpuMjeHe MOpa OUTH OIMjermheHa Ha HUBOY Pa3InUUTUX

rpymna Koje ce 0aBe MOJHONPHBPETHOM aKTHBHOIINY — ca jeJlHEe CTpaHe je BEIUKH Opoj

133



MaJluX IIOJbONPUBPEAHUX Ipou3Bohaya, a ca JApyre cTpaHe Cy KpylnHa Tra3JIMHCTBA.
HapaBno, yBujek Tpeba mohum oJ IIUper KOHIENTa YIpaBbakha pUHLIUMA Y

MOJHOTIPHBPE]TH.

Hexwn Bua ap)kaBHE IOJPINKE je HEOMXOJaH, KaKo 300T CIOXKEHOCTH W CHEIH(PpUIHOCTH

came podieMaTruke, Tako 1 300T BYKHOCTH TIOJHOTIPUBPETHE TPOU3BO/IHHE.

Moran cM0 BHIjeTH HH3 MpuUMjepa, Kako 3eMajba ca pPa3BUjeHHM, TaKO M OHHUX ca
HEepa3BUjEHUM TPXKUIITHMA OCUTYpama Koje cy Mopajie Ha Kpajy MOCETHYTH 3a oApeheHuM
HUBOOM cyOBeHIja. HUBo cyOBeHIHM]ja je yriaaBHoM Behu wim jeaHak 55%. Kao mro cMo

BHJIjeJTH, HUBO CyOBeHIIH]a 3a oapehene mpoussojie y CAJI nocexe 85%

[Iponanaxkeme wu3Bopa ca (UHAHCHUpame CcyOBeHIMja je mocebaH w3a3oB. Jla mm je
OIIpaB/IaHO ONTEPETHTU OCTajle CEeKTope Ja OM ce aMOpTH3UBAIM yIapu Ha arpapHu
cekrop? Konmko MoXeMO ONTepeTUTH Jpyre CceKTope Jna Om ce o0e30mjenmna
onropapajyha tpancmucuja mokoBa? JpyruMm pujednMa, KOJHMKO MOXKEMO yJap Ha
MOJHOTIPUBPEIHUA CEKTOP PACIOAMJETUTH HA IUjeIM CUCTEM, a Ja MPU TOM HOCTUTHEMO
ONITUMYM, OJTHOCHO JIa HEe HApYIIUMO M PaBHOTEXKY caMor cucteMa? AKO TOBOPUMO Y TOM
CMHCIy, carjefaBame¢ YyTHIIaja TOpe HaBEJACHWX IIONIMTHKA Ha TIOjeJIMHE CEeKTOpe

oJIpa3yMujeBa KOpHINTEeHhe Mel)ycekTopeke aHam3e.

Morio 61 ce IoCTaBUTH je)lHOCTpaHO IUTamkC, HAa OCHOBY jeI[HOCTaBHe aHaJIn3¢c KQ]y CMO
HU3JI0KHUJIKM — Ja JIH je CHCPICTCKU CCKTOP (HpOI/BBO[[H:a CJICKTPUYHE CHECPI I/Ije Ha OCHOBY

XHUJIPOIIOTEHITH]aJIa) OHAj KOjU MOYKe IToMOhH y aMOopTH3alHjH y1apa Ha arpapHu ceKTop?

[Ipornec nedpuHUCama aleKBaTHOT WHCTPYMEHTA IPEHOCa PU3HUKA Y KOHTEKCTY OCHTyparbha
O]l TIOIJIaBa W BUINKA MaJaBHHA j€ KOMIUTMKOBAaH M TOJpa3yMHjeBa HEKOJIUKO Kopaka.
Tpebano 6u mpBo neduHUCATH ITa c€ y CTBapu xeiud moctuhu. Jla nu moTeHnujamTHu

MIPOU3BOJT Tpeba MMATH UCKJBYIHBO CONMjATHY DYHKIIH]jY?

Kama pasmarpamo cnyda) buX, Ttama Ha ymy Tpeba WMarth XPOHHUYHH TpoOJIeM ca
HEJOCTaTKOM aJIeKBaTHUX mojaTaka. [lapamerapcko ocurypame y TOM CMHUCIY HMa

HPEeTHOCT.

3ay3eTn jeTHOOOpa3aH MPUCTYI Jla ce BPIIH IMOJjea Ha Majie ¥ KpYyITHE TOJbOTPUBPETHE
npon3Bohade OwmT0 OM TorpemmHo. 3aTo Tpebda pasMaTrpaTH CHCTEM KOjH je JepuHICcaH Kpo3

BHIIEe cTyOOBa.
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2.8.2. HuBo BoJe K20 BpeMeHCKa cepuja

[locmaTpajMo HUBO BOJEe Kao IMjeHy akiuja. Taga uMMa cMHUClIa TOCTaBUTH MOJIEIN
MPOMjEHJPMBOCTH (BOJIATHIIHOCTH) HHBOA BOJE Kao MOJIEN BOJATHIHOCTHU IMjeHa aKIHja.
HcnurajMo mpBO  WMamMo JIM  JIOKa3e KOJH  TMOTBPhyjy  XeTepOCKeIaCTHYHOCT.
XOMOCKETaCTUYHOCT j€ OYHUIJIeIHA aKO MorjieaaMo rpadukod 1 — Morian OMCMO CyMBbaTH

y CTallMOHApHOCT BapHjaHce YKOJIMKO y3uMaMo y 003up noriase u3 2014. roause.

Wma cmucna mornenatd ayOsbe y CTAllMOHAPHOCT IUjeNior Tporeca. Y TOM CMHCITY,
Tpebaso O 3ay3eTH ojapeheHH CTaB 3a CTAMOHHPAHOCT MAaTEMATHYKOT OYCKHBamba |

KOBapHjaHce.

I'nmenajyhu rpadukon 3 mornmo Ou ce pehm na mmamo AR(1) (autoregressive) mporrec.
Buaumo na mpBu BpeMEHCKH MOMak (3aocTaTak, €HIJI. lag) uMa JoMHUHAHTHHU yTunaj. Ha
HACTOM HHBOY 3Ha4ajHOCTH (95%) M ocTai BpEMEHCKH MOMAIlM MMajy HEeKH YTHIQj, aln

OHaj KOJHM UMa TIPBH j€ W BHUIIIC HETO HarJIallleH.

Kama mocmarpamMo HUBO BOJIe Kao IPOMJEHJBHBY, HacTaje MpoOJieM INTO Ce THYE
CTAIIMOHAPHOCTH MATEMaTUYKOT OYEKHBarba, ajli TO CMO PHjEIIMIN TaKo INTO CMO Y3elIu
npupainTaje — MpBe pa3jiuke (MHKPEeMEHTe/JEKpEeMEeHTe) — INTO jacHO BHUAWMO Ha
rpadukony 2. Mehytum, mocmarpanu mporiec (IpHpaITaju, MpBe pa3ivnKe) uMa mpodieme
ca CTallMOHAPHOCTH BapHjaHCe W KoBapwjaHce. Ako ra moctaBuMo kao ARIMA mporec,
Tajia IMaMo MpobJieM, jep U0 KOjU ce OJTHOCH Ha ,,[IOKPETHE MpocjeKe’ Hema 3HauajHoCT,
TE UMa CMHUCJIA J]a Ce CKOHIEHTPHUIIEMO caMO Ha OHA] ayTOperpecuBHH auo. [lakie, Kao

mTo cMO Beh crioMeHyJi, MokeMo 3akJbydunTH J1a umamo AR(1) (autoregressive) mporiec.

[TornemajMo rpadukoH 4 Koju HAa ¥ OcH UMa Jie(pMHUCAHEe KBapare pe3uayaia a Ha X OCH

npeasulieHe BpujenHocTd. He MOXeMO yOUdTH HU JIMHEapHY HUTH HelmHeapHy Be3y. Ca
ucTor rpaguKoHa MOXXKEMO BHIjETH Ja HeMa CepHjcKe Kopenanuje uaMehy KBaapara

pe3uayaa.
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FpaduKkoH 3 Mpukas pyHKuMje ayToKopenauuje u napumjaaHe aytokopenaymje
BpOjI_[I-HaFaHOB TECT je IIOTBPAXMO II0OYCTHA 3amakarba y CMHCIY OJCYCTBa
XCTCPOCKCIACTUIHOCTH. Kopenaunja I/I3Meby pesuayaiaa je IIpeacraBbCHA y Tabemn 21

OJIaKJie BUMMO Jla HEMa CepHjCKe Kopelaluje Yy OBOM CIIy4ajy.
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padukoH 4 KBagpaTtu pesuayana AR (1) npoueca - npegsuheHe BpujegHoctn AR (1) npoueca

MoskeMO OITMjEeHUTH MaTeMaTHYKO OIjelbUBakbe Kao Mjepy IeHTpaJHe TeHJICHIIH]e,
M3BOJIchH jeTHOCTaBHY perpecHjy, Kao IITO je HaBeJIEHO y IpHKa3y JaToM ca taberom 22.
Jlakiie, jacHO je Ja je MaTeMaTU4KO OYEKHBAHE MMOCMAaTpaHe MPOMjeHJbUBE CTATHUCTHYKH

3HAUajHO Pa3IUIUTO O HyJe — u3Hoc 87,72 ca rpemkoM perpecuje ox 0,59.

LAG AC PAC Q Prob>Q
1 0.1984 0.1984 302.08 0.0000
2 0.0576 0.0190 327.55 0.0000
3 0.0194 0.0046 330.44 0.0000
4 0.0095 0.0039 331.13 0.0000
5 0.0166 0.0140 333.25 0.0000
6 0.0051 -0.0012 333.45 0.0000
7 0.0100 0.0084 334.21 0.0000
8 0.0175 0.0142 336.56 0.0000
9 0.0150 0.0086 338.29 0.0000
10 0.0063 0.0003 338.6 0.0000

Tabena 21 Kopenorpam kBagpara pesugyana AR(1) mogena
YKoJIMKO TIocMarpamo IpHUpaliTaje HABOa BOJE, TaJla Tako Je(uHHCAHA TPOMjeHIbHBA
HEMa CTAaTHCTHYKHA 3HAYajHO MAaTEMaTHYKO OYCKUBAILE DPA3IMYUTO OFf HyJIe — IITO je
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OUHTJIEIHO aKo ce mocMmarpa rpadpukoH2. Buammo ma y oBoMm ciydajy rpaduKOHH
ayToKopeJalyje U mapiujaiHe ayTokopenanyje ykasyjy aa ce e paau o AR (1) mporecy,

Beh, kao mTo HaM cyrepuiie rpadukon 6, Buie uun Ha MA mporiec (pupaiiTaju HuUBoa

BOJIE).
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I'padmKoH 5 AyToKopenaumja u napumjanHa ayTokopenaumja KBagparta pesuayana

VY ToM cMHucITy HOTpeOHO je U3BPIIUTH opel)eHe 1oaTHe aHaIu3e.

Huso Boge Koed. Cr.rpemke T P>t [95% HWHTEpPBaJI|

_cons 87.71503 .590657 148.50 0.000 86.55718 88.87288

Tabena 22 OujeHa cpepmHe nomohy perpecMoHor mogena
HOFJ‘ICI[ajMO cajaa HpI/IpaH_ITaje JIOTOPUTaMCKHUX BpI/Ije,Z[HOCTI/I HHUBOA BOJC. Kao mro

BHJIUMO Ha Ipa)UKOHY 7, MATEMAaTHIKO OYCKHBAILE j€ JeTHAKO HYJIH.

Test 1% Critical value 5% Critical value 10% Critical value
statistics
Z (1) -100.122 -3.430 -2.860 -2.570

Tabena 23 Juku-dynepos TeCT 3a MOAEN Y KOjeM MMaMO NpuUpaLuTaje oropurama
Hcro Tako, rpadukon 8 mnpukasyje ojarosapajyhy ayTokopenamujy W TapIdjaTHy
ayToKopesanujy. YIPKOC MamHM OJICTYIamHMa, MOKEMO 3aKJbYYHTH Ja OBe (PYHKIIH]jE

KOHBEPrupajy Ka HYyJM, OJHOCHO NOCMAaTpaHH TNPOIEC je ayTOPErPEeCHOHH IO CBOjOj
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npupon. Jlokase y CMHCIY CTAlMOHAPHOCTH BapHjaHce Hymd W rpadukon7 ', amd y

CBaKOM CIIy4ajy, uMa cMucia crposect JJuku-dynepos tect (Dickey-Fuller).
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11 . .
Buaumo kxako cy BapujaLuje ,,3a0KpYKEHE U Y HEKY PYKY ,,CUMETPUYHE™
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L,IIPHHOCH Ha HHUBO BOJI”, a TO je YIpaBO JIOTHKAa KOjy cMO WUMaim Kopuctehm biek-

[Il;1ocoB mpuctyI.
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FpaduKoH 8 AyToKopenauuja u napuumjanHa ayTokopenauuja npupatutaja ioropyrama HMBoa Boae
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3. UHITYT-AVTIIYT AHAJIM3A ¥V BOCHUN N XEPLIET'OBMHU —
MOI'VRhU ITPUCTVYIIN A’KYPUPAIBA TABEJIA

[Ipuje cBera, mokymajMo pa3pajuTd UIMPU KOHIENT M IMPETHOCTaBKe IMOTEHIHjaHe
npumMjeHe bajecoBe crarnctuke (Bayesian statistics) 3a axypupame HHIIYT-ayTHyT Tabema

3a bocHy m XepIeroBuny y okBHpY ,.ctape” TeuHHUIN]e KIacCH(PUKOBamba HHIIYCTPH]E.

bajecoBa craructuka omoryhaBa Ham Jla YKJbYy4dMO HU3 HMHQOpMalHja KOje 3HaMO Kao
MPETXOJHO Jare (SHIJI. prior), ajly caMm Mpolec YKJbYUnBama TUX IMO3HATUX HH(pOpMaIja
HHJj€ JeTHO3HaYaH 10 CBOjOj CymTUHU. J[akie, mpeTnocTaBiba ce J1a MMaMO HEKO 3HAme O
HEKOM Tiapametpy € mpuje camor NpuKyIbama mojaraka. 3Hama ¢y pedeKToBaHa Kpo3

HEKY MPETIOCTaBJbeHy NUCTPHOYIHjy. [Ipyraurje pedeHo, y3umMaMo jJa HaM je ,,lI03HATO"
f (9) . YKJbyuuBame J0JaTHUX HWH(POpMaIlMja OOWYHO j€ pealin30BaHO YCBajameM

onpeheHUX TEOpPHjCKHUX pacropena, ajld HEPUjeTKO TMPEUIOKEeHA pjellleha Cy 10 CBOM
TEOPETCKOM KOHIICTITY MPHJINYHO 3aXTjeBHA, TE CE HEPUjETKO MOXKE JTOBECTH Yy IHTAHbE

NPaKTUIHOCT KOHKPETHOT IIPUCTYIIA.

Jla Gucmo mpuMUjeHHIH bajecoBy CTaTHCTHKY, MOpamMo JeUHHCATH HEKy ampuopu (a
prior) AWCTpUOYIHjy TapaMerapa Koje oIjemyjeMo. Morimm OmcMo pehm mga Moxemo
MPETIIOCTABUTH HOPMAITHY pacIojjely 3a CBaKM TEXHUYKH KOC(HUIMjEHT U KOPUCTHUTH
3aJIbH TIO3HATH KOS(UITHjEHT Ka0 MaTeMaTHUKO OYCKHBambe. AJIM TEIIKoha y TOME je Kako
neuHUCATH CTaHAApIHY JCBHjalldjy, OJHOCHO BapHWjaHCy y KOHTEKCTY bocHe W

XeplieroBuHe.

Mornm cMO 3aKJBYYUTH W3 JIOCAAIIET H3JIarama Jla MOKeMO MelyceKTopcKy aHamm3y
MOCMAaTpPaTH Kao CBOjEBPCHY CYOJMCIHUILIMHY Y OKBUPY INUPETr MOMMarma eKOHOMH]jE Kao
Hayke. OBije je mMoTpeOHO HarjacuTH TocebaH OJHOC MelycekTopcke aHamm3e mpema
CaMOM KOHIIENTY TEXHHUYKOT CaKyIlbarha IMOoJIaTaKa W FbMXOBOI CAXHMMama y YOIIITeHE
WHTEpIPETaTHBHE TeXHUYKe KoeduimjeHTe. Kao mTo cMo pekin, Mel)yCeKTOpCKH MOeI
Ce cacToju O]l cucTeMa JIMHEapHUX jeHA4YMHA, OJ KOjUX CBaka OIHKCYyje paclojjery
MPOU3BOJIa HEKE WHAYCTPHje Kpo3 IjeJIOKYIHY mpuBpeay. HapaBHo, caBpeMeHe
TEHJICHIIM]€ eKOHOMCKE HayKe Koja ce 0aBH OBHUM MOAPYYjeM IMOKYIIaBajy JaTH CaBpPEMEH
OJITOBOP Ha MMHUTaE AKypHUpama TEXHHYKHX Koe(HIMjeHara, KOjH YKJbydyje ocMaTparme
HU3a JIOJATHHUX JieTajba €KOHOMCKE aKTHMBHOCTH, KOjH Cy JC(QUHHCAHU KaKO y BPEMEHY

TaKo U 'y IMpoOCTOpPY. Y Ttom CMUCIIY CC€ BpIIN HpnnaroljaBaH,e HUHIIYT-ayTIIyT MeTOJIOJ'[OI"I/Ije,
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Kao ajaTKe EKOHOMCKE aHalli3e, 3a YCIIOCTaBJhalbe Be3e ca JIPYITMM HHCTPYMEHTHMA

aHaM3Mpama ekoHoMckux mpobiema (Miller & Blair, 2011).

Marematruka GopMyialiyja HHIIYT-ayTIIyT aHAJIU3€E je JaTa ca CUCTEMOM # jeTHauYruHa ca
1 HENO3HATHUX, T€ j€ CAMUM THM, Kao IITO CMO peKJIM, Moryhe nckas3atu IHjeu npodsieM y
MaTpUYHOM H3pazy. Y CKJIaay ca TUM MoOKeMo pehum na ce mujesnn mpobiieM Moxe
nepuHUCATH Ha Kpajibe jemHocTaBan HaumH (Miller & Blair, 2011). Wumyr-ayTmyt
METOJIOJIOTHja oMOTyhaBa WHTPOCHEKIH]Y y IHjer HHU3 Mel)yCeKTOPCKHX OJHOCa W
wuxoBux Mehycoonux yrtunaja (Toh, 1998), mro Hac moBoaM 1a 3akJbydka J1a MOXKEMO
IIMPH KOHIIENT MHTPOCHEKI[Mje HEeKe HAI[MOHAJIHE eKOHOMHjE€ OCTBAPUTH Ha PEJaTHBHO

jeaHOCTaBaH HaYWH.

MehycekTopckn Mojen je neduHucaH 3a onxpehern ekoHomcku mpocrtop. [Ipobiem ca
BocHom u XepieroBuHoM je y HeJIocTaTKy IoJlaTaka 3a cacTaBjbame MoTpeOHuX Tadena. Y
TOM cMuciIy Moryhe je mpukynuTu moTpeOHe momatke aj Xok (ad hoc) uctpaxkuBamem
KOje je KpeupaHo camo 3a Te criennduane norpede, aid TO je CKYI M 3aXTjeBaH MPOIIeC, Te

y KOHTEKCTY OBOT pajia Ta MOryhHOCT HUje peaHa.

[IpoGnem xoa TeXHUYKUX KoeUIMjeHaTa, a caMiM TUM U MelycekTopckux Tabena, je Taj
IITO OHU KOE(UIUjEHTH KOJU Cy aKTyellHH Y HEeKOM TPEHYTKY pe(JIeKTyjy cTame Koje je
ONKMCAHO MOJalMMa O HEKOM IepHOoJy KOjU Ce 3aBpIIMO 3HAYajHO MpHje CaJalliber
TpeHyTKa. Penmmo, Talerne 3a OBy TroAWHY Cy KOHCTpyHCaHE Ha OCHOBY IOJaTaka W3
paHnjux roauHa. Jlakie, HEMUHOBAH je€ NMPOTOK BpeMEHa O] MPHUKYIJbama I0jaTaka Jo
KOHCTpyucama Tadbena. CaMuM THM, IMpolec npuiarohaBama TEXHUYKUX Koe(ulfjeHara
ce MOCTaB/ba Ka0 HEMHUHOBHOCT Yy I[JEJIOKYIIHOM KOHTEKCTY IpUMjeHe HHITYT-ayTIyT
metononoruje. OBakKBOM KOHTEKCTY HMpPHUMjeHE HHITYT-ayTIIyT METOIOJIOTH]E MPHUIOHOCH
HEKOJIMKO 4YHibeHHIa. HoBe TexHmuke MOryhHOCTH M HOBE TEXHOJOTHje MPOU3BOIIE CE
pEelIOBHO YBojJie y mojeauHe cekrope. McTo Tako, yBoje ce HOBU NPOM3BOIH, I C€ H
MUjemajy IUjeHe cTapux MnpousBoga. Hamabe, mpomopruje Kojuma je aeduHHCAHO
yuemhe oapeheHMX Npom3Boga KAao0 HHIYTa y MPOIECY IPOM3BOAE HEKHX IPYTHX
MPOM3BOJIa C€ MHjeHha)y, Te HEKH HHIYTH KOju cy Owim jgomaher mopujekia y
MehyBpeMeHy ce mounby HabaBsbaTu U3 yBo3a. Jla cakMeMo — HHITYT-ay TIYT Tabele Hy/e
Ipecjek y HEeKOM BpeMEHCKOM TpeHYyTKy. lIpoOGiem je y Tome mTOo, MeTadOpUUKH
ropopehu, ako mocmaTpamMo HHITYT-ayTIIYT METOJIOJIOTH]Y Kao aHaJOTHH (ororpadcku
armapar, Taja u3pajga GuiaMa Tpaje Mpeayro, IITO JOBOIM y NMUTAme aKTyeITHOCT CaMoT

pesyurara.
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[TocToje W mcTpakWBauyke W HEWCTPAKMBAUKE TEXHHWKE 3a HpuiarohaBame moctojehnx
tabesa, Kako y IPOCTOPHOM CMHCIY TaKO M y BpeMeHCKo] AuMeH3uju. Takohe, mocroje u
MPUCTYIIU KOjU TOJpa3yMHUjeBajy NMPUMjeHy HCTpakuBamba Ha ojpeljeHe cekTope M TakBe
pe3yJiTate MpuMjeryjy Ha I[jeJIOKYITHe Mel)yceKTopcke ojiHOCce. Y TOM TpaBIly j€ YCBOjeH
IHjeI HU3 TeXHUKa, Koje 3a IUJb UMajy JNeUHHCcamke HOBHX, aXXypHHjUX Tadena. Takse

MeTojie ce neduHuUIny Kao ajenumMudno uctpaxusauke (Miller & Blair, 2011).

Nnak, nmpobiemMaTuka cTaOMIIHOCTH KoeHIMjeHaTa y KOHTEKCTy bocHe u XeplieroBuHe
no0uja cacBUM JIpYry JTUMEH3M]y OJf OHE KoOja je I03HaTra y KIACHYHOM CMUCITY
aXypHpama TeXHUIKUX KoeduijeHata. [loctaBiba ce mUTame CMUCICHOCTH JIUCKYCH]E O
cTabMIHOCTH KoeduuujeHata y nepuoxy ox 30 roauHa, Kan je y MmehyBpeMeHy nomnuio 1o

KPYITHUX I€ONOJUTUYKIX IIPOMjEeHa U paTHUX CyKoOa.

PAC (RAS) wmetoma je jemaH oOJf YeCTHX NPHCTYNA y aXypHpPamy TEXHHUYKHX
koepunujenara. OBa MeToda ce MOKe KOMOWHOBATH Ca HU30M JIPYTHX HCTPaKHBAYKHX,
HEUCTPaKMBAUKKUX U JjEIMMUYHO HcTpakuBaukux metona (Douglas M. Brown & Frank
Giarratani, 1979). UctpaxuBama ce MOTY THIATU MOjeIUHUX KoedHIMjeHaTa, a HeKaa U
IHjeJINX KOJIOHA, OJHOCHO peloBa camux Mehycektopckux Tabema. To Om ce moriio
neuHUCATH Kao CBOjeBpcHa XuOpuaHa cTparernja. OHa MOKyIIaBa Ja mpey3Me Hajoosbe
0]l cBUX pacmoyiokuBux npuctyna. CHoep (Snower 1990) je mpeuiokno yKJby4UHBambe
npyrux wHpopmanuja y cam mporec amnukanuje PAC metonme. Mnak, 6azmuna PAC
METOJIa ¥ JIaJbe UMa HEeCIOPHY IIPUMjeHY y OallaHCUpamky MaTpHIIe Koja IMpHUKa3yje TOKOBE
(ka0 MmMTO Ccy MOOWIHOCT pajJHE CHare, IOCJIOBHE TpaHCAKIMje W TProBHHA) H3Mehy
OJIpe/IMINTa M HCXOJAHMIINTA, a TJje Cy HaM Ha pacloJjlaralby MapruHajlHu H3HOCH H

nperxoane komiuietHe matpuiie (Toh, 1998).

VY panum dazama paszpoja PAC nporeaype, Crone (Stone 1961) je ommcao yHupOpMHE
MpOMjeHe Kpo3 peloBe W KOJIOHE MaTpuile A, Kao oJpa3e OHOra INTO jé OH Ha3Bao
€KOHOMCKHUM (eHOMeHuMa — eekTrMa cyrncTutynuje u gabpukanuje. TakaB cTaB uae y
MIpaBIly Jla CBaKka TEXHOJIOIIKA W3MjeHa Ipolieca MPOU3BOIHE MOKe OUTH pedieKToBaHa y
epexTrMa cyncTutyyje u ¢adpukanmje. Y tom cmucity PAC mporeaypa uMa JIOTHIHE
€KOHOMCKe OCHOBe. Mmak, MHOTH HCTpaXWBAaYll WMajy IPUTOBOpPE HA OBY HPOIEIYPY Y
CMUCITy TIPEBUIIE jeJHOCTABHOT MOCMaTpama ,, IUCTPUOYIIHje” MpoMjeHe KPo3 EKOHOMH]Y.
Osga rpyna riena Ha PAC npouenypy kao Ha yucTy MaremMaTuuky npouenypy (Miller &
Blair, 2011).
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WHmyT-ayTIryT MaTpuIe Cy CMMETpHYHE, TaKo Jia je Moryhe BpmmTy TpaHchopmannje Koje
Mo/Ipa3yMujeBajy JBuje Tabene. YKOIUKO TaKBY TpaHCHOPMAIIH]y MOKEMO JIOBECTH Y BE3Y
ca HEKUM BEKTOpOM (CKallap) WJIM JHMjarOHATHOM MAaTpUIIOM, Taja ce pe3yiaTar Te
TpaHcdopMarrje MoXxe MPEICTABUTH Y KAHOHCKOM OOJIMKY, ITO oMoryhaBa cariie/iaBarme

AMILIHKAIF]e TEXHOJIOIKE TpaHcdopmarrje y jacaoM o0uky (Peterson, 1991).

I'omr (Ghosh) je gomao 10 mHTEpecaHTHOT 3aKJbyUKa, Ydje UMILTUKAIM]e Ce TTOTEHIIH]aTHO
MOTY TpPUMHUjEHUTH y KOHTeKcTy bocHe u Xepiieropune. Y OCHOBH, OH je omoryhuo
VKJbYUHBarke HHPOpPMAIHja Koje Cy pacIloIOKHBE U3 UHIYT-ayTIyT Tabela JIpyre 3eMJbe.
Jlakite, mMaMoO JBHje HAIlMOHATHE EKOHOMHje KOjeé Ce MOTY OINUCATH HWHIYT-ayTITyT
tabejaMa. YKYIHHU ayTIyTH UMajy # (YHKIHOHATHHX Be3a m3Mmely TpaHchopMarroHOr
mporieca ayTmyTa jelHe HalMOHAJHE €KOHOMHje ca TpaHC(HOPMALMOHUM MPOIECOM
ayTIyTa Jpyre HallMOHAIHE EKOHOMU]e, TaJla MOKEMO ,,IpeHUjeTH * nH(popMalnje u3 jeHe
tabenme y Japyry kopucrehm perpecuje. Jlakime, YKOJIHMKO je Tpelllka perpecuje
MIPUXBATJBHBA, MOXXEMO H3BECTH UHITYT-ayTITyT Tabely 3a HEKy HallHOHATHY EKOHOMHU]Y Ha
OCHOBY Ta0eja HeKe JIpyre eKOHOMHje, OJJHOCHO Ha OCHOBY I10JaTaka pacioyIOKUBOT U3
HEKOT JIpyror mepuoja. VMHMyT-ayTryT MaTpuiie, 1O MPETIIOCTaBlU, OM Tpebayie OUTH
pelaTHBHO WHBapHjaHTHE Yy TOKY BpeMeHa. AKO Cy HWHIOYT-ayTHYT KOe(HIIHjeHTH
WHBapHjaHTHH, Taaa he BpeMeHCKe cepyje Koje TeHepHIe CHCTEM MPATUTH MUCTO TPaBUIIO,
Tako Ja OW TpolMjeleHa MaTeMaTH4Ka OYEKHBaHa, OJIHOCHO OIUjCH-CHH IapaMeTpH,
Tpebanu y Mamoj win Behoj Mjepu na Oyay y Kopelanuju ca OHHM BpPHjeTHOCTHMA KOje
Mpy’ka WHIYT-ayTIIyT METOJIOJIOTHja. AKO TIOCMaTpaMo IMPOMjeHe Koje Cy CIIydajHe I10
CBOjO] TPHPOJH, Tala y PErpecHoHO] KOHOTAIMjH MOXKEMO TOBOPHUTH O IPOCjCUHUM
CTPYKTYpaJIHMM TMpOMjeHaMa Yy TOKy BpeMeHa. Jlakie, MOXeMO IpeJICTaBUTH

CTPYKTYpalIHy HCIpeIuieTeHoCT Kopructehu Tpancdopmaiujy MaTpuiia u3mely nepuoja ¢

u (1+k)3a ucty 3emiby, oqHOCHO H3Meljy nBHje pasnuunTe 3eMibe A U B, Koje cy Ha Heku

HauywH noBe3aHe (Ghosh, On the Mathematical Transformation of Input-Output Matrices

over Time or Space, 1991).

Pesynratu cy y ToM cMucity gedUHHCAaHH Ha OCHOBY IpPETIOCTaBKE Ja MMaMoO JBHje
MHITYT-ayTI[yT IIOCTaBKEe 3a JBa pa3InuiTa HCTOPHjCKa IepHona. AKO 3HAMO jeaHy
MIOCTaBKY, MOXXEMO OJIpEUTH APYTY Ha OCHOBY perpecuje. Aim MopaMo OWTH CBjeCHHU Ja
CY TeXHUYKH KOE(UIIM]eHTH 10| YTHIIjeM CITyyajHUX, alld ¥ CUCTEMCKUX IPOMjeHa TOKOM

BpeMeHa. AKO WTHOPHINEMO CHCTEMCKe IpoMjeHe, Tajga he ciydajHe MpOMjeHe ¥
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onpeheHnM MaTpuniamMa pe3yJaTOBATH TIpelIkaMa perpecuje, kKoje he y MOTHYHOCTH

3aMmariuTu eekTe mpoMjeHe Ha mocmaTtpany marpuiry (Peterson, 1991).

CroxacThuka aHaiM3a pes3yjirara rpellaka y KOHTeKCTY MHITYyT-ayTHyT METOJ0JIOTHje je
KOMIUIEKCaH Tporec. Pa3mor oBoMe je HemocraTak moy3fgaHWx monartaka. Ilopen Tora,
AMaMO KOMILJIEKCHe MehyoaHoce, MTO je pe3yiToBajo HU30M IMPUMHU|CI-CHUX CTYIHja
UHIOYT-ayTIIyT MeTojosoTuje y ctoxacTuukoM okBupy (West G. R., A Stochastic Analysis

of an Input-Output Model, 1986).

Y 0BOM KOHTEKCTY TOTPEeOHO je CIOMEHYTH W YBUE Y OBY TEMATHKY Koje je mpyxuo TeH
Pa, xoju je mpenHauno oHo MTO je BecT m3nmoxkuo kako cMo rope HaBenn (Ten Raa, 1994).
On mpernocTaB/hba Ja KoedUIMjeHTH uUMajy OeTa TeopHjcKy pacmomajeny. Hamme, ako
MmocMaTpaMo JCTEPMUHUCTHYKA MOJIENI, Tajga 3HaMO Jia je MaTpulla TEeXHHUYKUAX

Koe(uIMjeHaTa HeHeraTuBHA. MIcTO Tako, TEXHUYIKU KOSUIH]CHTH Cy MaFbH OJT je/aH.
Becr je mpeTmocTaBrHo Ja TeXHHUYKH KOCPUIMJCHTH MMaj)y HOPMATHY pacrojjerny. AKo
KPEHEMO TUM IIyTEM, OJHOCHO KaXeMo Ja MaTpuia A MMa HOpMalHy pacrojjeiy, Taaa
MaTpuIia (I —A) MOX€e y3€TH OWIJIO KOjy BpHjedHOCT (MOKe OWTH M cuHTylapHa). Jlabe,
aKo IMmocMaTpaMo TeXHHYKe Koe(HIMjeHTe Kao cllydajHe MpPOMjeHJbHBE, TO 3HAYM Ja
“MaMo TpobiiemMa ca JepuHUCaheM MOMEHATa, OJTHOCHO HaIll TPOo0JIeM je TIPBEHCTBEHO ca
MPBUM U JIPYTHM MOMEHTOM — MaTeMaTHYKAM OYSKHUBAFHEM U BapHjaHCOM.

bera Teopujcku pacmopes je MorojaH 3a CUTyalujy Tije HaMm je Bapujabia o MHTepeca
HEeMpeKuaHa, JeuHUCaHa Ha UHTEPBALY [O,l] U TIOBe3aHa ca JPYruM Bapujabiama Kpo3
perpecuony CTpYKTypy. bera muctpubyruja je mapameTapcka IO CBOjOj MPHUPOJIH.
Bapwujanca je medpunucana QyHKIHjoM Koja je NedUHHCAHA HA OCHOBY MaTeMaTHYKOT

OUEeKMBama U TapaMmerTpa JHcrep3dje. AKO pazMarpamo NHjelly CUTyalHjy Y KOHTEKCTY

BecToBor nmpuje/uiora 1a ce KOpUCTH HOpMaHa AMCTpUOyIWja, Taga 6eta omoryhasa na ce
orpajuMo ojf MOrYhHOCTH Ja ,,pen” TUCTpHOyIHje WUJe y 30HY y KO0joj Ham je (I —A)
CHHTYJIapHAa.

bera nuctpubynuja je neduHucaHa ca JaBa mapaMeTpa M JI03BOJbABA MPUIHYHY
¢bnexcubmiHoCT. [Ipunuyno je acumeTpuyHa. YIpaBo Ta ,,ACKOIIEHOCT™ OBOT T€OPH]CKOT
pacriopena Ham omoryhaBa Ja u30jerHeMO HaBeleHY 3aMKy CHHrYyJapHocTH. Jlakie,

ITOTO/IHO je 3a MOJCNUpame CiIydajeBa KOjH MMajy BEIMKH Opoj MaMx KoedwuIlmjeHara.

OgBa mucTpuOynrja mpyxa jelHy KopucHy MoryhHoOCT, Koja je KJby4Ha Yy KOHTEeKCTy bocHe
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n Xeprerosuae. Moryhe je nedpunmcarn onpelheHe mpuOIMIKHE BPHjEIHOCTH HA OCHOBY
MO3HATUX CaMO JeTHUX UHITYT-ayTIyT Tabena.
Pa3moTpumo Heke OCHOBHE KapakTepucTuke Oeta muctpudynuje. OyHkIija ryctuae 6eta

mactpudymmje Be(r,s) (Kogelschatz, On the Solutions of Stochastic Input-Output Models,

2000):

1) =gy (1) 1y () s>

Y HaBeJieHoj penanuju cMo ca B(r,s) o3Haumnm Oeta QyHImjy Koja je nepunncana ca

H3pa3oM:

I GING

L(r+s)
Jlakje, MOKeMO 3aIliCaTH:
X ~ Be(r,s) > 1-X ~ Be(s,r)
[IITo ce Tuye mpBOr MOMEHTA, MOYXKEMO 3aIUCATHU:

r

E(X)=pux= .
()qu r+s

AKO mocMaTpamo KBaJIpaTHH 00JIMK [TOCMaTpaHe MPOMjeHJbUBE, Tala 32 MAaTEMaTUYKO
OUYEKUBaHE UMaMO:

2\ r(r+1) . ux
E(X )_(r+s)(r+s+l)_1+s
r+1

Cana morre;ajMo qpyru MOMeHT. Bapujanca je nata ca cibeaehnm n3pazom:

1—
Var(X)=07} = 'S ='UX( 'UX)<L3a r,s>1
(r+s)(r+s+l) r+s+1 2
. r—1
Hamomenumo 1a je f yHMMopjamHa3a r,s > 1 ca MoxycoMm m = >
r+s—

Iornemajmo cama muetpubymmjy ¥ = (1- X)™".
Nmamo nepunucany rycTUHy pacmoJijene ca:

, 1

f(x) =y (1 —y‘1 )H (y_l )H l[O,oo)(x)

B(r.s)

MaremaTHUKO OUEKHUBaKHE HaM je neuHHucaHo ca:
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E(Y)ZLH:HL_
s—1 s—1

[TormenajmMo caa MaTeMaTHIKO OYEKHBALE 3a CIydaj KaJja IMa KBajpaT ImocMaTpaHe

MpOMjeHBHBE:
E(Y’)= (FJF(E:BE:J:;)_Z) z(”sil)(”siz)

Y oBOM cIIy4ajy BapHjaHca HaM je JiaTa ca:

r(r+s—1)
(s-1)'(s-2)

bynapn u Cebann (Bullard & Sebald, Monte Carlo Sensitivity Analysis of Input-Output

Var(Y) = =,u(,u—l)S%2.

Models, 1988) cy ucrpaxuBaim MoryhHocT npuMjere cumyinanuje Monte Kapmo (Monte
Carlo) ma Ou ce mWcmUTanma pacHpoCTPamEHOCT Tperraka kKpo3 10 moxema. Cumysamuja
Momnte Kapmo npy»xa yBUI y OHO IIITO aHAIUTUYKA pjellierha He MOTY MTOHYIUTH, Jep MOXKe

na ce OaBu O0MHMIIMMA JUCTPUOYITH]je, IITO OBaj APYTH MPUCTYT HE.

MoxeMo TOBOpHUTH M O TMOKYyIIajuMa Jla C€ HW3MjepH HECHUTYpHOCT y oJnpehuBamy
TEXHHYKHX Koe(HIMjeHaTa y cTporo KBaHTHTaTUBHOM cMuciy. I'epkunr (Gerking, Input-
Output as a Simple Econometric Model, 1976) je mpemioxuo ymotpedy mozaena 2SLS
(two stage least squares) y tom cmuciy. Ilomohy oBor mojena MoxeMO OJpEIUTH
MpOI[jeHe W CTaHJapjaHe rpemke kKoedummjeHara. OH je KOPHCTHO TPH TOM TEOPH]Y
onTUMaTHOT y30pka. OBaj MPHUCTYI je KPUTUKOBAH jep HHje 3arapaHTOBaHA YHYTpaIllba

J0CJbEIHOCT MOACIA.

Tpeba comenyT 11a je ['epKHHTOB IPUCTYT MPEJCTABBEH U Y M0jeAHOCTaBLEHO] POPMHU.
[Ipema ToM TpHUCTYITy CTOXacTHYKOM MehycekTopckoMm mojeny, He KopucTu ce 2SLS, Te
CaMHM THUM HEIPHCTPACHOCT Mojiejia He Ou Tpebayia 6uth ynutHa (Hanseman & Elizabeth

F. Gustafson, 1981).

MaxkpoekoHOMCKa TOJIUTUKA MOKE UCKOPUCTUTH 3a CBOj€ CBPXE MHITYyT-ayTHyT aHAIU3Y, a
MOCTOjabe Tpellaka Kao IapagurMe O THTaky CMHCIa OWIO0 KOT EeKOHOMCKOT
(€KOHOMETPHjCKOT) MOJIelIa je HEINTO IITO Ce TOJICPHINe Y CMUCTY JAchUHHCAma KPajihux
KOpUCHUX edekaTra Koje TakaB jefjaH Mojen mpyxa. [IpucTpacHOCT win craHaapiHa
rpelika ¢y Hem30jexxHu, aii, Kao KoJl BehuHe Mozena, Hafa ja HucMo y oHuX 5% (wm 1%
i 10%, 3aBUCHO 01 HUBOA ITOY3aHOCTH) j€ HEITO IIITO J1aje MOJIJIOTY 3a IHjeJTd CIIeKTap

AKTUBHOCTH Ha MOJIPYY]y €KOHOMH]E Kao HaydJHe JIjeJITaTHOCTH.
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VY oBOM H3Naramy MOJa3MMO O] MPETIOCTaBKe Jia KOe(UIUjeHTH TpaTe Oeta pacropes.
Mowmente hemo mponujeHutd y3 nomoh cumynanuje Monte Kapmo. Cumynanujy hemo

peanmmzoBaru y R-y (IIpunor A).

[lapameTpn ¥ ® § cy wW3padyHaTH Ha OCHOBY IIOJIaTaKka KOJH CY PpAacCIOJOXHBH W3

MOCJbEeIIbUX UHITYT-ayTIyT Tabena 3a bocHy u Xeprieropuny.

Jaxie, nmamMo

_ ﬂ]}j - l’l‘i’j
TN N (3.1)
L)
u
2
/’t]',_] - HI,j
Si,j = l_ll’lz',j *2— (32)
o, —1

OBpgje fA07a3uMO JIO KpyNHjadHOr TpoOiieMa Kaja pa3MaTpaMo ciyda) bocHe w

XeplieroBuHe, OJHOCHO OBaKaB MPHUCTYI Y OBOM CJIy4ajy Hauja3u Ha BHINE IperepeKa.

Nmamo nBa mapamerpa moTpebHa 3a Oera mauctpubynujy: 7,S. OBH mapameTpu cy
nedunucanu y penanujama (3.1) u (3.2), ca MaTeMaTHUKUM OUYEKHUBAaKEM U BapyjaHCOM M3
[o/IaTaKka pacloIOKUBUX U3 MPOILINX MUHIYT-ayTHyT Tabena. Y TOM CMHCIYy UMaMO BHIIE

npobiiema.

[IpBo, cTrangapaHa AeBHUjaIja, OJJHOCHO BapHjaHca TyOU cMEcao Kaja pa3MarpaMo ciydaj
Bocue u XepieroBuHe 300r KpYIHUAX CTPYKTYPaJTHUX JIOMOBA Y MPOIIOCTH. AJM U Ja
peHeOperHeMo Taj HeJocTaTak, MpooJIeM je IMTO HeMaMo pa3Jjiora yTBphUBaTH BapHjaHCY

— ¥MaMO caMo je/1aH Koe(HUIH]jeHT.

Kao mto cmo ciomenynu, kopuctuhemo 6era qucTpuOyIujy, ajau MOCTOju U MoryhHoCT
npuMjeHe HopMaiHe AucTpuOymuje. OBAje je BaKHO Ja HAIlOMEHEMO jOoIl je/laH 3Hauaj
Oera mucTHpOyIHje y OJHOCY Ha HOpPMallHYy auCTpuOyIujy. OHa He J03BOJbaBa Ja
MIpOMjeHJbMBA y3ME€ HETaTWBHE BpHjemHOCTH. Hopmamna nuctpuOynwja JomyInTa TaKBY

MOTYhHOCT, a TO je CyIpOTHO OCHOBHO] JIOTUIIM MHITYT-ayTIYT METOJI0JIOTH]€.

Ka,ua TOBOpUMO O CTPYKTypaJIHUM JIOMOBUMA Yy He,[[aBHOj MpOIIOCTH bocue wm

XeplieroBuHe, pu TOM MHUCIUMO Ha:

e Parnu cyko0 ox 1992. no 1995. ronune;
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e Pacnan Jyrocnasuje, y k0joj je bocna n XeprieroBuna eKOHOMCKH (pyHKIIOHHUCAIA

Kao caBe3Ha permyO0snKa;

e Tpam3umujy, Koja je, TOpea JBa TOpe HaBeJIeHA eJEMEHTa, IONMPHMHIIIA

cnernududan ook y bocHr u XeprieroBuHy.

OBpje 6ucMO MOIIIM CIIOMEHYTH M 'y MOTIIYHOCTH JAPYraudju yHyTpallbu cactaB boche n

XepIeroBuHe y 0JJHOCY Ha OHaj KOjH je MOCTOojao MmpHje para.

ITocToju MoryhHOCT 1a yMjecTo MaTeMaTHYKOr OYEKHBara y3MEeMO HEKY IOYeTHY
BpHjEHOCT — KpeHeMO ojf KoepuIldjeHaTa KOjU Cy PACHOJIOKHBH U3  IPOIILIHX

MmehycekTopckux Tabena. HapaBHo, 1 1ajbe cTOjU MUTamke Mjepe AUCIep3uje.

Koremmar (Kogelschatz, On the Leontief Inverse of a Beta Distributed Input Matrix, 2002)

je npeuioxkuo MoryhHocT Kojy Mopamo ucnutatu. Hanme, oH mpejuiaxe 1a ce a; y3me

Kao MOYEeTHAa BPHUjEJHOCT, a Ja je MOryhHOCT Ja TEeXHHUYKH Koe(pUIUjeHT Ipoduje

BpUjeHOCT O 2a,; 3aHemapuBa. Ca 003MpOM HA aCMMETPUYHOCT OeTa JucTpUOyIHje

(acuMeTpuYHa y JeCHO) UMa cMmHcla o0e30ujenuTu ce, Te y3eTd Behe MmoryhHocTH

mucrepsuje o1 3a, . Jlakie, moKpuBaMo UHTEpBa o1 95%, U OBa MOCTaBKa HACJIamba Ce Ha

MO3HATY aMpOKCUMAIINjy Ja, YKOJIUKO mMaMo omcepBanujy Behy on 120, yzumamo ga je
HHTEpBaAI o 95% moy3gaHoCTH JAeUHHUCAH ca JBHje CTaHaapaHe jaeBHjanmje. OBakaB
MIPHUCTYII J1aJbe CBOj€ YIOPHUIITE MMa Yy NEHTPAIHO] IPaHUYHO] TEOPEMH, i C€ Y OBOM
m3naramy Hehemo netasbHUje 0aBUTH OBOM TeMOM. VIHTHYTHBHO MOWMAME j€ CAaCBUM

JOBOJBHO Y OBOM TPCHYTKY. v OCHOBH, MOXKEMO 3allucaTu CJ'beI[CheZ

V..
— — I
E(Ai/)_a T r+s
112 ij (3.3)
a, a(l-a))
Var(4,)=|—=+ | =—/—
( ") 3 7S, +1

Axko kpeHemo o penaryje (3.3), Taga je Moryhe 1a KpeHEMO 01 MHITYT-ayTIIYT Tabela Koje
cy KoHcTpyucaHe 80-ux roJrHa mpoIUIOT BUjeKa, U a y CKJIaay ¢ TUM MpYXUMO opehene
MpoIfjeHe Ha OCHOBY IMPETIIOCTaB/beHe OeTa pacmojene B(r,s) .

bejxman craTucTMka ce MOXXe TPHUMHJEHUTH y3 TMPETIOCTaBKY OeTa WM HOpMaTHE

. . 0 .
pacrofijesie, ca ycBajameM IojaTaka paclojokuBux u3 A (IOYETHE, WHUIMjAIHE

MehycekTopcke Talerne) Kao yjia3HOT mapamerpa moTpeOHor 3a pemanujy (3.3). Jlakie,
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AMaMoO Koe(WIMjeHTe W3 Hallle jeJIMHe WHIYT-ayTIyT Ta0Jle YMjeCTO MaTeMaTHYKOT

OYeKHBama, a Mjepy aucnep3uje AeUHUIIEMO KaKO CMO CIIOMEHYJIH.

Ocrtaje HaM joIlI Jja pUjeIuMO MUTakEe CTPYKTYPATHUX JoMoBa. OBO IHUTamke OU ce MOTJIO
pHUjelINTH Ha OCHOBY HEKHX JIPYTHUX BEJIMYMHA KOje Cy MjepsbMBe W jgocTyiHe. OBlje
OMCMO MOTJIM M3HHUJETH M pe3yJiTaTe Koje je M3HKMO [ oIm, a Koje cMO paHHje CIIOMEHYJIH.
VY 0BOM TpeHYTKYy, Ha OBOM NOWMAamy TOT IOTEHIMJAJTHOI pjellema, 3aapxkaheMo ce Ha

UHTYUTUBHOM HUBOY.

Y mpakcm je Moryha cuTyamgja Ja mojamd YKJbydyjy M HyJIe W jeauHUIEC. bera
TUCTpUOYIIMja HUje TIOTOJIHA 3a ClTydajeBe Kaja IMaMo IT0/IaTKe KOju UMajy WM HyJIe WIIH
jemuaune (amm He o6oje). Tama ce mpeanmaxe ymorpeba nBuje aucTpuOynmje: Oera
TUCTpUOYIMja U jelHa , JereHepaTuBHA™ AUCTPUOYIIHja Koja UMa Mo3HATy BPHUjEIHOCT C,

rajeje ¢ =0 uwm ¢ =1 (OSPINA & SILVIA)".

Jenan mHTepecanTaH MpUCTyN O OMO 1a ce KpeHe o O0eTa qUCTpHOyIHje ca AUMEH3H]OM

(n+1) - lupxneona Teopujcka pacnogjena (Dirichlet), 3a cBaku nojesmnn cexrop, Gyayhu

na je 30up xoedwuImjeHara mo kojoHnaMma u penopuma jeqHak jeauaunm (Kogelschatz, On

the Leontief Inverse of a Beta Distributed Input Matrix, 2002).

Jenna Benmka MaHa Oeta AUCTPUOYIUje je Ta INTO HE JOMYINTa ,,0MMOJalTHA YBjepema” —
TO MOXe OWTH KJbYYHH TpoOiieM y KoHTeKcTy bocHe m XeprieroBuHe, mmajyhu Ha ymy

CTPYKTYpaJIHE JIOMOBE KOjH C€ MOpajy Y3eTH y 003up.

3.1.1. Kopumrenu noaamnu

OBpje cMO TOTIUTH OJT jeIMHUX JTOCTYITHUX HHIYT-ayTIyT Tabena 3a bocHy u XepieroBuny
ox 1986 romumne. OBo cy jeawmHe TmoTmyHe Tabene MehyceKTOpCKUX —oOjHOCa.
Knacugukanuja xoja je mpuMujeeHa y OBUM Ta0enaMa HHje Yy CKIaay ca CaJallibuM
€BPOIICKMM CTaTHCTHYKUM CTaHJapAuMa, INTO je W pa3ym/buBo Oyayhm ga cy

KOHCTpyHcaHe npuje Buie oj 30 roauHa.

3.1.2. PesyaraTn

Kao mTo BuauMo, uMamo npobiieMaTHyHe pe3yiTare Kaja UMIUIEMEHTHPaMO CBE paHHje
HaBeJieHo. [IpoGiiematudHOCT pe3ynrara je IpuKa3zaHa Haj0oJbe Kaj HOopeIuMo rpaUuKoH
9 u rpagukon 10. Ty umamo kopenorpam koju nopenu koepurujenre — u3 §0-ux roguHa

MPOILIOT BHjeKa U OHE KOje MMaMO Ha OCHOBY CIIPOBEJICHE CUMYJIallrje.

2 Axo r22, Taja ce mpemnake 2 (1 -a”)
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FpadukoH 9 TexHnukn koedpuumjeHTn s 1986. roamHe
BI/II[I/IMO aa je TCIIKO TyMauuTU OBAKBC PE3YyJITaTe. I[a JIn HOCTOjI/I MOFthOCT IIpaKTU4IHC
ynotpebe oBakBuX pe3ynrtata? HajpjepoBaTHHje 1a je oaroBop HeratuBaH. Mehytum,

ITOCTOj€ TPABIH Y KOJEMa MOYKEMO JIjeJIOBATH U Jajbe.

OBpje mMamo TprKa3 Koja KojuM je neduHucana cumynamnyja. Haxanoct, oBakaB mpuCTy

HUje ypoauo pe3yiTatuMa Koju ooehaBajy epukacHy Aajby NpaKTHUHY IPUMjEHY.

Kao mro Bummmo, Monte Kapno ananms3a ca rope HaBeICHHM IIPETIIOCTABKaMa HaM
ocTaBJba jeHy MOTYhHOCT, a TO je Ja MOKYIIaMO PHjeIIUTH JaTH MpoOJeM Ha HEIlTo

Jpyradyvjyi HauuH.
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F'paduKkoH 10 AxkypupaHu koepuumjeHTn U3 1986. roguHe

3.1.3. MoryhnocTn ncnutuBama Mel)ycekropckux Besa
€KOHOMETPHjCKHUM MeToJaMa y cay4ajy Peny6auke Cpncke u/mim
buX

[TornemajMo y Tom cmmciy Besy u3mely nBa cektopa y PemyOmumu Cprickoj -
MOJHOIIPUBPETHOT Ca jeJHE CTpaHe, U EHEepreTcKor ca Jpyre cTpaHe, LITO CMO paHHje
aHamm3upann. Jlakie, TpowW3BOIma IINEHHWIE j€ YBEAeHa y MOJeN Kao 3aBHUCHA
MIPOMjEHJbHBA, a OWHApHA MPOMjECHJbHBA Koja jJeduHHIIe MOryhHOCT jaBJhara TOILIaBa
Kao He3aBucHa mpomjeHspuBa. Koedunmjent naruba je -71.71 (SE 16.21) a p-Bpujeanoct
je 0.04 mro yka3yje Ha CTAaTUCTHYKU 3Ha4YajaH pe3yniraT. Y3 TO, UHTEpBaJI OY3JaHOCTH O
95% (m3mehy -111.78 m -32.1) He ocraBiba MoryhHOCT Jla OW HaBeJeHHW Koe(HIIHjeHT

MOrao OWTH jeJTHaK HYJIH.

MelhyTtum, mocMarpajMo caja OBY aHaIM3y Yy HEIITO ImHpeM KoHTekcTy. lloctaBmMo
npobseM y By maHesna. HamomeHuMo 1a oBaj MO JajeMo Y CMHCIY IMperjieJHOr TecTa
nmoctojama ojipehennx MehycekTopckux Besa, Te HeheMo yia3uth J1y0Jbe y pas3iiore 3amiro
KOPHCTHUMO IIaHET PErpecHOHW MOJeN CIIydajHuM edekTuMa (OIpaBIaHOCT yHoTpede
HCTUX Y KOHKPETHOM CIIy4ajy je YIUTHA - HABOJAMMO CITy4aj HCKJbYUYUBO Y CBPXY IIpUMjepa
yrnotpede KOHKPETHE eKOHMETPH]jCKE TEXHUKE).
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Jlakne, mocmaTtpahemMo cBe TpHW paHHje IMOCMAaTpaHe peruje, ca IMHUJbeM Jia YTBPIMMO
MOBE3aHOCT J[BA CEKTOpa — IOJHOIPUBPEIHOT M eHeprerckor. Jla OmcMo mocmarpaiu
HaBeJIeHy Be3y, oBjje hemo ce 3aapkati camo Ha Be3u m3Mel)y MpOu3BOJIHE MIICHHUIIE U
OHOT JIMjeNia eHePreTCKOT CEKTOpa KOjH ce y MPOIeCy MPOU3BO/IE OCIamha Ha KOHBEP3HUjy

XHJIPOJIONIKOT MOTEHIMjajla ¥ eJeKTPpUYHy eHeprujy. HaBemeHu momamy cy HaBeJCHH Y

tabenu 24.
FoauHa Cnus MpoussogHa NweHuye Monnase Mpuxop, Tpn
3a HaBefeHe peruje (npomjeHsbusa flood) XuapoenekTpaHe
(npomjeHsbusa noeesaHe ca
Wheat_production) nocmaTtpaHum
nogpyyjuma (000)

2005 Bpbac 16491 0 13280.70
2006 Bpb6ac 21185 0 11839.08
2007 Bpbac 23039 0 7888.02

2008 Bpb6ac 18771 0 17090.43
2009 Bpbac 25281 0 17064.58
2010 Bpb6ac 12855 1 18383.97
2011 Bp6ac 13666 0 9653.89

2012 Bpb6ac 21506.7 0 12127.08
2005 [OpuHa 49499 0 26601.60
2006 OpuHa 37056 0 28238.12
2007 [purHa 48614 0 22870.81
2008 OpuHa 48926 0 25367.53
2009 [OpuHa 60527 0 33399.32
2010 OpuHa 25641 1 42559.99
2011 [OpuHa 47532 0 20964.44
2012 OpuHa 53343 0 27832.60
2005 Tpebuwrbunua 2829 0 55762.95
2006 Tpebuwrunua 2559 0 48164.79
2007 Tpebuwrbunua 1770 0 30468.69
2008 Tpebuwrunua 2503 0 48446.33
2009 Tpebuwrunua 2101 0 64301.09
2010 Tpebuwrunua 1216 1 65734.27
2011 Tpebuwrunua 1180 0 45136.32
2012 Tpebuwrunua 3101.8 0 36464.63

Ta6ena 24 Npoussoatba NweHULe y ToHama 3a Cembepujy, Te MonosBo, Bunehko, Fatauko u /injesye nosbe u
jaB/barbe nojaBa AepurHMCAHO KPO3 BUHAPHY NPOMjeH/bUBY (2005-2012)"

[TocTaBuMO TTPOMjEHJEUBY KOja ce OJTHOCH Ha MOTIaBe KaKo HHCTPYMEHT (€HTJI. instrument

variable). Pe3ynTaru koju cy J00WjeHN TaKBUM IIPUCTYIIOM JaTH Cy Y Tabem 25.

I'pemika
OunjemeHn NPUIHKOM
napamerap onjene
napaMerpa

LLFr o (MO AT -0.787557 379512 -1.531387 -.043727
TPH XHAPOUEHTpAJIE

P>[z|
Z CTATHCTHKA (mu 95% uHTEpBaJ NOY31AHOCTH
BPHjeIHOCT)

IIpousBoama NuIeHHIE
(3aBHCHa

NPOMjeH/bHBA)

" Momarm 3aBosa 3a cratuctuky PC (oapelieHe mpomjeHe je H3BPIIHO caM ayTop)
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I'pemxa
OunjemeHn NPHUIHKOM
napamerap onjene
napamerpa

KoHncranTa 46492.77 17215.28 . 12751.44 80234.09

IIpousBoama NuIeHHIE
(3aBHCHa

P>z
Z CTATHCTHKA (mm 95% HHTEpBaJI MOY31aHOCTH

NpPOMjeH/bLHBA) BpHjeIHOCT)

Tabena 25 Perpecuja ca nonsiaBama Kao MHCTPYMEHT Bapujabaom - nogaum Kao naHen (G2SLS random-effects IV
perpecuja)

Kao mTo Bumumo y tabenu 25, y 0BakBOj MOCTaBIM mpoOiemMa, OCToju ojapeheHa Bes3a
u3Mely mpuxojna Tpom3Bohaya EIEKTPUYHE CHEPruje, KOju TPOIeC IPOHM3BOILE
SJICKTPUYHE €HEpruje 3aCHHUBA]y HA KOHBEP3UjU XHUAPOIOTEHIHjala, W MOJHOIPHBPETHOT
CEKTOpa, OJTHOCHO IPOM3BOJIILE IMIIICHUIIE. Y OBE TP ITOcMarpaHe peruje, Ha cBakux 1000
KM mnpuxoma 3a mpousBohaue eeKTpHUYHE EHEPrHje MMaMO CMambCHe IPOM3BOIHE
nmrenune ox 0,79 tona. OBUM JI0Ka3yjeMO ONPaBIAHOCT CYMEbE Y MOBE3aHOCT HABEJICHUX

CEeKTOpa.

VY KOHTEKCTY HaIlleT W3JIarama Koje ce THYe IMPOM3BOJIa OCUTypama O]l MOILIaBa, MOKEMO
MOCTaBUTH Yy HACTAaBKy KOHKpETaH KBAaHTUTATHBAaH YBHJ Yy OIPaBIAHOCT, OJHOCHO

HEOMPAaBaHOCT CyOBEHIIMOHUCAama OApel)eHOT Arjea mpeMuje.

3.1.4. MuTerpucaHu eKOHOMETPHjCKH U HHNYT-ayTIyT MOAEJH

[Ipakca y HaydHOM JjelioBamby omoryhaBa pjellierba YCBajalbeM KOMIIPOMHCA KOjU
ITOMHpY]e JIBa Ipyravrja MPUCTYIIa pjelllaBamy y CYIITHHHA HCTOT mpobiema. Hanme, nako
je JleoHTHjeB CBOjEBPEMEHO KPUTHKOBAO yJa3aK KIACHYHHX €KOHOMETPHUjCKMX TEXHUKA Yy
MoJpyYje eKOHOMCKE aHalli3e, Y CMHCIY TeCTUpama XUnore3a u AeduHucama oapehennx
CTaBOBa ca CBjecHOINNY YHIbCHA Tpellke THna I, caBpeMeHe TeHJIEIWje Cy JOBele JI0
L,IIOMHpEma“, Te YpOJIWJe MPUCTYIIOM KOJH IOJApa3yMHjeBa HWHTETPHCAHY IIPUMjEHY

eKOHOMeTpI/Ij CKUX U UHITYT-ayTIIyT MOZCJIA.

KoHBeHIIMOHATHM MHITYT-ayTHYT MOJIEN jé CTaTH4YaH 10 CBOjOj HMPUPOIH. AKO CE JIeCH
HEKH 10K, OH IOJIa3K OJ] CTpaHe Tpaxmbe. Jlasbe, mpoliec MpeHoIIeHha Hiie MPEeKo UHITYTa,
KOji caMu 1Mo ceOM MOry OHTH TPETXOIHO Mame WM BHIIE MOJBPIHYTH HEKOM
MIPETXOJIHOM TTporiecy obpame. MehyTum, y TOM cllydajy HeMaMmo ,,[IOBpPATHU IMOK* KOjU
Uje OJ WHIyTa JI0 TpaXmbe. Peakiuja y TOM CMHCIY MOXe OUTH peali30BaHa y BHIY
MOpecKor edeKTa, OHOCHO Y By IPOMjeHa Y TIOTPOIIBY BIaJJHHOT CEKTOopa. Y CKIIaay ¢
THM, UMa CMHCJIa IOCTABUTH MMUTAKE JUHAMUYKOT IIPUCTYIIA y CaMOM TIPOIIECy ,,XBaTama™
KaKo UMITyJica TaKO U CaMOT OJIr0BOPA, Y MYHOM CTPYKTypalHOM cMuciy. OJroBop Ha TO
MUTakE MOCTaje MPUCTYIAUYHUJU YKOJIUKO Y OO3UP Y3MEMO U EKOHOMETPHjCKE MOJEe.

Cam nporiec ,,MHTerpalyje’ oBa JBa pa3InyuTa MPUCTYyNa MOKe OUTH pazIHyuuT. Y jeTHOM
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ClIly4ajy MOKeMO WMaTH Behy JTOMHHANH]Y €KOHOMETPHjCKHX MoJieja, JIOK y JPYroM
MokeMo umaTu Behy pomuHarnujy unmyT-ayTnyT Mmonena. (West & Jackson, Input-
output+econometric and econometrictinput-output: model differences or different

models?, 1998).

ExoHoMeTpujcku MoJIel ce Y OBOM KOHTEKCTY KOPHCTH Ja O ce OIHCcao MO KOJH Ce THYe
Kpajie Tpaxme. Mojenu BekTopcke ayroperpecuje (VAR momenum) cy moBe3aHu ca
KOHBEHIIMOHAIHUM  Mel)yCeKTOpCKUM  MoJiennMa, OJHOCHO OHUM MehycekTopckum
MoOJIeJTIMa KOjU Cy OTBOPEHH 3a KOMIIOHEHTE Kpajibe Tpakme. Tako je y paxy I[lepobenuja
M OCTaJINX MOTPOIIIkHa JepUuHICaHa Y3 ToMOh MoJienra BeKTopcke ayroperpecuje (Perobelli,
de Mattos, Haddad, & Silva). OBaj mpucTtyn moTpolimy W YKyHaH ayTHyT IpHUBpeEe
mocMaTpa Kao eHJioreHe Bapujalie, a HMOTPOIIkY BIAJUHOI CEKTOpa, yjarama, yBO3 H

H3BO3 Kao €Ir30I'€¢HE.

[Toctoju MoryhHOCT TpUMjeHE HHITYT-ayTIYT Koe(HIjeHaTa Kao a priori MaTeMaTHIKO
ouekuBame/Bapujanca 3a norpebe BVAR (Bayesian vector autoregression - bajecoBor
BEKTOP-ayTOPETPECHOHOT Mojiena). Hekn mcTpakuBaud Cy MCKOPUCTWIIA WHITYT-ayTILYT
nHpopmanuje 3a moTpede netaspbHHjer nmpensuhama momohy BVAR wmonena (LeSage &
Maguara, 1990). Ilox uanyT-ayTinyT nH(pOpMaIjamMa MpBEHCTBEHO MUCIMMO Ha TEXHHYKE
koepunujente. MoxkeMo HCKOpUCTHTH HH(pOpManHje KojeM cy Ham JaTe Yy
mehycekTopckuM Tabenama Jia IEHTpUpamo ojapeheHe BenndmHE Koje YKIbY4yjeMo Y

BV AR mogedn.

Ospje O6m Tpebano HamoMeHyTH 1a je VAR Moxen ,,3axBajgan™ 3a aHanmu3y mokoBa. OBaj
npucTyn oMoryhasa u jeTHOCTaBHO TyMadeHe IIOKOBA KOjU Cy pe3yiITaT HeKe aKTHBHOCTH
KOja HacTaje U3BaH OKBHpa HallMOHAIHE eKoHOMUje. Tako, pernumMo, MOKeMO ImocMaTpaTi
mTa ce JelaBa ca KJbYYHHM MaKpOSKOHOMCKHM IapaMeTpuMa HaIl[MOHATHE €KOHOMH]e
YKOIIMKO 3HAMO MpOMjeHe Yy e(QEeKTHBHOM JIEBU3HOM KypCy HEKE CycjelHe 3eMJbe.
[locraBspa ce muTame — MokeMo Jiv noByhu mapaneny u3mel)y TakBux norahaja u3BaH

CUCTEMA U OHHUX ,uoraljaja KOjI/I Cy pe3yJIiTaT BUIIIC CUJIC, OTHOCHO HpHpOJIC?

[IpBo hemo KpeHyTH 0/ TeHepalHOT CXBaTama MoOjela BEKTOPCKE ayToperpecuje.
Kpehemo on oBux Mojena jep OHH HWMajy jeaHy ,,CIIMYHOCT® ca MelyCeKTOpCcKoM
aHaTM30M. Y OBOM CIIy4ajy, Y OJHOCY Ha, DPELUMO, PErpeCHOHH MOJeN, KOJU CMO
OpeACTaBHIM paHHWje, NPETIOCTaB/ba CE€ EHJOTCHOCT CBHX eleMeHara. HapaBHo,
ocTaBJheHa je MoryhHocT neduHHCama IMOKOBAa H3a3BaHUX IIpoMjeHama ojapeheHux

€r30reHuX BapHjaldiIy.
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Mogen BeKTOpcKe ayToperpecuje omoryhyje, HHTyUTUBHO roBopehw, Ja mocMaTpamMo UCTY
MehycoOHy moBe3aHocT m3Melhy oapeheHHX eKOHOMCKHX BEeIMYWHA, MPeTINocTaBihajyhu
BUXOBY MehycoOHy y3pouHocT y Behoj niam Mamoj Mjepu. OBa Kay3aqHOCT CTaTHCTUUKH
ce MOYKe TIOKa3aTH W Kao Oe3HavajHa, jep MOJIEIM BEKTOPCKE ayToperpecHje NehUHUIIY
mocMaTpaHe BEITMYMHE Kao CIydajHe MPOMjeHJbHBE, OJJHOCHO 3HAMO CaMo Jla MOTY y3eTH

onpehene BpujenHocTH ca oapeheHoM BjepoBaTHOhOM.

Nutyutusao roBopehu, Moxkemo noByhu mapaneny usmely mexnuuxux koepuyujenama n3
MeljycekTopcke aHaim3e | OJAroBapajyhmx BelWYMHA KOje HWMaMoO Y KOHTEKCY
ayToperpecnoHor mporeca. Koa Mozena BEKTOpPCKE ayToperpecwje He TOBOpH Ce€ O
MelhyceKTopckoM yTHIa]y Yy jeJHOM BpeMeHCKoM TpeHYyTKy. llocmarpa ce oxapehenu
BPEMEHCKH MEPUOJI a 3aKJbYUIIM Cce JIOHOCE ca ojipel)eHMM HUBOOM IOY3/JaHOCTH Ha HUBOY

BPEMEHCKOT KOHTHHYYMa.

Jlpyra pasnwka y OIHOCY Ha uHMYmM-aymnym METOIOJOTH]y je Jla ce y MojeluMa
BEKTOpCcKe aytoperpecuje MehycoOHM yTunaju oapeheHHX ceKkTopa carjeiaBajy
BuieciojHo. [TocMatpajy ce kpaTkopodnu e(eKTH, JyropoyHu e(PeKTH U CTOXACTHYKH
epexTr. Y TOM CMHCITy, OII€T MHTYHTHBHO ToBopehw, MokeMo pehw J1a, yMjecto jemHe
MaTpHIle TeXHHYKHX KoepHIlMjeHaTa Yy Mehycekmopckoj ananusu, caaa JOOMjaMO TpH
Mmatpune. Jemna matpuna ommcyje MA (moving average) mporec, npyra AR (auto
regression) mporiec, a y Tpehoj IMaMo cBe OHe YTHIlaje KOju HUCY yxBaheHH ca oBa JBa

porieca, Tj. OBJIj€ je YKJbyUeH CTOXaCTHIKH EJICMEHT.

3.1.5. Mopean BekTopcke ayroperpecuje (VAR)

[Ipenoc ymapa (mokoBa) Kpo3 ojpeheHy HaIMOHAIHY €KOHOMHJY j€ MpeaMeT
MHOTOOpOjHMX aHaim3a. MelyHapoJHU KOHTEKCT OBE aHalM3e II0CTaBjba clbesehe
NUTamke: Kako ce ojjpel)eHn MOKOBU MpeHoce Kpo3 HEKOJIMKO JpxkaBa? Y melyHapoaHoM
KOHTEKCTY, TpeAMeT IoCMaTpama Cy OOMYHO OHE 3eMJbe KOje WMajy BHCOK HHBO

MelyycoOHe TproBuHe, TPXKHINTA pajia Koja Cy MoBe3aHa Ha HEKH HAYWH W CIIMYHO.

[llokoBuMa y mmHpeM CMHUCITY pHUJEUd H3JIOXKEHH Cy CBU CEKTOpPH Y OKBUPY HEKe
HaIlMOHAITHE €KOHOMUje — ToMahnHCTBA, eHepreTuka, HHAYCTpHUja UTA. AKO MOJTa3UMO O]T
TpPaHCMHCHje MOHETApHUX INMOKOBA, Taja WMa CMHCIAa HAllOMEHYTH Ja je TeHepalHa
TepIieniyja 1a cy 3emMJbe ca pekuMuMa (UKCHUX KypceBa PEIaTUBHO OC]eTJ/hHUBHjE HA

IIIOKOBE 0J1 OHMX KOje nMajy GIyKTyupajyhe 1eBu3He KypceBe.
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YommTeHo y3eBIIH, MOXXEMO TOBOPHTH O €r30T€HHUM W EHJOTCHHM IMOKOBHMa. AKO
mocMaTpamMo HaIMOHAIHY TPHUBPENY Y KOHTEKCTY HWHOYT-ayTIyT METOAOJOTH]e, W
KOHCTAaTyjeMoO J1a UMaMO CHCTEM KaKO CMO paHHje Je(pUHHICAIH, TaJa IPUPOJIHE HEIOro/e
MOTY Ja ce MocTaBe kKao er3orene. CIMYHO Kao INTO j€ XUIAPOMOTEHIH]al, YTaJb U HEIITO

APYro u3BaH CUCTEMA, TaKO U IIPpUPOJHA HECIIOTOJa MOXKE J1a C€ HHTYUTUBHO TaKO ITIOCTAaBH.

bocua n XepuerosuHa je mana, OTBOpeHa eKoHoMHja. CaMUM THM IOCTaBJ/ba Ce MUTAE
aJIeKBaTHOT OJITOBOPA Ha IIOKOBE, Tj. KOJIUKA j€ ,,)JIeKCUOMITHOCT IeHe eKOHOMHUje. AKO
TOBOPUMO DPjEYHHKOM MOHETapHe €KOHOMHje, Taja Tpeba MMarh Ha yMmy jga bocHa u
XeplieroBiHa HeMa Ha pacrojiaramby IOJIHTHKY JEBH3HOT Kypca, T€ y TOM CMHCITY

MOKE€MO TOBOPUTH O CMAEHO] MOTYRHOCTH arcopiimje MoKoBa.

AKO TOBOPHUMO O IIOKOBUMA Y MAaKpPOEKOHOMCKOM KOHTEKCTY, TajJa c€ OOMYHO HarjiaiiaBa
Jla TI0CTOje JBHjE€ BpPCTE IMIOKOBA — OHM KOjU yTHYY Ha TOHYIYy W OHU KOjU YTHYy Ha

TPaXbY.

CrnomeHumMo Heke ol eHjoreHux mokoBa. Illkoncku mpumjep Ou OMO Heka MpoMjeHa y
MpaBHO] peryiatuBh. Ta TpoMjeHa peryjaTHBe MOXeE Ja MMa JUPEKTHOT yTHUIlaja Ha

MOTPOIIHY BIAJUHOT CEKTOpA.

AKO KpeHeMO O] KJIIaCHYHUX TpuMjepa KBaHTHU(HKOBama yTuIlaja ojapeheHuX IIOKOBa,
Taga OMCMO Kao MpUMjep MOTIIM Y3€TH €r30TeHU IIOK y BUIY MPOMjeHe KaMaTHe CTOme Y

EBpo30oHM U HEroB IpeHoC y OKBUP eKoHoMUje bocHe u Xepiieropune.

3.1.6. IlperJen 1uTepaType H NOCTABKe MO/eJIa BEeKTOPCKe
ayToperpecuje

Mogen BEKTOpPCKEe ayTOperpecHje y TOCJbeIbUX Iap JACHeHHja IOCTAa0 je jedaH Of
OCHOBHUX WHCTPYMEHATa 3a aHAIW3UPAE IPEHOINCHa MIOKOBA KPO3 jelHY WM BHIIE
HaIlMOHAIIHUX €KOHoMHja. Mako je oBa MeToJI0JIoTHja Y IIMPOKO] YIOTPEOH Yy CBj€TCKUM
OKBHpHMa, y ciy4ajy bocHe m XeplieropBuHe oBa METOOJIOTHja HHje KOPHIINTEHA Y
HACTaHKy pajoBa Koju Om Owim 00jaBJbeHH y peepeHTHHM HAyYHUM YaCOIHCHMA.
Hcruna, oBa MeTO/0JI0THja je OWIia KOpHINTEeHa y u3BjemTajy Mel)yHapogHOTr MOHETapHOT

¢donma (MM®D) o buX u3 2012. roaune.

VY nurteparypu ce NmpoMjeHe y IMOCIOBHMM LHUKIyCHMa IocMarpajy ca JBHje CTpaHe, y
3aBUCHOCTH OJi M3BOpa HHXOBOI HacTaHka. [IpoMjeHe Mory HacTtath Kao pe3yirar
JielaBama y OKBUPY ofpeheHnx cekropa U Mory OMTH arperaTHe npupoje. HapasHo, Ty ce

MOCTaBJba THTakE IHjeIor Hu3a Mehycekropckux Be3a. Tako yrunaj oapeheHor cekropa
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owBa wmyntummkoBan (Foerster, Sarte, & Watson, 2011). YV o0BOM KOHTEKCTY

Mmehycexmopcka (UHnym-aymmnym) ananusda MoXe AaTh CBOj HECYMJbUB JIOTIPHHOC.

[Ipen bocuy u XepiieroBuHy ce moctaBba HA3 MAaKpOSKOHOMCKHX M3a30Ba yoapehuBamy

cTparervja y MHOTUM noJjbuMa. Hekn n3a3oBu Ou Moryii OUTH:
e OuckanHo mpuiarohaBame;
e Pedopme MoHETapHE NOJIUTHKE;
o JluGepanuzamyja TproBUHE;
e IlloxoBH M3a3BaHU MpOMjeHaMa Y YCIIOBUMA TPTOBHHE;
e [Ipupooune xamacmpoge Koje MOTY H3a3BaTH 3HAYajHE IIIOKOBE.

OuckanHo mpuiarohaBame MojapasyMHujeBa MOPECKY MOJIUTUKY, JIp)KaBHE TPOIIKOBE H
MOJIUTHUKY 3aJy’KHBamka ca IUbeM OCHTypaBamba €KOHOMCKOI pacTa W moBehamsa ommrer
HUBOA pa3BHjeHOCTH. MoOHeTapHa TOJWUTHKA OH, Yy HOPMAJIHHUM OKOJHOCTHMA,
noJpa3zyMujeBaja KOHTPOJTy TOKOBa KanuTana U npriarohasama monyne Hona (Essama-
Nssah). OBu acmektu JjenoBamba He Jojaze y 003up kaza roBopuMo o bocHu u
Xepuerosunu. Paznor oBome je pexum BaxyTHoTr oadopa (Currency Board), y okBupy xor
je KM Be3ana 3a eBpo. Jlakie, oBo HUje ciiydaj Herupama bopmose (Bordo) TBpame na je
JbHA WHQIIANMja ,,3HAYajHO TEXHWUYKO yHampeheme y OJHOCY Ha IHMJbAHHW JEBU3HU
Kypc, Beh jegHOCTaBHA YCJIOBJBEHOCT UMELEHHMIIOM Jla He IMOCTOju MoryhHoct Bohema

ayTOHOMHE MOHETapHe NoJIuTuKe y buX.

Edexar HepaBHOTEXKe y IUIaTHOM OWJIAHCY HEKE 3eMJbE y BEIMKO] MjepH 3aBUCH Of
peXMMa JIEBH3HOT Kypca KOjH je yCBOjeH. Y yclioBUMa (PHKCHOT JIEBHU3HOT Kypca, Biaja
HEKe 3eMJbe Mpey3uMa Ha ceOe OATOBOPHOCT Jia OJ[pyKaBa PaBHOTEXKY IUIATHOT OMIIAaHCA.
VYxonuko Tekyhn u KanuTamHu OMIIaHC He pe3yiTyjy YPaBHOTEKEHHM OJIHOCOM, Tazia he
JICBU3HH Kypc OMTH Taj Koju he moBecTw muiaTHu Omianc y paBHoTexky (Stonehill, Eiteman,
& Moftett , 2000). Jlakie, kama MOCTOjH peXWM (UKCHOT JICBH3HOT Kypca, MmoBehambe
(cMameme) y 3BaHUYHUM pe3epBaMa HEKe 3eMJb€ jeJHAKO je KOMOMHOBAHOM Cy(QHUIIUTY
(medunuty) y Tekyhem m KanutaiHOM OMJIaHCY. YKOJMKO UMaMo JNepHuIUT y Tekyhem u
KamUTaTHOM OWIaHCy, Taja JoAaTHa IMOHyAa Jomahe BalyTe HOJIMIKE JIEBU3HH Kypc
ykoauko Biaga He unHH HumTa (Levi, 2005). OBa TeopeTcka pa3maTpama ce yKIanajy y
OKBUpE MOHETApHOT TPHUCTYyNa, WX MelyHapoJHOT MOHETapHOT TIPUCTYIA, OTHOCHO

MaKpOGKOHOMI/Ije OTBOPCHC NPUBPEAC — PA3JIMYUTHU HA3UBU 3a UCTY CTBaAp, ajin HGMOFyhe
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je HeKe CTBapu XHUPYPUIKH pa3lBojuTH. Hekn ayTopw ocmopaBajy OMINTY pPa3iaBOjeHOCT
TeopHje JEBU3HHUX KypceBa M TeopHje IUIATHUX OWJIaHca, OJJHOCHO CMaTpajy /ia ce oBa JBa
mpolieca He MOTY IOCMaTpaTH pa3[BOjeHO, Kao IITO Ce, PEIHMO, He MOIY pa3/IBOjeHO
MOCMaTpaTd HH IOPE3W W ylarama, OJHOCHO TpXHUINTEe pajga W ciudHo. CBe Tpeba
MOCMaTpaTd Kao JHO jeJHOT YPaBHOTEKEHOI CHCTEMa, IITO OArOBapa WHTYUTHBHOM
cxBaTawy Mehycekropcke (MHOYT-ayTnyT) aHanmmze. MehyTuM, Heku aytopu BoJje
LACI[JeTKaTu® cTBapu M aHaiusupatu camo mnojenuHe gujenose (Flanders, 1989).
[TocmaTpame mpeHOca TPOLIKOBA KpO3 HAIMOHAIHY E€KOHOMHjY IO CBOjOj CYIITHHH

MIPEJICTaBJba BUIIIECIIOjaH MPOOJIEM, T€ My C€ MOpa MPUCTYIHTH y CKIIay Ca THM.

Melhycekropcka aHalIu3a MOKE JaTd HEKE OJr0BOpE CaMOCTATIHO, y3 IPETHOCTABKY IIyHE
pacIoyio)KUBOCTU MMojaTaka. MelyTum, 3HauajaH je W CHHEPrHjcKu edekarT Koju oBa

METOJIa OCTBAPYj€ 3ajeJTHO ca APYTUM MPUCTYITHMA.

MelhyTuMm, Kako je €KOHOMHja JpYIITBEHa HaykKa Koja IOKyIIaBa Ja ,,COIHjam3yje
MPUPOJHE 3aKOHUTOCTH, MOKEMO YOUHMTH M ojpeheHa ojacTymama KpeTama JIeBU3HUX
KypceBa OJ1 HaBeJeHHX 3akoHHTOCTH. Ha mpumjep, Ha kpajy 1984. m mouerky 1985.
roguHe HUje Omio HajjacHuje ga au y CAJ] riaBHe €KOHOMCKE BEJIMYMHE YTHYY Ha
JeBU3HE KypceBe. KamaTHe crome cy namane, a gedumut Texyher padyna je 6p3o pactao,
y3 CTaJHH TOpacT BPHUjEAHOCTH JoJiapa, ca H3y3eTKOM NpBUX map ceamuiia 1984.

(Solomon, 1999).

Jlepumut tekyher pauyHa y bocau m XepreroBuHu HUje Ono mnpaheH majoM JIeBU3HHX
pesepsu 'y nepuoay 2000-2007. CpeactBa KojuMa je ynpaB/bao BaJyTHH 0JI00p Y BUAY
JIeBU3a U 371arta ¢y ce nmoBehaBaia mo mpocjeunoj cronu oxa 24% ox 2001. roguHe U BHUXOB
HUBO C€ KpeTao y CyNpOTHOM IpaBIly OJf OHOTa KOju Om OHMO y CKJIaay ca TPrOBHHCKUM

owmrancom (Gedeon, 2009, p. 103).

VY caydajeBuMa TJIje MOCTOJH BAIYTHH 0JI00p (HAPOYHUTO y OHWUM CIydajeBHMaA Tjje Heka
CTpaHa BallyTa CIIy>KH Kao CHJPO), pacT IMOHYJe HOBIA 3aBUCH O] HETO IPUJIMBA KaluTala
JCHOMHUHOBAHOT y BallyTH Koja je ojapeheHa Kao CHAPO W MOHETapHE MOJUTUKE

yrpaBibama pedepBama (Ricottilli, 2006).

Jenan o1 HajBehux Moryhmx mrokoBa Ou ce Jiecro Kajia Ou ce YKHHYO BaJTyTHH 0J00p. AKO
nohemMo oJ1 cTaBa Jja ce 0Baj paJAuKaliaH MOTe3 MOpa a MPHOPH UCKJbYUUTH Kao MoryhHoCT,
TaJa ¥ JAajbe MOCTOJu MOTYNHOCT CMamema PUTHIHOCTH CaMoT BaTyTHOT o700pa, IITO je y

CBaKOM CITy4ajy MpoMjeHa Koja UMa IIMPOK CIIEKTap YTHIAja U3paKEHOT HHTEH3UTETA.
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[TocToje W mocTajayid Cy PEeXKUMHU BAITyTHOT OJ00pa KOjU HUMajy CBOJCTBO ,,IIOCTHEIEHET
yrouumra“. Y TOM CiIy4ajy BHUIIAK pe3epBH IEHTpajiHe OaHKe MOKe OMTH KOPHIITEH 3a
(uHaHCHpame MOHETapHE 0a3e y CMHCITY 1M03ajMJbUBamha KOMEPIHjaTHUM OaHKaMa y BH]TY
XUTHUX WHTepBeHNH]ja. To Ou O6mo ,,ipoayKeTak™ pexkruMa BaTyTHOT 0J100pa, a HE HEeroBO

VKHJamke, OMHOCHO Kkpieme (Gedeon, 2009).

C npyre ctpaHe, MOJIeJl BEKTOPCKE ayTOpErpecuje ce MoXe MocMaTpaTH Kao JMHAMUYKH
cucTeM jeaHaunHa. ViMIuieMeHTaluja Mojielia BEKTOPCKe ayToperpecuje y CylIITUHU 3HaYH
Jla HCTOBPEMEHO ITOCMaTpaMoO HEKOJINKO BPEeMEHCKHX cepHja. I'eHepamHo roBopehu, oBaj
MPUCTYI je TMOTroJIaH 3a ,,mrta ako anamu3y (“what if”) (Ullah , Wan , & Chaturve, 2002).
OBpmje ce 0aBMMO NPEHOCOM INOKOBA, KAaKO OHMX KOjU Cy H3a3BaHU IPHPOTHUM

KaracTpoama, Tako U OHHMX KOjU Cy M3a3BaHH YCBajameM oJipel)eHrX moIuTHKa.

VAR wmoxen je mpBoOuTHO mpeacrtaBuo Cumc (Sims) kao OKBHp 3a JehHHHCAIE
MoHeTapHe noyuTtrke (Sims, Macroeconomics and Reality, 1980). ¥ oBoM m3i1aramy mnpBo
hemMo mpe3eHTOBAaTH OBY METOJOJOTH]Y y KOHTeKcTy boche u XepieroBune, aa OHMcMO
KacHHUje MPOIIMPUIN MUMILJIEeMEHTAIM]y Ha IpoOJeMaTHKy Koja je y TUPEKTHHjo] Be3u ca

paHHje TOMEHYTUM H3JIaralbuMa O yIpaBJbamby KatacTpodaTHuM pH3HIAMA.

CumMmc je cyrepucao Jla Cy MOJIEIH BEKTOPCKE ayToperpecuje OOJbH 3a IPOTHO3HpAmhe
jellHaYMHA 3aCHOBAaHWUX HA CTPYKTYpaJHUM jeJHaunHaMa. Mojaea  BEKTOpCKe
ayToperpecdje je y CYIITHHU ,W3TJIeHO HeBe3aHa perpecuja“ (seemingly unrelated
regressions) (Greene, 2002). ['enepanao roBopehu, 0BH MOJIEIH Cy HACTATH Kao OATOBOP
Ha moTpeldy na ce aeuHUIIYy oipeheHe MPOrHOCTHUYKE MeToje Koje TOapa3yMujeBajy
Mame CUCTeMe jeTHaYMHA KOJH Cy 10 CBOjO] MPUPOAN Mame CTpyKTypucanu. KejH3ujancka
napaaurMa je 70-ux rojMHa IpoIUIOr BHjeKa 3aKa3ajia y CMHCIY aJleKBaTHOT mpeaBuhama

HE3aIoCICHOCTH | HHpIaImje.

Mogenmn BEKTOpPCKE ayTOperpecHje MOTY YCIjeITHO Ja Ce KOPUCTE 3a YCTaHOBJBEHHC
I'panyepose y3pounoctu (Granger), mro nake oMoryhasa aHamu3y edekara oapehennx

MOJINTUKA Ha 6a3m ogHOca modyaa-oarosop (Greene, 2002).

Ha kpajy hemo 3aBpmuTs ca IpuMjeHOM MeXHUYKUX Koeghuyujenama KOju Cy TO3HATH Ha

OCHOBY uHnym-aymnym tadeia y KOHTeKCy MoJiela BEKTOPCKe ayToperpecuje.

[Tohumo ox jemHOCTaBHOT MOJIeNia BEKTOPCKE ayToperpecuje ca JBHje IpoMjeHIbUBE:

Yi+byz, = by+yny, o t7nz +é&,

(3.4)
z,+byy, = bty Y tVnZ  tE,
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VY cucremy kako je meduHHCaH y penanuju (3.4) mpoMjeHpUBE Z W Y YTHYY jeJHA Ha

2

2 .
npyry. Hcro tako var(e,) =0, , var(e,)=0. u cov(¢,£,)=0- ca oBAM KaxeMoO 1a je

CTOXACTHUYKH JIMO Y CYIITHHH ,,0ujenu myM* (MOTHYHO cly4yajaH M HelpeIBUINB, U 0e3

OMJIO KOT CTereHa Kopenalumje, Kako Yy BpeMeHy, Tako 1 Mel)y moceOHIM elleMeHTHMa).

Axo mocMarpamo peran#jy (3.4), MOXeMO BHJIjETH JIa je TO CHCTEM jeJHauYnHa KOjU HHUje

peIyKOBaH, OJIHOCHO OBO j€ CTPYKTYpallHH MOJIEN BEKTOpCKe ayTroperpecuje. MoxeMo

|: 1 b12:||:yt:|:|:b10:|+|:711 }/12:||:yt—1:|+|:8yt:|
by, 1]z by, Voo Vol %4 &,

I[aJ'Le, MOKEMO 3alluCaTu:

B:|: 1 b12:|’x[:|:yt:|’ l_‘0:|:b10:|’ Fl:|:711 712:|’ 8t:|:gytj|
b, 1 Z by, Yo Y &,

OJIHOCHO, penarnwja (3.4) ce MOXKe 3alucaTd y BUIY MaTpHIa:

3aliucaTu:

Bx, =Ty +T'x_, + ¢ (3.5)
Ako moMHOXuMO penandjy (3.5) ca B™', tama modujamo VAR momen y cranmapaHoj

(penykoBaHoj) Gopmu:

x=B'T,+BTx_+ Bg, (3.6)

-1 -1
y _|:1 b12:| |:b10:|_A _|:1 b12:| [711 712]
0 s 44 B
b, 1 by, b, 1 Yo Tn
1
o = 1 b, €, ’
b, 1 &

b -1 a4l d b
ME Taga BaXxu A = (ad —bc) .

MoskeMo 3anucartu:

c

L a
jep cjeTMo ce J1a, ako UMaMo 4 = {
- a

Jlame, y ckitaqy ca TUM uMaMo penanujy (3.7):

x,=A,+ Ax,_, +e, (3.7)

| %o |9 9 | G )
Ako craBuMo A, = A = u e = , Tama penauujy (3.4) moxeMo

2% ay Ay €y

HamnucaTtu Ha cmez[ehn Ha4uH:
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VW= aytapy.tanz,te,

(3.8)
Z,= Gy tay )y, tanz  te,
JIBa 1moka cy moBe3aHa oJiroBapajyhum cToXacTHYKAM eJIeMEHTHMA
-1
elt — l blZ gyt
€y b, 1 €.
MoskeMo HCTy cTBap HamuMcaTh y MaTpu4HOj GOopMH, Te JOOUjaMo:
e, =B¢, (3.9)
r7ije HaM je:
1 -b,,
-1
B = |: 1 b12:| _ (1 _b12b21)_l |: 1 _b12:| _ 1- b12b21 1- b12b21
b, 1 -b,, 1 -b,, 1
1- b12b21 1- b12b21
n
1 -b, £, —bne,
¢ :[eu}: 1=byby,  1=b,by, |:8ytj| _ 1-b,b,,
t €y _bzl 1 &, _b21€yt té,
1=by,b,  1=bp,b,, 1=b,,b,,
y TOM CMHUCITY MOXKCMO 3allicaTu:
2 2 2 2
e —b,¢e o +b,0
Var(eh) — E( vt 12% =zt j — y 12 22
l_b12b21 (1—b12b21)
2 2 2 2
-b,e +¢ b, o’ +o0
Val‘(em): E( 21% yt ztj — 217y 22
1=by,b,, (1_b12b21)
2 2
cov(e,e,)=E K £y~ buts J( hut, te, ﬂ = ——bzlo-y ! blzo;z
1_b12b21 1_b12b21 (1_b1zbzl)
Jlakiie, MOkeMO JIOOWTH MaTpHITy BapHjaHCH U KOBapH]jaHCH:
Var(elt) COV(elteZt) _ O-12 O-12 (3 10)
cove,e,) var(e,) | o, o, .

MoskeMo TIpUMHEjeHHTH HCTy Joruky i Ha AR(1) mpouec. Kpennmo ox penanuje (3.8) u

KpeHHuMo ,,yHa3an". Tamga MokeMo HamMcaTH Kao CIIH]je/IH:
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X = A+ A (A +Ax,_, +e, )+ e
x, = +4)4,+ Alle_2 +A4e,  +e,
(3.11)
Xo=(I+ A+ A+ A A4 + A X, + Y Ale,
i=0
VY penanmju npeTmocTaBbaMo crarmorapHoct. AR(1) mporiec je cTtaroHapaH ako IMaMo

¢ >1,auny OBOM ClIly4ajy IMaMo cIH4Hy cutyanujy. [lakxmie, penanuja (3.11) konBeprupa

ako A' Texu Ka HyIH Kajaa 7 TeXU Ka HyJId.

VY crpykrypamaom VAR momeny mmamo 10 mapamerapa (umamo 4 bs W 4 ys u JBHje

BapHjaHce ciyyajHe rpemke). Jlakie,

Vo= by—buz, +y\ Ytz +&,

Z,= by =byy, + 10yt Vnz o tE,

VY penykoBanoM VAR Mozeiry MokeMo OIijeHuTH 9 mapamerapa:
V= aptany.tayz te,
Z, = Qytay,y,. tayz,  te,

OBaj mpoOiieM MOXeMO TpeBasuhm Tako IMTO heMo yBecTH ojpeleHe pecTpHUKIHje.

[TpernocTaBuMoO fja y HeMa JUPEKTaH yTHIA] HA z , T€ TaJa UMaMo b, =0.

Cama monma3uMo JI0 JAWjelia KOjH TIpeJCTaB/ha MCKOPAK y CMHUCHTY ,,(IeKCHOMTHOCTH
MoJiesia BEKTOPCKE ayTOperpecuje y OIHOCY Ha unnym-aymnym MeTonojorujy. Moxemo

YBECTH PECTPHUKIHUjY, Y CMUCIY Ja IPETIOCTaBUMO Ja je b, =0. OBaje MopaMo UMaTH Ha

yMmy ma mopamo mmata (N’ —N)/2 pectpukmmja. Momen BEKTOpPCKe ayToperpecje

[0CTaje peKyp3uBaH, Te 1001jaMo:

Y= bo=byz,+y,y, t7,2, +é,

(3.12)
/ by + VYt Vnz o TE,

z

1 b 1 b
Jlaxne, MaTpunia B BuIIe HUje [b 12} , Beh mocraje [0 f} CaMyM THM HMaMo
21

MoskeMo 3alucaTH:
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Y 1 =b, || by +1 by |70 7o ||V +1 —by, &y
z 0 1 {|by| |O 1 ||y 70nllza] |O 1 Jl&

OnHocHO

Vil by —byyby + Yu—buVou 7o =By || Vi + &, —bye,

% by, V2 V2 20 &y
Cana umamo cuTyarjy y kojoj z uma edekar y KpaTkoM poKy y , aji He BaXXu OOpHYTO

(To ce BUIM Ha OCHOBY M3pa3a —b,&,, y TOpe HaBEAEHO] peJIalijh).
Caya mmamo cibenehu mojen:

= a,+a.y_ +a,z  +e
Y 0 TV ARz TEy, (3.13)

Z,= Gyt ay),, tayz, , te,

Ca,ua AMaMo 9 Heo3HATHUX HpOMj €HJPUBUX U IMaMoO 9 HeIO3HATHUX ImapamMeTapa. Hcto
TaKO UMaMo.

2 2 2

var(e)) = o, +b;,0.
var(e,) =0’
cov(ee,) =—b,o?

Kon Mopnena BekTopcke ayToperpecuje HMaMmoO CHTyaldj)y Ja Kaja HuMaMo n

MIPOMjEeHJbUBUX, MaTpulla, B je numeH3uja nx n. EneMeHTH Ha 1ujaroHainu Matpuie B cy

jeHaKW jeJIMHUIA, 11a IMaMO XX K — KN Hemo3HaTuX. McTo Tako mMaMo 7 BapHWjaHCH &.

2
I[aKJ'Ie, UMaMO 7 X N — n + n = n- HEIMO3HaTux.

['enepasiHo roBopehn, MOKEMO M3BECTH CTaHJIAPHY JICKOMIO3HIIN]Y BPEMEHCKUX CepHja
(Cholesky decomposition). OBaje cMo TpeIcTaBUIN MOJEN BEKTOPCKE ayToperpecuje ca
JIBHje TpoMjeHJbUBe. VICTH MOCTyHaK ce MO)Ke MPOIIMPHUTU Ha Cliydaj MoJiella BEKTOPCKE

ayToperpecyje Koju ykjbydyje X IpOM]jCHIbUBHX.

Kama yBommmo ojpeheny pectpukiujy, Taga AeGHHHINIEMO CTPYKTYPAITHH MOJECI
BEKTOpPCKE ayToperpecuje. Y TMPETXOJHOM ClIyda)y HMajid CMO ,,OCHOBHHU™  MOJEN
BEKTOPCKE ayToperpecuje, Koju cBe Bapujadie mocMaTpa kao 3ajequudku egaorene (Dizaji

& van Bergeijk, 2013).

OBpgje 707a3UMO 0 Y3POYHO-TIOCHEJMYHUX Be3a KOje C€ aHAIM3Hpajy Y OKBHPY
Mmehycekmopckux ald W Mojiella BEKTOPCKE ayToperpecuje. ¥ OKBHpPY MoOJiella BEKTOPCKE
aytoperpecuje moctoju mojaMm ,I'panyiepoBe y3pouHocTu (Granger). OBO cxBaTame

Kay3aJJHOCTH CC 6a314pa Ha HUCIUTHUBAKBLY BE3a I/I3Mehy CKOHOMeTpI/IjCKI/IX Mozaclia 'y
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KOHTEKCTY CIIEKTpaHE W HapiujarHo-criekTpainHe anaimuse (Granger, 1969). Hanomernmo

Jla OBaj MPHUCTYII UMa HUcxoauInTe y pany Bajuepa (Weiner 1956).

Jenna onx pasznmuka m3mely mpuctyna y VAR Mozeny u MHIYT-ayTHyT MOJENY je y TOMe
IMTO TPBH CJIy4aj OCTaBJba MOTYhHOCT 1a Heka Bapujabia Moke OWTH 3Ha4yajHA Yy
KOHTEKCTY Kay3aJHOCTH, HE caMO y JeTHOM BpPEMEHCKOM IepHoly, Beh U y HeKoM

HapeIHOM IICPUOTY.

3.2.U3A30B1 IPUMJEHE EKOHOMETPUJCKUX METO/IA ¥
HOCEBHUM TPAH3UIIMOHUM YCITOBUMA 3EMAJBA
HACTAJIUX PACHAAOM JYT'OCJIABHUJE

Henocrartak nmogataka y bocHr 1 XeprieroBuHM je U3pakeHUJH HETO y OCTAIUM 3eMJbama
OouBie JyrocmaBuje, 6apeM y KOHTEKCTYy MNPUMJEHE HHITYT-ayTIyT aHaIW3e, OJHOCHO
npuMmjeHe VAR metononoruje. Hakon paTHOr cyko0a ca pa3opHHUjUM J€jCTBHMA HETO Y
ocTauM 3eMJbama OuBIIe JyrociaBuje, HacTaua je U CI0XKeHHuja ApXKaBHA CTPYKTypa, IITO
ce Jajbe OJpa3’ijo Ha caM HadyuH (YHKIMOHHCAKka CTATHCTUYKE WHQPACTPYKTYpE.
CratuCcTHYKH anapaT y pelaTHBHO je€ Mamb0j MOTYhHOCTH Ja IPY>KU KBATUTET U KBAaHTHUTET

rnojaTaka y OJJHOCY Ha, PelliMO, CTAaTUCTUYKH 3aBOJ XPBaTCKE.

Kana roBopumo o bocuu m XeprieroBuHu, mpuje CBera ce jaBjba MUTAIE MOY3JaHOCTH
nogataka. (OBa TBpAma je€ 3acHOBaAHA Ha JIMYHOM HCKYCTBY aytopa.) llopen Tora,
HEJI0CTajy MOJAlld Be3aHU 3a ojipeleHe TeMeJbHe MAaKpOEKOHOMCKE IoKazaresbe. Perumo,
HeMa Tojaraka 3a pedepeHTHy KamaTHy ctomy. VMcro Tako, BehmHa BpeMeHCKUX cepuja
nountbe of 2005. roqune. Mctuna, Mmoryhe je ycBojutu oapehene mpoijeHe Koje uay u oJ

2000. roauue.

Jlakie, mopea CTpYKTypasHOT IpeKuaa Koju je AepMHHUCAH MMOYeTKOM PAaTHHX JlelaBamba,
OJTHOCHO pacmajgoM JyrociaBuje, UMaMO U CHUTYyalldjy Ja y PACHOJOKUBUM OCKYIHUM
noJlariiMa uMamo Jrorahaj kKoju 6u Morao OUTH OKapaKTEpUCaH Kao CTPYKTYPAJIHH MPEKUI

— CBjeTCKY (DMHAHCH]CKY U €KOHOMCKY KPH3Yy.

Kanma nohemo no mehycekropckux Tabesa, cuTyamnmja ce yciloxkmaba. Kao mro je panuje
peueno 3a bocay u XepreroBuny, kao u 3a CpOujy, mocibenme Tabene Koje cy
pacmosio’)kuBe Gpopmupane ¢y y Toky 80-ux rojguHa npouuior Bujeka. Y ciydajy XpBaTcke,
Kao TITO je CIIOMEHYTO, CHTYyallHja je HemTo 0oJba jep mMaMo Tabesie Koje ¢y oOjaB/beHe
2013. rogmue. MehytuM, u y TOM ciy4a)y wmMamo Oapujepe YKOJHUKO pa3MaTpamo
yrmoTpeOy eKOJOIIKUX WHITYyT-ayTHyT Mojena. Hamme, eBeHTyallHAa pPacloJIOKHBOCT

mojaraka o emucHju/mpou3Boamu/ayTnyty CO2 3a mojenuHe ceKTope Koju Ou Owmim
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aJIeKBaTHU ca CTaHOBUIITA 030MJbHE AHAIM3€ Y KOHTEKCTY MelycekTopcke aHaimuse, y
OBOM TpPEHYTKY HE IOCTOJU HU y INTAaHOBUMa MHCTUTYLHja Koje ce OaBe JjenaTHoIIhy

Be3aHOM 3a 00e30jehuBame ajjlekBaTHe CTATHCTUYKE OCHOBE.

Kama Beh roBopumo o mpoOnemaTHIld aJieKBaTHE CTATUCTUYKE IOJJIOTEe Y KOHTEKCTY
€KOHOMCKHX HCTpakuBama, HanpaBuhemo ycmopendy m3melhy bocne m XepreroBune u
Cpbuje. CMmjeHa MOCIOBHUX IUKIyca oJpel)eHOr MOCIOBHOT CHUCTEMA je HENITO INTO Ou
HEJIBOCMHCIICHO Tpebaio OWTH TMOTBPHEHO paCIONOKUBUM CTATUCTUYKUM TIOJAllAMAa.
[TornemajMo rpadukoHEe KOJU MPUKA3yjy WHJEKCE WHIYCTPH]CKE MPOU3BOIbE 3a boCHY U

Xepuerosuny u Cpoujy.
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delndProd

95
|

90
L

w0
[ee]

200ém1 20021m1 200ém1 200:8m1t_ 2016m1 201ém1 20121m1 201ém1
me
FpaduKoH 11 UHaeKc nHAycTpujcke npoussoame y Cpbuju
Axo ymopeaumo rpadukoH 11 u rpadukon 12, BHIUMO jacaH MmpoOjeM y CTaTHCTHYKO]
nomiosn 'y bocum u Xeprerosunu. Hamme, MOCIOBHHM HMKIyC, NpeMa HaBeIECHUM
nojanuMa, He mnoctoju. I'paduxon 12 y cymITHHH OmUCyje HpoIlec KOju ce MOXKe
neuHHCcaTH Kao ciydajaH XoA. Jlakie, YTBPIUTH 3aKOHUTOCT y CMHUCIY IUKIMYHOCTH

MIPUBPETHUX KpeTama Y bocHu n XeprieropuHu Hje Moryhe.

Ca papyre ctpane, rpadgukon 11 ommcyje mporec kKoju uMma ojpelheHe NPaBIIIHOCTH Y
cMmucy nukianuHocTd. OBa ycnopeza0a je HampaBJbeHa ca IUJbeM Jla ce Harjlach mMoryha
CyMHba y CBPCHUCXOJHOCT CTAaTHUCTHUKE Mojsiore 3a bocHy m XepueroBuHy u y ciydajy

OCHOBHHUX MAaKpPOCKOHOMCKHX BCIIMYMWHA.
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Bocna n Xeprierosuna u CpOuja nujene nodap muo 3ajeqaudke ucropuje. Kama roBopumo
0 CTPYKTYpPaJIHUM MpEKUIUMa, TaJla UMaMo TpuUMjep ABHje 3eMJbe Koje Aujelie pacmaj
HEKaJalllihe 3ajeJIHUYKE JIpKaBe, ald M edeKTe CHelU(PUIHOr pacTalama Te HCTe

3ajeTHUYKE JIPXKABE.

[Ta omer, y ciyuajy CpOuje mmaMo Jalleko CMHUCIIeHHje mojaarke. Jlakie, mocraBba ce
NUTamke Kako To Aa y ciydajy bocHe m XeprieroBuHe umMamo ciiy4ajaH Xoj, a ca Apyre
cTpa”e y ciy4ajy CpOuje noOujamo mpuKa3 KOjU HCIyHhaBa OYEKHMBamba yTeMeJbeHa Ha

MaKpOEKOHOMCKO] JIOTHIIH.

IP_B
120 140 160
1 | 1

100
|

(@]

[ee]

I I T T T I
2006m1 2008m1 2010m1 2012m1 2014m1 2016m1
time

FpaduKoH 12 UHAEKC nHaycTpujcke npomssoatbe y bocHu u XepuerosmHu
[Tornenahemo cama OCHOBHE KapaKTEpHCTUKE PacIpOCTpamHiBama (Ipomnaraiyje) moKoBa
Kpo3 exkoHoMcku cucteM CpOuje y MakpOeKOHOMCKOM KOHTeKcTy. Takohe, m y oBom
ClIy4ajy TMOJIa3MMO OJI BEKTOpPCKE ayToperpecHje Kao MEeTOJOJordje Koja omoryhama
CIIMYHY TEpUEeNIyjy KOjy OYeKyjeMO O] WHOYT-ayTIyT aHaim3e. Pa3mor oBakBOM
ITOCTYIIKY je, Kao INTO CMO paHHje CIOMEeHYJH, Beha (JIeKCHOMIIHOCT METOJ0JIOTH]e

BCKTOPCKE ayTOpETr pecnje Y KOHTCKCTY HpO6J’ICMaTI/I‘IHe PACIIOJIOKUBOCTH ITOJAaTaKa.

Jlakne, morienajMo y OKBHPY KOjH IIpyXKa METOJOJIOTHja BEKTOPCKE ayToperpecuje

cipeniehe eHioreHe mpoMjeHIbHBE:

e Huso unayctpujcke npoussoame (2015=100) necezonnpan ARIMA mertooM cMo

Ha rpadUKOHY HaBelH Kao delndProd
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e KamaTHe crome Koje Cy pacrojiokuBe Ha OCHOBY 3BaHHYHO 00jaBJ/beHE CTATUCTHKE
Hapomne 6anke CpOuje — Ha rpadMKOHY OBa €HJIOT€HA POMjeHJbUBA j¢ HaBeJCHA

kao DiscRates

e M2 kao mapamerap Be3aH 3a KOJIMYUHY HOBIIA y ONTHUIA]Y je aece3onupan ARIMA

Metoaom (M2)
e Hupo nmpounsBohaukux 1ujeHa aecezonupad ARIMA meronom (dePrice)

I'paduxon 13 mokazyje ouekuBane ogHoce u3mely ayrmyra u kamatHux cromna y Cpouju -
noBehame ayTnyTa y3pokyje Oyary HeraTHBHY peakilMjy KaMaTHUX cToma. Y HEKOj MjepH
MOTJIM OWMCMO KOHCTaTOBAaTH pEIaTHBHO cllady IOBe3aHOCT w3Mel)y (HuHaHCH]CKHX
TPKHINTa W TPXKHINTA pealHUX Jo0apa, ajldi He OMCMO CMjell OKapaKTepHcaTd cliady
peaknujy KaMaTHHX CTONa Ha ayTHYyT Kao JOBOJbAH JI0OKa3 y KOHTEKCTY IIjeJIOKyITHe
aHalM3e Koja je MpeJCcTaB/beHAa y OBOM H3jaramy. Hamme, oBjje mokymiaBamo Ja
YTBPAUMO OCHOBHE pelalyje Be3aHe 3a Mpolaramnjy IIoKoBa, OJHOCHO KaTacTpo(aTHUX
norahaja, Te OBO KOHKPETHO H3JIarame Tpeda carjiefaTé Kao MOYEeTHH ITOKa3aTesb Bese

n3Mel)y OCHOBHUX €KOHOMCKHX TapameTapa y eKoHoMcKkoM cuctemy Cpowuje.

stbVAR: delndProd -> DiscRates | stbVAR: delndProd -> dePrice |
051 27
N
0 -
-2
-.05+ -4
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized ff 66% Cl orthogonalized irf
srbVAR: delndProd -> deM2 | srbVAR: DiscRates -> deM2 |
4000 - 0+
2000 -2000 4
o -4000 |
2000 | -6000
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
| 88% CI orthogonalized irf 68% CI orthogonalized |rf

F'padumkoH 13 MpuKas oarosopa KamaTHUX cTona, umjeHa U M2 Ha umnyac n3asBaH opf, CTpaHe ayTnyTa, O4HOCHO M2
Ha umnync (LWOK) n3asBaH KamaTHUM cTonama
Hcto TaKO, OOHOC I/I3Mel’)y ayTiryrTa U HHBOA I_[I/Ij €Ha je ouekuBan. Ilosehamse ayTIIyTa,

yciben moBeharsa TOHYJE, W3a3uBa KPATKOPOYHO cMameme IujeHa. [lame, moBehame
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ayTITyTa Ma TPEHYTHO MTO3UTHBAH OJIpa3 Ha KOJMYMUHY HOBIA y ontuiajy (M2), a ca npyre
CTpaHe UMaMo, UCTO TaKO OUYEKMBAHO, HETAaTUBHY pEaKilM]y KOJIMYWHE HOBIA Y ONTHUIA]Y
Ha MO3UTHBAH IIOK KOjHU Cy M3a3Bajie kamaTHe crome. OUueKnBaHO, pacT KaMaTHUX CTOMNA

y3pOKYje TTOBJIavYeHh¢ HOBIIA U3 OITHIA]ja.

I'padpukon 14 mokasyje MO3WTHBHY peakIvjy IHMjeHa Ha pacT KaMaTHHUX CTOIA, ITO je Y
CKJIaJly ca OCHOBHMM MaKpOEKOHOMCKHMM mIpemucama. Ca apyre cTpaHe, pacT KaMaTHUX
cToma Hpoy3poKyje Mmaj ayThyTa, IITO je omeT o4yekuBaHo. KamuTan mocraje CKYyIJbH,

CMamyjy ce yjarama i Y KOHAYHHUIIU j€ Mabd OOMM TPOU3BOIHE.

MomnertapHum mapametrpuma Tpeda oapeheHu mepuoja aa Ajeryjy, Te je y CKIaay ca TUM
noueTHa Ojara HeraTMBHA peaklldja HUBoa IMjeHa. KacHuje HacTaje MO3UTHBHA peakilyja.
Hcta curyanuja je u Kaga mocMaTpamMo OAHOC M2 M HHAYCTPHjCKE HPOU3BOJILE.

WunnmjanHa HeraTUBHA peakiifja ayTIyTa CHTHATN3UPa CIIOPOCT MOHETAPHUX arperara.

srbVAR: DiscRates -> dePrice | srbVAR: DiscRates -> delndProd |
14 ]
5 0
01 -2 /\/\/\/\’/
-4
-5 N
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized iff 68% Cl orthogonalizeq irf
srbVAR: deM2 -> dePrice | srbVAR: deM2 -> delndProd |
14
2
5
0+ 0-
-2 -5
-4 -1+
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized iff \ 68% CI orthogonalized iff

FpadleOH 14 anIKa3 peaKu,Mje Ll,VIjeHa U ayTnyTa Ha WOK UHAYKOBAH KamMmaTHMM cTonama U peaKLwlje Ll.VIjeHa 7]
ayTnyTa Ha LWOK MHAYKOBAH 04 cTpaHe M2

I'padpukon 15 moka3syje odekmBaHe penanuje m3mehy M2 m kamarHmx croma. Hawmwme,
noBehaBambe KaMaTHHUX CTOIA CIMjeM Kao O4YeKWBaH peduiekc GaHKapCcKOr CeKTopa Ha
noBehame HOBIA y onTuiajy. [lopehame 1mujeHa y kpatkom poky mpoy3pokyje noehame
HOBIIA Y ONTHIA]Y, aJld Y JYroM poKy mMamMo cymnpotad edekar. IlIto ce thue yruiaja
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HUBOA IMj€Ha Ha ayTITyT, MOYKEMO KOHCTATOBATH Jla UMaMO PEJIaTHBHO HOPMAaJIaH IMPOIIeC
npunarohaBama. 1 Ha Kpajy, cacBUM OYEKHMBAHO, pAacT HHBOAa IMjeHa pe3yiTyje

noeehameM KaMaTHHUX CTOIIA.

srbVAR: deM2 -> DiscRates | srbVAR: dePrice -> deM2 |
.15 + 2000
1A
0 .
.05 1
04 -2000 -
~051 -4000
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized iff 68% Cl orthogonalized rf
srbVAR: dePrice -> delndProd | srbVAR: dePrice -> DiscRates \
14 5]
5 15 1
/\/\ﬁ .
0 -
.05
-5 0
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% CI orthogonalized if | 68% Cl orthogonalized iff

F'padmKoH 15 OaroBop KaMaTHUX CTOMA Ha LWOK M3a3BaH KAMATHMM CTONAMa U peaKuuje HUBOa LiujeHa, ayTnyTa u
KaMaTHMUX CTOMNa Ha NPpOMjeHe HMBOaA LijeHa

KaTaCTpO(I)aJ'IHI/I PHU3HUK CE MOXKE I[e(i)I/IHl/IcaTI/I Kao €KCTECPHU INOK. VY ToMm CMHCIIY MOXKXEMO
HOBth/I TapaJji€jly y KOHTEKCTY IIPETXOAHOI U3J1arama KOje ce tuue bocHe u XepueFOBI/IHe.

Hanwme, y ananusy koja ce Tuue Cpbuje yBemheMo momiaBe Kao eKCTepHH IIOK.

MelyTtum, morieaajMo Kako eKOHOMCKH CHCTEM Y I[jeIMHH pearyje Ha KIaCHYHe eKCTepHe
MaKpOeKOHOMCKe ImoKoBe. Jlakie, morienajMo Kako H3rjela IMUpeme (Mporaraiuja)

IMOKOBA M3a3BaHUX MTPOMJEHOM KaMaTHHX cTornay EY.

I'paduxon 16 mokazyje onmpeheHe HemoyMmuIle y CMHCITY YyJHUX peakidja oapeheHmx
MaKpOEKOHOMCKHX arperara Ha eKCTepHHM IIOK. PacT kamMaTHUX cToma W3rjiena Ja uMma
MTO3UTUBAH YYMHAK Ha 00UM npom3Bojame y Cpouju. OBakBa KOHCTATAllAja HHjE y CKIIATY
ca OCHOBHHM MaKpOEKOHOMCKHM mocTtynatuMa. Ca mpyre cTpaHe, pacT KaMaTHHX CTOMA y
EVY ucto nma no3utuBan edexat Ha KOTUYHUHY HOBIA y onTtuiajy y Cpouju. lame, mpema

pacIoIOKUBUM TMOJANMMa, U3TJIe/la Ja pacT kamaTHux ctona y EY uma HeratuBaH yTHIaj
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Ha kamartHe ctore y Cpomju. To jecre HeOOWYHO, alM y CKJIQJy ca THM je HeraTHBaH

yTunaj kamataux cronay EY Ha HuBo nujena y Cpouju.

srbVAR, Euinter, DiscRates srbVAR, Euinter, delndProd
05 3

-05

T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step

68% ClI

dynamic multipliers‘ ‘ 68% ClI dynamic multipliers

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable Graphs by irfname, impulse variable, and response variable
srbVAR, Euinter, delM?2 srbVAR, Euinter, dePrice
6000 A4

4000

0 \\\v,4_ﬂ’f”ﬂﬂ"—ﬁd_f_’_________ﬁ__
2000

0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step

68% CI

dynamic multipliers‘ ‘ 68% ClI dynamic multipliers

Graphs by ifname, impulse variable, and response variable Graphs by ifname, impulse variable, and response variable

FpadukoH 16 Peakumja KamaTHuUx cTona, aytnyta, M2 u HuBoa umjeHa y Cpbuju Ha KamaTHe ctone y EY

[TornemajMo caga kakBa je cutyanuja y bocam u Xeprerosunu. [lotpedbHo je mpBo
HallOMeHYTH ojpeheHe crermupuuHocTH Be3aHe 3a bocHy m XepreroBwHy, OJHOCHO
pasmuke y omHocy Ha CpOumjy. Ilpumje cBera, To je HemoryhHocT Bohjema camocTaiHe
MoHeTapHe nonutuke. Koneprubunna mapka (KM) nma ¢uxcan Kype npema eBpy, Koju
je nedunmCaH Kao ,,cuapo™. Baaytau on6op (currency board), kako je nedunucan y bocan
n XepueroBuHW, HeMa BelMWK Opoj ojacTymama. TakaB HHBO OPTOJOKCHOCTH, Y

CaBPEeMEHHM OKOJIHOCTHMA, j& YCITOPeIUB ca cliydajeM byrapcke.

Jlakiie, skenMMO caryieflaTd Kako MOHETapHU arperaTd W HeKU JPYyrd MaKpOeKOHOMCKH
napameTpu y bocHu u XepreroBuHu pearyjy Ha €rsoreHe HIOKoBe. Er3oreHu IMIOKOBH
MOTy OWUTH Pa3IM4UTH IO CBOjO] CTPYKTYpPH, OJHOCHO HMPUPOAX. Y HPAKCH ce HEPH]ETKO
pasMarpa yTtumaj gorahaja Koju Mo CBOjOj HMPHPOJH MOTY OWTH OKapaKTepHUCAHH Kao
€KOHOMCKE, 0OJIHOCHO MaKpOEKOHOMCKe Kareropuje. MehyTum, y ncToM KOHTEKCTy Moryhe

je mocMarpartu karactpodainne norahaje.
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3a moderak pa3MaTpajMO, aHAJIOTHO YBOJHOM aWjeny y ciydajy CpOwuje, oaroBop
MaKpOEKOHOMCKHX TapameTrapa boche m XepiieroBuHe Ha €r30reHH IMOK JeGUHUCAH Kao

poMjeHa kKaMaTHHX cronay EVY.

VY xonTekcTy bocHe m XeprieroBune, OUI0 OM HHTEPECAHTHO TOTJICIATH U YTHIA] JO3HAKa,
Oyayhm na wHTyWIHja TOBOpH Jla OM HUXOBa KOJMYHHA Tpedara MMaTH 3HA4YajHy yIIOTY Y

OBOM CITy4ajy.

JlepuHucatn TUMHYaH MOHETApHH INMOK y KOHTEKCTY BalyTHOT oj0opa Moxe OWUTH
MOTEHIMjaJTHN W3a30B, Me)yTHM €r30TeHH IMOK, KaKO CMO ra JeQUHHCATH Yy KOHTEKCTY

CpOwje, 1 'y OBOM ciIy4ajy MOYKe OUTH aJIcKBaTaH.

3.2.1. bocHa u XepueroBuHa - noaauu

CBako wucTpaxuBame Koje ce Thue bocHe u XeprieroBuHe HEMHUHOBHO JOBOJAH JIO
mpobiieMaThKe Koja ce jaBjha y CBHM OKOJIHOCTHMAa — PACIOJIOXKHBOCT aJeKBATHUX H
JIOBOJPHUX T0J1aTaka. ¥ ciy4ajy bocHe n XeplieroBuHe aHalIn3upaMo KBapTaTHE TOIaTKe,
OJIHOCHO TOJaTKe pacmojoxuBe y wmHTepBany 2002Q1-2014Q4 (Baskot, Exogenous

Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

Cana mmamo KBapTajiHe MmojJaTke o kKamaTHUM ctomama y EY (eurates). Y3ete cy oapehene
OKBHpHE TIPOI[jeHe KaMaTHE CTOIle Ha 3ajMOBe He()MHAHCHjCKAM cyOjekThMa. ¥Y3umajyhu
OBY KaMaTHY CTOITy 3aTBapamMo MOTYNHOCT Koja ce MOKe IT0jaBUTH YCJhe/I YN-ECHUIIE Ja je
EYPUBOP konBeprupao kxa Hyiau (mpobiem zero lower bound) (Baskot, Exogenous

Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

3a KBaHTHTET KOjU C€ OJHOCH Ha KamaTHE CTOIe, MOpaJId CMO BpPIIMTH oOjipeheHa
npriarohaBarma 1mojaTaka U3 pa3IMuIATAX CTATUCTHYKUX Imyonukanuja [leHTpane Ganke
Bbocue u Xeprerosune. He nmocroju cranaapana 0e3pu3nydHa cTomna MpruHOca Kao MPOU3BOJ
n3naBadykux akTuBHOCTH L{eHTpanne 6anke bocHe u Xepuerosune. Mcro Tako, He mocToju
yHA(DOPMHO JedrHICaHa METOIOIOTHja IPUKYIJbaba U CHHTETH30Bamka KaMaTHUX CTOIA
3a BPEMEHCKH TEpHOJ IyXH oi 5 roamHa. Hamme, meTomosoruja Kojy je MPeIoxKHO
MM® (Mehynapoauu MonetapHu (oHna) y npumjenu je tex o 2012. rogune (Baskot,
Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina,

2016).

[TocToje oapeheHn MCTOPHWjCKH MOJAIM KOjH CEe OJHOCE HAa KaMmaTHE CTOIe Ha 3ajMOBE
He(uHaHCHjcKUM cyOjekTrMa. OBU TOJAIM ce TMPHUKYIUba)y HAa HHUBOY TPH PazIUUHUTE
opranuzaione jenuHune. CBaka o] Te TpU OpraHU3aIMOHE jeuHHIe UMa ojapehene
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HAJUIeXKHOCTH 3a onpeheHe rpyme Oanaka. lIpukynipame KaMaTHHX CTOIIA HA 3ajMOBE 3a
HepUHaHCHjCKe cy0OjeKTe Ha KBapTaJHOM HHMBOY BpIIM ce 3a OaHKe Koje Cy IO0J
L~HauIexxHouthy™ Tux opranu3annonux jenununa (Baskot, Exogenous Macroeconomic

Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

[IpoGieMm je y ToMe TITO Cy Tako 00jaBJbeHEe KaMaTHE CTolle 00jaBJbeHe Y MHTepBAINMAa. 3a
HEeKe MepHroJie TH UHTEPBAIM UMajy NedUHUCAHY TOpiy rpaHuily U Ha HUBOY 60%. ¥V Te
MOJIaTKE Cy YBpIITEHE M KaMaTHE CTOME Ha 3ajMOBE MUKPOKPEJAWTHUX OpraHu3aldja |
¢donmanmja. Y HEeKHM TpeHynuMa epeKTHBHE KaMaTHEe CTOIEe Ha Ty BPCTY 3ajMoOBa Cy y
PerryOmumu Cplickoj y HEKHM CiTydajeBUMa YUCTHHY OWJIe Ha TaKO €KCTPEMHOM HHBOY. Y
TOM CMUCITY, aHAJIMTHYKHA CMO TMOKYIIAJHU JIa U3 aHAJIN3e UCKJbYUYUMO YTHIA] 3ajMOBa OJI
CTpaHe MHUKDPOKPEJIWTHUX oOpraHm3anvja W QoHganuja. Mcro Tako, y3uMaidm CMO
WUCKJbYYHBO JIOKb€ TpaHUIle WHTepBala ca IUbeM Ja CJIMMUHHUIIEMO YTHIQ]
ITeKyJIaTABHO-TUXBapckux 3ajMoBa (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and

Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

[Ie]
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200291 200491  2006q1  2008q1  2010q1  2012q1  2014q
Ime

F'padumKkoH 17 KamaTtHe ctone y BocHM n XepL,eroBUHU KaKo cy aedpuHUCaHe Y OBOM U3narakby U KamaTHe ctone y EY
Ha 3ajmoBe HepMHaAHCUjCKMM cybjeKTMMa (KBapTasHU HMBO)

eurates Domestic_Interest

Kamarne crone y bocHu u XepieroBuHu cy TeéHEpalHO BHCOKE, a OIpaBlamke 3a TaKBO
CTame MOXKe ce IMpoHahW y BHCOKOM HHMBOY PH3MKA KOJU je KapaKTEepUCTHYaH 3a IUjelry
3eMJby (TOBOPHMO Y CTPHKTHO €KOHOMCKO-(pMHAHCHjCKOM KOHTeKCTy). I'paduxon 17
IOKa3yje 0JICYyCTBO Kopenanuje u3mely kamatHux crona y EY m kamataux croma y bocHu
1 XepleroBuHu. Y Tepruoy 0 KpU3e UMaMo CBOjEBPCHY KOHBEPTEHITH]y KaMaTHUX CTOMa
y bocan u Xepueropunu ka HUBOy kamatHux crona y EY. Taj Tpenn je 3aycTaBibeH Ha

onpeheHn mepuoj mociuje u3bOHjama CBjeTcKe (UMHAHCHjCKE KpH3e, Aa OU y CKOpH]O]
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IpOIUIOCTH O0HIJIO JO0 HacCTaBJbalkba IIpOoIEcCa oOIlaJjalba KaMaTHHUX CTOoIlla Yy bocan m
Xepuer oBuHH. CaMUM TUM HaCTaBJbCH je mponec MmoCTeucHor nsjez[HaanaH,a KaMaTHHX

crona y bocuu n Xepuerosunu ca onumay EVY.

[lomam o mo3HakamMa W3 WHOCTPAHCTBA Cy IPEY3eTH W3 3BaHWYHUX II0JlaTaka Koje je
o0jaBmia llenTpanna 6anka bocae u Xepuerosune. Kao 1mTo je mpeTnocTaBibeHO, JO3HAKE

Urpajy 3HavajHy yJory y GpyHKiuonucamy bocHe u XeplueroBuHe y eKOHOMCKOM CMUCIY.

Ksantuter koju je moBe3an ca aytmytoM je BJIII (OpyTo npymTBeHW MpPOHW3BOJ)
neuHUCAH HAa KBAapTaTHOM HHBOY. Jla OyJeMo Npernw3HHjH, y3eId CMO JIOTapUTMe

HaBenieHNX BpujeaHocTd. BJIIT je ompehen 6a3u motporme 3a mepuoy 2008-2013. roaune.
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IpadukoH 18 loroputamcke BpujegHoctu aytnyTta (BAAM) n noroputamcke spujegHoctn M2

[Tomanm xoje je oOjaBmIa AreHIrja 3a CTaTUCTHKY bocHe 1 XepIrieroBuHe ¢y KOPUTroBaHU
Ha OCHOBY IIOJlaTaka BE3aHWX 3a IUIaTHH OWJIAaHC Koje je mpukynwia [lenTpamHa Oanka.
B/ nedunucan je Ha OCHOBY MOTPOIIHE PACIIONIOKHUB j€ Ha TOJUIIHEM HUBOY 3a MEPHO
2004-2007. 3a mepuoxa 2000-2003. B/IIT oxpehen Ha OoCHOBY HMpPOM3BOMAIE j€ TOCIYKUO
Kao OCHOBA 3a oJipehuBame BpeMeHCKe cepHje ajekBaTHe ayxkuHe. [lomanu Bezann 3a BJII1
cy nece3oHupand. [IpBo cMoO mece3oHHpame W3BEIN EKCIIOHEHIHjaTHOM METOJIOM ca
rpemkama koje ce nonaajy (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their
Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016). Mehytum, wmeton APUMA
(Autoregressive Integrated Moving Average) nmaje cMHCIICHHje pe3yliTaTe, OJJHOCHO OBaj
METOJ[ je omadpaH Kao aJeKBaTHHjH y CKJIQJy Ca aJTOPHTMOM KOjH Cy MpPe3eHTOBAIH

Xunaman u Kangakap (Hyndman & Khandakar, 2008).
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HuBo nujena je yBeneH y ananmmsy npeko crorna uapaanmje (QoQ). Crona napmanuje 3a
npBux cenam kBaprtaia (2002Q1-2003Q3) je neduHMcaHa Kao MOJHEPHCAHU IMPOCjeK
eHTUTeTCKNX croma wuH(pnamuje. [lonmepu cy neduHEcaHn Ha OCHOBY WPOIHjEH-CHE
npornopuje yderrha eatutera y ykymaoMm bJII1-y. Munekc moTpomnraukux 1ujeHa yBeeH je
y okBHpY cTaTuCTHYKOT cucteMa bocue m Xepuerosune 2005. rogune. J[o Tor TpeHyTKa
MMaJIi CMO Ha pacrojiaramkby WHJCKC [MjeHa Ha Majio M MHJEKC TPOIIKOBa JXKUBOTa. Jlakie,
oBa Bapujabna (y o3namu InfQ) je y onpehenoj mjepu cuntetnzobana (Baskot, Exogenous

Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

KonmurHa HOBIIA y ONTHIAjY je PACIONOXKBA M3 3BAaHWYHHUX IT0JIaTaka Koje o0jaBlbyje
[enTpanua 6anka. CiamuHo, Kao mTo cMo umanu cutyanujy ca bJIII-om, u oBmje hemo
KOPUCTHTH JIOTOPHTME DACIMOJIOKHUBUX BpHjenHocTd. Jlakie, mmamo momaTke 3a M2 y
nepuoxy ox 2002Q1 mo 2014Q4. M2 je HepujeTko mobap mokazaTesb 3a ojapehena
npenpubharma Be3ana 3a nHpmanujy (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their

Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

I'paduxon 19 mnokazyje y onpehenoj mjepu uygaH ofHOC HHGUIAIKjEe U pa3iIUKa
noraputama M?2. Jlakie, wH(pIanuja wWHaYe WMa HU3aK HUBO JHUCIIEp3Hje, alld W
WHTCH3UTET MHQIAIMje je Ha NPUIMYHO HUCKOM HHUBOY. lIpoMjeHe KoIW4MHE HOBIA Y
ONTHUIIA)y CYy JAaJeKO H3paXeHHWje KaJa pa3MaTpaMo BpPEMEHCKHM TpeHyTak ojapehen
cBjeTckoM (huHaHcHjckoM Kpu3oM. OBakBa HETUIIMYHA pelalyja u3Mel)y KomuunHe HOBIA
y ONTHIIA]Y ¥ HUBOA ITMjeHa Morja Ou OwTH JeduHHCaHa Kao OYeKWBaHa ¢ 003WpOM Ha

0JICYCTBO caMOCTaJIHe MOHeTapHe nojauThke y bocHu u Xeprieropuxu.

3.2.2. PesyaraTu - bocna u Xepueropuna

bocra m XeprerosuHa je Maia U OTBOpeHa €KOHOMHja ca YCTAaHOBJBEHHM CHUCTEMOM
BayTHOT onoopa. [Iporec TpaHn3unuje, kakaB cy TokoM 90-MX roJuHa MPOLUIOT BHjeKa
nponuie BehmHa MCTOYHOEBPOINCKUX 3eMasba, y buX je oaroheH m yciaoxkeH paTHUM

JlelaBarbumMa.

Crenen 3aBucHoctd buX on kxperama y EY je Benuk y eKOHOMCKOM, ajlld M HIMPEM
MOJIUTUYKO-COIMOJIOIIKOM AacleKTy. [ JIaBHU TProBHHCKH MAapTHEPH CY 3€MJbE UIAHUIIE
EY. Mehytum, Kao MTO CMO BHJIjEITH, TIOCTOJH PeJIAaTHBHO HEITOBE3aHO KpPeTame KaMaTHHX
ctora y bocan m XeplieroBuHH ca KpeTameM KamaTHUX croma y EVY, omHOCHO cMjep
Kopenaije Huje ouekuBaH. OuekuBaHo Oum OuiIo 1a kKamatHe cTome y bocHu u
XepleroBuHM npate Kperama kamaTHux ctona y EY (Baskot, Exogenous Macroeconomic

Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).
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Per1aTHEHH NpHpamTaju M2 - ctone pacta M2 y ogHocy Ha HHQIAOH]Y

Hadgranuja/Crona npomjene M2
0.00 0.02 0.04 0.06 0.08

-0.02

-0.04

Keapramt

padukoH 19 YnopeaHu npukas ctona uHdnaumje 1 crona pacra M2

VY TakBHM OKOJHOCTHMa TEINKO je uMmaTH ojpeheHa ampuopu yOjehema koja Om Moria
noMmohu y mporecy aeduHUCama aICKBATHUX PECTPUKIIMja Yy KOHTEKCTY BEKTOPCKE
aytoperpecuje. CIMYHO YBOJHOM pa3MaTrpamy, y KojeM cMo pa3maTpanu ciydaj Cpowuje,
yBpctuheMo kamartHe crore y EY kao ersoreny Bapujadiry, OJTHOCHO KaoO €r30T€HH IIOK.
Kamamue cmone, ungpnayuja, aymnym u M2 y BocHn u XepleroBuHu Cy y TOM CIy4ajy
neduHUCAaHN Kako eHjoreHe Bapujabie. Kao normvan crnujen mokazahe ce yKbydnBame
Ooosnaka y umjeny anamuzy (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their

Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016)..

WNnentudukanuja mpodiaeMa je crpoBe/ieHa Y KOMIIAPATHBHOM IIPHUCTYIY KOjH oOyxBara
€BOJIYIIH]jy WHHIIAjATHOT MOJIeNIa BEKTOPCKE ayTOpPErpecHje ca er3oreHoM IpOMjeHIEUBOM
Ka MOJIeNly KOjU IOJIpa3yMHjeBa YKJbYUHBaWkE JI03HAKA y I[JEJIOKYIHY aHaiu3y. AKO
TOBOPHMO O HJCHTH(HUKANUJA y KOHTEKCTy ojapehuBama ojHoca u3Mely eHJoreHux
BapujalJIM, Taja HaM je, aKo MOCTaBUMO MPoOJeM Kao CTPYKTYpaHH MOJeT BEKTOPCKE
ayToperpecuje, ajid ca IPUCTYIIOM KOjH MOJpa3yMujeBa JeKoMno3uiujy Yoseckor

(Cholesky decomposition), OUTHO J]a HaBeAEMO peloc/bel] €HIOTeHUX BapHjalin:
1. Kamarne ctomne y bocau u XepueroBuau
2. Aytnyt
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3. HHdmanuja
4. M2

Konauna naentudukanmja, koja mojpasyMujeBa yKJbyunBame JO03HAKa U3 HHOCTPAHACTBA
y aHaMM3y ca oApeheHnM pecTpHuKIHjama, oKas3ajia ce Kao 3HadajaH HaIpeaaK y OJHOCHY
Ha WHUIUjJTHA MOJIe)I. 3Ha4aj JI03HAKA 3a OJIp)KaBambe KaKBe-TaKBe OCjeT/bUBE PAaBHOTEKE
y EKOHOMCKOM CMHCIY, jé HaMeTHYT M JPYI'MM I[OoKa3aTeJbuMa, OJHOCHO U CaMOM
unTyunujom (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia

and Herzegovina, 2016).

JlepuHucame pecTpHUKIHja Y KOHTEKCTY CTPYKTypalHe BeKTopcke ayroperpecuje (SVAR)
KaJa Hema MOryhHOCTH Bohema JUCKPEIMOHE MOHETAapHE MOJIUTHKE j€ CIO0XKEH MOCTYyMaK.
Crpykrypanau VAR mnonpasymujeBa nedunucame oJpeheHUX pecTpHKIja, OJHOCHO
MPETXOJHO CTPYKTYPATHO YCIIOBJhaBamke I[JEJIOKYITHOT MOjella Ha OCHOBY ojpeheHux
npemuca. MiMatu mpemuce 0 eKOHOMCKOM CHCTEMY ca HU30M CHEeNH(PUIHOCTH KaKaB jecTe
ekoHOMcKkH cucteM bocHe u XepreroBuHe jecte m3a3oB 3a cebe. Ca apyre cTpae,
neduHUCAe jeHE WM BHINE BapHjabIu er3oreHuM, camo Mo ceOu TMpe/cTaBlba
MOCTaBJbakhe HU3a 3HAYajHUX PECTPUKIHja. 3aTO, y TEXHHYKOM CMHCIY, MOJIET BEKTOPCKE
ayToperpecrje ca er3oreHoM IPOMjEHJBHMBOM II0 CBOjO] MPHUPOJHU IPEJCTaB/ba IMOTOJaH
MOJIeTl 3a TpHMjeHy Yy ycioBuMa BamxyTHor onbopa (Baskot, Exogenous Macroeconomic

Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

IIITo ce Tue pecTpukmmja, mMaMo cbeaehy curyarujy. MHdmanuja m M2 Hemajy yTuiaja
Ha ayTIyT y KpaTKoM poky, a M2 Hema yTuna] Ha WHQIANH]y Y KpaTKOM pOKy. Jormn
jeHOM MOHABJbAMO PECTPUKIIMjE BE3aHE 3a OJJHOC €HJOTCHUX U €r30Te€HHX BapHjaliu: He
MOCTOjU CIIEHApUO y KOM OM HEKH 0] OOCaHCKOXEpIETrOBAYKHX MAaKpPOEKOHOMCKHX
mapamerapa wMaiu edekara Ha KpeTama kKamaTHuUX croma y EY (Baskot, Exogenous

Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

[loctynak mpuMjeHe BEKTOpPCKe ayTOperpecHje ca er3oreHoM IPOMjEeHJBUBOM, OJHOCHO
BEKTOPCKE ayTOperpecuje YOIITe, y IpPBOM KOpaky THoJpa3ymujeBa JepUHHUCAE
ONTHMAJTHE JTy’)KWHE 3acToja (BPEeMEHCKO 3aocTajame - eHr. lag). Omiyka o ONTHMAITHO]
Ty)KUHU 3acToja je JneduHucaHa y ckiaamy ca tectom JIP (LR test). OBaj Tect
nojpasymujeBa npumjeny Axaumke uHpopmarmonor kpurepujyma (Akaike Information
Criteria) u rpemke koHauHux npeasuhama (Final Prediction Error — FPE). Hanomenumo

nma cy Xana-KewHoB u IlIBapmoB (Ha ocHOBY bajecoBe crarmctuke) WHPOPMAITMOHU
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KPUTEPHjYMHU CyrepHcalid Jia je ONTHMallHa JTY)KHWHA, OJTHOCHO OpOj BPEMEHCKHX ITOMaKa
(,,maroBa”) jemnak 1. Mehytum, ¢ 003upom n1a cy mpBa JBa KpuUTepHjyMa cyrepucana 5
JaroBa W Jia je pujed O MojalMa Ha KBapTaJlHOM HHUBOY, y3ehemo 5 maroBa kao

Jne(pUHUCAHN ONITUMYM.

KamaTtHe cTone y EY [Moanake

KamaTtHe cTone y BuX BAMN {ykynaH ayTnyT) f Hueo ukjeHa (MHdnaumja) Hosay (M2)

Oujarpam 1 Mpukas npaeHtudukauymoHe weme 3a npumjep VARX mopgena y cnyvajy bocHe u XepuerosuHe, ca 4
eHAoreHe U ABuje ersoreHe Bapujabne

HapaBHO, MOpaMO HCIIUTAaTH HWHBCP3HE KOpI/IjeHe AyTOPErpE€CUBHOI KapaKTCPUCTUYIHOT
IIOJIMHOMaA ITOCMaTpaHoT MOJI€JIa BEKTOPCKE ayToperpecnje. By,[[th/I Ja CBU KOpI/IjeHI/I JIEXKE
YHyTap JeIUHUYHOT KOpHjeHa, CTAllMOHAPHOCT je moTBpheHa. Jlakie, 3aJJ0BOJbEH je yCIIOB

CTaOMITHOCTH.

IlIto ce Tu4ye pPOOYCHOCTH IIjeJIOKYITHE aHalM3e, TEeCT KOjU IpOBjepaBa IOCTOjarbe
Kopenanje wu3Mely JaroBa je oOaBe3aH, OJHOCHO YIOTpHjeOWIH cMo JlaHTpaHXoB-
myntumukaTiBaM TecT (Lagrange-multiplier test). Mcro tako, ucnurtanu cMmo I'panyepoBy

y3pouHocT (Granger’s causality).

Jomr jemrHOM HaMOMHUEEMO J]a e YIOTPEOJFUBOCT MOJIENa Y IjeJIOCTH IMOO0JbINaNa Kajia cy
y aHamM3y YKJbY4eHe JO03HaKe, Te je 3Hayaj OBe BEJIMYMHE 3a IjEJIOKYITHH E€KOHOMCKH
cucteM bocHe m Xeprerosune notepheH. Jlakie, Mozen BEKTOpCKE ayToperpecuje ca
neuje erzoreHe Bapujadie (VARX) nmaje omrtumarnHe pesynrare, Kaj Cy Kao er3oreHe
Bapujabne nepuHUcaHe KamartHe crtonme y EY wm jo3Hake Koje cTmxy y bocHy u
Xepuerosuny (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in

Bosnia and Herzegovina, 2016).
AHanu3a Koja je U3J10KeHa IMOTBpAuIa je cibeehe:

1. Jlo3nake cy kJby4HH (akTop 3a (PYHKIIMOHHCAmHE €KOHOMCKOT cucteMa bocHe m
XepierosuHe, OJHOCHO Moxe ce pehu 1a Ta] eIeMeHT MMa KJbYy4YHY YJOTY Yy

o0e30jehuBamy 1abaBe paBHOTEXKE.
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2. IlpermocraBke Koje Cy yTeMeJheHe Ha KapaKTepHCTHKaMa BaJIyTHOT oa0opa Kao
cnenuuyHOr  (QYHKIIMOHUCAA, OJHOCHO HE(QYHKIMOHHCAka CaMOCTalTHE
MOHETapHEe TOJHUTHKE Cy MOTBpheHe pe3yiTaruMa KOju cy JOOHjeHH y OBOM

UCTPAXKUBAY.

3. Ha kpajy, penmatuBHO je ciiabo (GpyHKIHOHUCaE Mpolieca npuiarohaBama nzmehy
TpKuUIITa g0bapa, poba U yciuyra ca jefHe cTpaHe, U (PMHAHCH]CKUX TpPXKHIITA ca

Jpyre CTpaHe.

Jlo3Hake Cy yKJby4eHE Yy aHAM3y Ha OCHOBY WHHWIIMjAIHE aHAJHM3E KOja je mocMarpaia
HUCKJbyUnBO KamaTHe ctome y EY ako erzorenu mok. Y Tako MOCTaBJbEHOM IpoliieMy
NOTBpheHe cy cBe MPeTIIoCTaBKe Be3aHe 3a BATYTHU 0100p, McTo Tako, mocrojao je Mamak

CHHXpOHM3aIMje u3Mel)y puHaHCH]CKUX U TP)KUIITA pealHuX Jobapa.

I'padpukon 20 mokasyje OUYEKHMBAaHY peaklHjy ayTIlyTa Ha IIOK HW3a3BaH OJ CTpaHe
nH(pIanMje, 0JJHOCHO MOXEMO BHIJETH Ja He IOCTOJH 3Ha4ajaH YTHIA] MOHETAPHHX
arperata Ha aytnyT W wuHpuamujy (I'papuxon 21). OBakBa KOHCTajalMja OJHOCA
ycJoBJbeHa je HeMoryhHoihy 1a MOHeTapHa BJIAcT BOJH CII000IHY MOHETAPHY MOJIUTHUKY.
Hamme, y TakBOj cHTyalMju KaMaTHa CTOIA Kao I[MjeHa KaluTala je MexaHhu3aM Ha KOju
[lenTpamHa 6anka Hema MoryhHOCT nma yrude. Jlabe, mH(]IANUja IMa SKCTPEMHO HH3aK
HUBO BapHjaOMIIHOCTH, T€ j€ CaMHUM THM OECMHCIEHO TOBOPHTH O ,,JIpOJa3HOM® (EHIJI.

passing through) edekty y Tom cMucy.

I'padpukon 22 mokasyje HeMOTyhHOCT yTHIIaja KOJIMYMHE HOBIIA y OINTHIA]y HA KaMaTHY
crony y bocam w XepreroBuHu, OJHOCHO HWMaMO jJONI jedaH JOKa3 JIATeHTHOCTH
MOHETapHE MOJUTHKE Yy YCIOBHMA BaJIyTHOT 0J00pa y Haiioj 3eMbu. OBaKBY TBpIbY HE
MOK€ OCIOPUTH PENaTUBHO yoOW4YajeHa peakildja HUBOA IIMjeHa Ha MpOMjeHe KOJTUYHHE

HOBIIA y OTITUIIAjY, aJlk ca OJ[peh)eHUM 3aKallHEHHEM.

Hawnme, oueknBaHO je J1a je MOHETapHHM arperaTuMa 1motpeOHo ojpeheHo Bpujeme a ce
BUJIM HHLUXOBO JIEJCTBO, T€ y TOM CMHUCIY Tpeba MPUXBATHTH Ca PE3epPBOM IMO3UTHUBAH
OJITOBOpP HUBOA IMjeHa Ha mpoMjeHe y M2 mocnuje oxapehenor Bpemena. Ha wmctom
MIPUKa3y MOKEMO BHUJIjETH JIOHEKJIe YOOWYajeHy peakiyjy WHIanuje Ha KaMaTHEe CTOIIe.
MebhyTtum, Kao MTO CMO HAIIOMEHYJIH, BapyjaOMITHOCT HABOA IIMj€Ha TIOCTaBJha HHMIAIH]Y
Ha NPUIMYHO HE3roJaH MPOCTOp y CMHUCITYy O30MJbHE aHajdu3e Koja ce TeMeJbH Ha
BPEMEHCKUM cepHjaMa. Y HCTOM CMHCIY C€ MOXe KOMEHTapucaTH OJHOC u3Mely

KOJIMYMHE HOBIIA Y OIITUIIA]y ¥ HABOA IIHjeHA.
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BHVAR: InfQ -> deLogGDP_A BHVAR: deLogGDP_A -> InfQ

: AL e

0 ] 10 o 5 10
step step

| 95% ClI for irf IfT| ‘ 95% Cl for irf II1|

BHVAR: logM2 -> deLogGDP_A BHVAR: deLogGDP_A -> logM2

5 5
step step

\ 95% Cl for irf | \ 98% Cl for irf irf|

padpukoH 20 OaroBop ayTnyta Ha WoOK (nobyay) nsassaH UHGNALUjOM, O4HOCHO KOJIMUMHOM HOBLA Yy ONTULAjY
(M2), Te ogrosop MH}NauMje U KONMUMHE HOBLLA Ha LUOK M3a3BaH NpomMmjeHama y ayTnyty (moaen raje cy KamaTHe
ctone y EY geduHucaHe Kao jeANHM er3oreHu LIOK)

Hamsrien jenHoctaBan mpoOjieM aHaian3e eKoOHOMHUje bocHe m XeplleroBwHe, ca CBOjUM
HEOOWYHUM pe3y/ITaTuMa I0Ka3yje CHMIITOME CJIOXKEHOCTH KoOja je YCJIOBJhEHA HH30M
cnenupuyHocTr. CrenupuuHOCTH jecy E€KOHOMCKE, alld M TOJUTHYKE, COIMOJIOIIKE,
UCTOpHjCKE U reocTpartelike npupoje. M3onosame o1 HU3a ,,HEMjepJbUBUX " (QaKTOpa, Te
MOCTaBJbathe HaMa IOTpeOHE aHalM3e Ha JIOMe CTAaTUCTHYKE TeMeJbe, y CMHUCITY

HEPAaCIOJOXKMBOCTH aJleKBaTHUX ToJlaTaka, ga OW ce Ha Kpajy mobwmm oxpehenm

KBAaHTUTATUBHU PE3YyJITATH, ITPEACTABIbA nmocebaH U3a30B.

BEHVAR: IR = Domesiic_inlenest BHVAR: Domestlc_inerest = InfQ
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BHVAR: Domestic_iierest -> delogGOr_A EHVAR: deL0gE0P_A -> Comestic_inferest
o =
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FpaduKkoH 21 NMpuKkas mehycobHUX yTULLAja KamaTHUX cTona y BocHu 1 XepueroBuHu u nidnauymje, ogHOCHO
KamaTHux ctona y bocHu n Xepuerosuuu u aytnyta (nobyaa oarosop ¢pyHKumja)
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Konayno ponasumo 10 rpadukoHa 23 rjaje cy NpHKa3aHe peakifje YeTHpPU CHJIOTCHE
Bapujabiie Ha mpoMjeHe KamaTtHux crona 'y EVY. Jlakie, noigasumo ga aHanuse mponaraiyje
eroreHux ImokoBa. KacHuje hemo y aHanmu3y yk/byduuTH KaTacTpodaine norahaje xao
TakBe, aJId 3a TMOYEeTaKk MOpaMo caryieflaTd OCHOBe (hYHKIIMOHHUCama eKoHoMHje bocHe m
XepieropuHe Kao cHCTeMa ca HH30M crenuduaHoctd. Y TOM cMmuciIy rpadgukoH 23
noka3zyje oapehene HeobuuHe penanuje: pact kamatHux cromna y EY m3azuBa mosehame
HOBIIAa y oNTHIAjy Y bocHu 1 XepreroBuHu; CKopo Ja UMaMo MO3UTHUBAH OJrOBOp ayTILyTa
y bocHn m XeprieroBuHH Ha pacT KamMaTHHX cToma y EY. Peaknmja kamMaTtHuUX croma u
nHpnanmje y bocHm m XepreroBuHH Ha TpOMjeHE WHIYKOBaHE IMOKOM ca CTpaHe
kamaTHUX cromna y EVY je ouekuBaHa: MO3UTHBAH OJroBOp MH(IIALMje, Ka0 U KaMaTHUX
crona (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and

Herzegovina, 2016).

Curyanmja Koja je TpeTXOJHO OIhcaHa Morjia OM ce OKapaKTepucaTH Kao ,,I[jeHOBHA
3aroHetka“ (eHri. price puzzle). Mebhytum, ¢ 003upoM Ha odekHBaHy Be3y wu3Mehy
uH(Ianyje u er3oreHe Bapujadie, 0JHOCHO KaMaTHHX ctoma y EVY, TakBa KoHcTarauja

oTIaja.

Y TOM CMUCITY Yy/JaH OJTOBOP ayTIyTa je HapounTo HeoOmdaH. O0jalmemhe MOXKe OUTH Y

cipencheM:

1. Moskna moctoju Bapujadia koja Tpeda na Oyne oOyxBaheHa anamuzom, a
3HauajHa je crojHuma u3mely kamaTtHe crorne y EY un ekonomuje bocHe u

XeplieropuHe

2. Mok na je mpoOieM y pacioyioKUBUM MOJAIMMa — KaKO Y KBAaHTUTATUBHOM,

TaKO U 'y KBAJIMTATUBHOM CMHUCITY.

VY cMucity HenocTajyhe BennumHe, MMOTSHIIAjATHO MPECYTHE 32 MOUMahe KapaKTEepUCTHKA
MMOCMAaTPaHOT €eKOHOMCKOT CHCTEMa, UMa CMHUCIIAa YBPCTUTH JIO3HAKE U3 HHOCTpaHCTBa. CBe
WHJUIM]e TOBOpe Ja ce AepuiuT Tekyher u miaTtHor OmiaHca MOKpPUBA ca jeHE CTpaHe
JI03HAKaMa, Te CTPaHWM JIOHAIMjaMa ¥ 3ajMoBUMa. J[03HaKe y TOM CMUCIY Ipe/ICTaBIbajy
OWTaH YMHHIIAI PABHOTEXE I[jeIOKYITHOT €KOHOMCKOT cHucTeMa bocHe m XeplieroBuHe
(Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and

Herzegovina, 2016).
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BHVAR: Ioghi2 = Domestic_inerest

A

s

BHVAR: Domestic_inerest = loght2
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BHVAR: Domestic_inerest - i
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FpadukoH 22 MMpukas ogHoca nobypa-ogrosop uamehy KoanuMHe HOBLQA Yy ONTULAjY U KamaTHe ctone y bocHu m
XepueroBuHK, 0AHOCHO MPUKA3 peaKuuje HMBOA LMjeHa Ha WOoK (nobyay) MHAYKOBaAH NpomjeHama y KONUYMHMU
HOBL,A Y ONTULAjy, Te OArOBOP HUBOA LiNjeHA HA NPOMjeHe Yy KamaTHUM cTonama y bocHu u XepueroBuHu

IIIto ce Tuue AZICKBATHOCTHU IIoAAaTaKa, MOKEMO YTBPAUTH Ja UMaMO NBOCTPaHU Hp06HeM.

Ca jemHe crpaHe MMaMO KpaTKy BPeMEHCKY cepHjy. MojiepHe aHajm3e Cy jeJHOCTaBHO

,,HaBHUKJE"

Ha W3JAITHOCT TMOJaTaka, jep je OUYEKWBAHO CTalke y KOjeM HMaMoO Ha

pacmojiaramky BpEeMEHCKe cepHje ca JIy>)KHHOM BehoM oJ1 map Jiekana. Mehyrtum, y bocan n

Xepuer OBHHU UMaMO XPOHUYAH Hp06HeM ca nmogamuMa, Kao mrTo CMO MOIIA BI/I)]jeTI/I n

KOJ KaMaTHUX cToma. Moske 3ByYaTH HEBjepOBAaTHO Ja Ha paclojiaramkby HeMaMo

pedepeHTHY KamMaTHY cTomy, MehyTum Tako je. [logamm Koju ce THUy KaMaTHHX CTOIa, a

KOPHIITEHHU CY y OBOj aHAJIN3H, CYy HACTAJIM Ha OCHOBY oJipeh)eHnx armpokcumaruja ayTopa.

EHVAR, surates, IniQ

EFVAR, surates, loghta

a 3 m

e

a 3 m

e

5% O

iz muripliers |

| 23% dyraEmic muRipliers

Gragh by T, Mo e, I AT Vs

EHVAR, surates, deLogroDiP_A

a 3 m

step

GragE by T, MU v, B AT Ve

a 3 m

sten

5% O

iz muripliers |

| 23%

dynamic muRipliers

Gragh by T, Mo e, I AT Vs

GragE by T, MU v, B AT Ve

padukoH 23 Mpukas peakumje yeTupmu eHaoreHe Bapujabne Ha WoK (nobyay) usassaH og cTpaHe jeauHe er3oreHe

Bapujabne — KamaTHux ctonay EY
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Jlakite, yBOOMMO y aHaNIM3y J03HaKe W3 WHOCTPAHCTBA KA0 €r30reHy IPOM]jCHJBUBY.
MebhyTtum, Ty ce U Jajbe jaBjba MUTakE HEaJeKBATHOCTH MojaTaka. HeagekBaTHOCT MOXke
UMaTH U CBOj OATOBOP Y CAaMOM HA4YMHY KaKO CTATHCTUYKH amapar ¢yHkiuoHuie. (OBy
omacky TpeOa CXBAaTHTH Kao CyOJeKTHBHO cxBarame ayropa.) Ha mane craTtuctuykor
armapata HE MOXEMO Kao TIOjeJMHIIM MHOTO Ja YTHYeMO, alld IITO ce THYe IyKHHE
pacIoyIOKUBUX IOJaTaka, MMaMoO Ha pacrnojoramy oapehene uHcTpymeHTe. Hamme,
HEJOBOJbHA Jy)KMHA BPEMEHCKUX CepHja MOXKe Ja ce MOJBeAe MoJ MmpobdieMm ,,Majior
y3opka“ (eHri. small sample problem). OBaj mpoOileM Mo)keMo TpeBa3uhu, OIHOCHO

yOJIaXXUTH YKOJIMKO ITOCTABIMO HHTEPBAJ IMOYy3JaHOCTH Ha 68% ymjecto Ha 95%.
[lonamu cy ucTH Kao u panuje, KBaptainu 3a nepuoj 2002-2014.
[Tornemajmo cana cuctem koju uMa cibeieche eHorene mpoMjeHbUBe:

o Domestic Interest - xamatne crone y bocHu n XepieroBuHu; oBU MOJAIM Cy

neduHUCAHH Kako je panuje HaBeneHo (Q2002- Q2014)

. logM2 — noroputam M2, KBaHTHTETa KOjU C€ OJHOCH Ha KOJMYMHY HOBIA Y

OIITHIIA]y; OBH TOJIAIK CY Je(PUHUCAHH KaKo je panuje HaBemeHo (Q2002- Q2014)

. InfQ — undnamuja y bocun u XeprieroBuHu; oBu 1ojaiy cy ae(puHUCAHU KaKo

je paruje HaBeneHo (Q2002- Q2014)

. deLogGDP — nece3onupanu momaru bJII1-a, omHOCHO JOTOPUTMH Tako
ne(UHUCAHUX BPH]jETHOCTH; OBH IOJIAIHN CY Je(PUHUCAHN KaKO je paHHje HaBeICHO

(Q2002- Q2014)
[IITo ce Tuye er30reHux MOKOBa, UMaMO Kao U paHHje:
. eurates — kamatHe crorne y EY, u
o remitances — Jo3HaKe Aujacrope y bocHy u Xeprieropuny
Jlmjarpam 1 nipeacTaBsba MprKa3 OBe WIACHTH(DHUKAITH]E.

I'padpukon 25 mnpencraBiba NpuKa3 yTUIaja jgoMahnx KamMaTHHX CTOlla Ha ayTHYT,
MoOHeTapHe arperare u uH(pIanujy. Kao mTo ce Moxke o4eKMBAaTH O CHUTYyalHje Tije ce
OpUMUjEHbyje CUCTEM BaJIyTHOT OA0Opa, KaMaTHe CTOIe, OJHOCHO JjoMaha TpkuinTa
KanmuTaj]a MMajy HW3aK HWBO YTHIdja HA OCHOBHE MaKpOEKOHOMCKe mapamerpe. Mmak,
MOXXEMO KOHCTAaTOBATH Ja Cy CBH OJHOCH Yy CKJIQJy ca OCHOBHOM MaKpOEKOHOMCKOM

JOTUKOM, T€ ca KapaKTepHcTHKaMa BalyTHOr oxbopa. Hamme, oBakBa cuTyanmja je
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MPUCYTHA W y CIIy4ajy byrapcke, Koja mMa CHCTEM BaJyTHOT 0J00pa KOjH je TI0 HHUBOY
CBOje OPTOJOKCHOCTH ymopeauB ca oHuM y bocum m Xeprerounu. [lakie, yodaBamo
ciwenehe ognoce (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in

Bosnia and Herzegovina, 2016):

BHVYAR: Domestic_Interest -> Domestic_lnte}'e BHVAR: Domestic_Interest -> logM2 |
.002 4 .005 4
.0014 0+ \_\\/\’—/_’/
04 -005 4
-.001+ -.01+
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized if \ 68% CI orthogonalized ff
BHVAR: Domestic_Interest -> deLogGDH BHVAR: Domestic_Interest -> InfQ |
.005 .002
° _’\/—/ A8
-005 07
-001 4
-01 1 T T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% CI orthogonalized iff \ 68% CI orthogonalized ff

padukoH 24 MpuKas moaena ca 4 eHaoreHe Bapmjabne: aytnyt, M2, uHpnaumja n KamartHe crone y BocHu u
XepueroBuHM, Te ABa ersoreHa LWoOKa: KamaTHe ctone y EY u go3Hake gujacnope bocHe u XepueroBuHe — o4rosop
octane 3 eHaoreHe Bapujabne Ha nobyay (oK) uHAyKoBaH gomahum KamaTtHuUm ctonama (Domestic_Interest)

1. KamaTHe cTomne uMajy HU3aKk HUBO yTHUIIAja;

2. Pact kamaTtHuX cToma J0BOAM 10 OWjera HOBIA U3 ONTHIIAja, OJHOCHO H-ErOB

ojJ1a3ak y OaHKe.
3. Pact kamaTHUX cTOIa M3a3uBa pacT IMjeHa.

4. Kako je nHTeH3HuTeT OBHX yTHUIIaja Kpajibe OJiar, KoHAauHU e(ekar Ha ayTIyT je

T'OTOBO IIa HE3HATaH.

I'padukon 25 mokasyje &na KaMaTHE CTONE Kao CPEJICTBO MOHETapHHX BIACTH 3a
oJpehuBame mpaBara eKOHOMCKOT J[jeJIOBamba He MOTY MMAaTH CMHUCIICHY yIOTPeObHBOCT.
CBu Hamopw y TOM cMjepy Hehe mMmaTH 3HavajaH edekaT Ha (U3HYKH ayTHYT. Y TOM
CMHCITY, MOKEMO 3aKJBYYHTH Jla HE MOXKEMO YCBOJUTH KaMaTHE CTOIE KA0 MHCTPYMEHT
MOHETapHe TOJINTHKE, a TAKBa CUTYyalldja je pe3yITaT YACHUIIC Ja je YCTAaHOBJBCH CHCTEM

BaJIyTHOT 0j100pa.
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BHVYAR: Domestic_Interest -> Domestic_lnte}'e BHVAR: Domestic_Interest -> logM2 |
.002 4 .005 4

.0014 0+ \_\\/\’—/_’/
0- -005 -

-.001+ -014

0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step

68% Cl orthogonalized if \ 68% CI orthogonalized ff

BHVAR: Domestic_Interest -> deLogGDH BHVAR: Domestic_Interest -> InfQ |
.005 4 .002

° _’\/——/ oo
-005 07
-001+

0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step

-01+

| 68% CI orthogonalized iff \ 68% CI orthogonalized ff

padukoH 25 VARX IRF (impulse response function - nobyga-ogrosop ¢pyHKuMja) ca ABa ersoreHa LWOKa: A03HaKe U
KamatHe ctone y EY u uyetTupu eHpgoreHe Bapwujabne: M2, aytnyT, MHnauuja M KamatHe ctone y BocHu u
XepueroBUHU — 0AroBOp eHA0reHUxX Bapnjabam Ha WOK MHAYKOBaH KamaTHMM ctonama y bocHu u XepuerosuHu

I'padukon 26 mokasyje HM3aK HUBO MOBE3aHOCTH M3Mely TpxumTa GU3NUKHX Jodapa u
yciayra W TpKUIITa Kanurtaia. Mmak, ogHoc u3Mely ayTmyTa M KaMaTHHX CTOMNa je
CMHUCIJICH, jep MMPOMjeHe ayTIyTa y jeTHOM CMjepy M3a3WBajy IMpOMjeHe KaMaTHHUX CToNa y
IpyroM cMmjepy. HeolrxoHo je MpUMHUjeTHTH Ja je MHTEH3UTEeT TaKBUX OJHOCA HEe3HATaH.
CamuM TUM, aKO CXBaTUMO ayTHYT Kao BEJIMYMHY KOja OI[pTaBa CBOjEBPCHU ,,KPajibH
pe3yiTar eKOHOMCKE aKTUBHOCTH je/lHE 3eMJbe, MOIJH OMCMO 3aKJbyUUTH Ja IMOCTOje
Ipyre Bapujadie Koje Ou Tpebajge OMTH YKJbYYeHE y OBaj MOJIEN], a KOje HUCY JUPEKTHO
MOBE3aHE Ca E€KOHOMCKOM cHaroM bocHe m XepreroBuHe. AyTOyT y MOYETKY HMa
MO3UTHUBAH yTula) Ha M2 u undnammjy. KacHuje BUIUMO pelaTUBHO HOpMalaH IMPOIEC

cTabunm3aiyje.

Kao mro BunuMo, HHTEH3UTET yTHIIAja ayTIyTa HUje MUHOpPAH caMO Ha KaMaTHE CTOIe Y
Bocan m XepueroBuHu, Beh W Ha Jpyre JBHje eHIOTeHe Bapwjabie. TakaB pacropen
OJTHOCA OCTaBJha MPOCTOpa Ja C€ IOCTaBH NHUTamEe O I[jelIOKYITHO] ,,ayTOHOMHOCTH'
ekoHomHje bocHe m XepleroBuHe, a He caMO O ayTOHOMHOCTH MOHETapHE MOJHUTHKE.
Omer, mocTaB/baMoO CyMIbY KOja OTBapa Bpara 3a yBoheme J103HaKa M3 MHOCTPAHCTBA Kao

BaJIUTHE BapHjalJie 3a yCIjex I[jeJIOKYITHE aHaIH3e.
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BHVAR: deLogGDP -> Domestic_lnteres|t

.00051

?

10

step

15 20

orthogonalized )rf

BHVAR: deLogGDP -> deLogGDP |

/

10

step

15 20

-00051
-001
0 5
68% Cl
015+
014
1005 -
-005 1
0 5
\ 68% CI

orthogonalized ih

BHVAR: deLogGDP -> logM2 \
01
1005
0 -
-005 1
-01

0 5 10 15 20

step

68% Cl orthaganalized |

BHVAR: deLogGDP > InfQ \
1002

-.002

0011
DW
-0011

o

5

10 15 20
step

68% CI

orthogonalized i}'f

padukoH 26 u MpadpukoH 27 VARX (IRF) nobypa-oarosop ¢pyHKuuja (impulse response function) ca gBa ersoreHa
WOKa: A03HaKe U KamaTHe ctone y EY u uetupu eHgoreHe Bapujabne: M2, aytnyt, uHdnaumja u KamatHe ctone y
BocHM 1 XepLueroBMHM — 04roBOp eHA0reHUX Bapnjabiv Ha LIOK MHAYKOBAH ayTnyTom

BHVAR: InfQ -> Domestic_lInterest |

=
S -

step

15 20

orthogonalized )rf

BHVAR: InfQ -> deLogGDP |

Y
S -

step

15 20

001
10005
0_
-0005 -
0 5
68% CI
005
ol
-005
0 5
\ 68% Cl

orthogonalized ib

BHVAR: InfQ > logVi2
002
o
-002
-004
0 5 10 15 20
step
68% CI orthogonalized |f
BHVAR: InfQ -> InfQ |
004
002
0 -
-002
0 5 10 15 20
step
\ 68% CI orthogonalized f

padukoH 28 VARX (IRF) nobypa-oarosop ¢pyHKUMja ca ABa ersoreHa LWOKa: AO03HAKe U KamaTHe ctone y EY u yetupu
eHporeHe Bapwujabne: M2, aytnyt, uHpnaumja u KamatHe ctone y BocHM M XepueroBuHM — O4roOBOP €HOO0reHUX

Bapu1jabau Ha WOK MHAYKOBAH UHGALMjom

Bparumo ce Ha ytuiaj ayrinyrta Ha mgjere. IIpBo ce jaBiba MO3UTHUBAH yTHIIA], alil yOp30

3aTHM HeraTWBaH yTHIaj. Jla jm je To ,,I[jeHOBHA 3aroHeTKa™ Koja je W Jajbe ocTaya?

3akpyunii OMCMO Jla HEeraTWBaH cMjep yTHIdja ayTIyTa Ha IHjeHEe HHje JOBOJHHOT

HUHTCH3UTCTA 3a TAKBY TBPAKY.

I'paduxon 28 mokasyje Bpio HHM3aK HUBO yTHI@ja MH(IanMje, MTO MOXe OUTH 300T

HUCKOI HHBOAa eHe BapujabmiHocTu. OBa M3rjenHa cTaOMIHOCT IMjeHa J0JIa3u ca
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onpehenom mwjenom. Kama je moTpeOHO ,3arpujaTd’ €KOHOMHjY, MOHETapHE BIIACTH

HeMajy MexaHu3aM Jia TO ypaJie mpeko uHdamnmje.

Baxxnoct unHamnyje, mrTo u jecTe y CKIaay ca YNHEHUIIOM J1a TOCTOjU BaTyTHU 000D, je

Kpajibe He3HaTHa.

BHVAR: logM2 -> InfQ | BHVAR: logM2 -> deLogGDP |
002 01
.001 = .005 -

ol \/\/\/J\/_/\’\ o /_/J‘/\,\’\r

-001 | 005 |

0 5 10 15 20 0 5 10 15 20

step step
| 68% Cl orthogonalized if \ 68% CI orthogonalized ff

BHVAR: logM2 -> logM2
.01+ .0005

005+ 0- W
0+ -0005 1

-.005 -.001+

5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step

orthogonalized iff \ 68% CI

BHVAR: logM2 -> Domestic_Interest |

o

| 68% CI orthogonalized |rf

padukoH 29 VARX (IRF) nobygpa-oarosop ¢pyHKuuja (impulse response function) ca gBa ersoreHa WwoKa: go3HaKe u
KamartHe ctone y EY un uetnpu eHgoreHe Bapmjabne: M2, aytnyt, MHdNaumMja u KamaTHe ctone y BocHu u
XepueroBUHU — 0AroBOp EHA0reHUX Bapujabam Ha WOK MHAYKOBAH KOAMUMHOM HOBLA Y ONTULLAjY

I'padpukon 29 mokasyje HH3aK HHUBO MOTYNHOCTH YTHIlaja MOHETApHHX BJAcTH Ha
reHepaitae neppopMance eKOHOMH]jE ¥ YCIOBHMA BATYTHOT 0J100pa. M2 nMa HU3aK yTHUIA]
Ha OcTaJie TPU BEJIMYWHE: ayTHyT, nH(Januja u kamarHe crorne y bocHu u XepieroBuHu.
[IpaBar mjenoBama IIOKa KOjH je MHIAYKOBaH O]l cTpaHe M2 je y ckiaay ca mpemmcama
OCHOBHE MaKpPOEKOHOMCKe JIOTHKe. M2 WMa TO3WTHBAH yTHIQ] Ha HWH(pIANHU]y, Jga Ou
CIIMjeIn0 pellaTHBHO perylapaH mporec npuiarohaBama. [loBehame xommunHe HOBHA Y
ONTHIIA]y H3a3WBa pacT ayTIyTa W BpJo Ojar pacT KaMaTHHX CTOma y bBOCHU

XepLeroBuHu.

Cama hemo y aHanmm3y yBecTH J03HaKe Kao erzoreHd mok. I'papukon 30 mokasyje na
kamaTHe cronie y EY mmajy Heku yTHiaj Ha KaMaTtHe cTore y bocHu u XepIrieroBiuHu, ajan
CYHITUHCKU peakIlfja KamMaTHUX croma je He3HaTtHa (Baskot, Exogenous Macroeconomic

Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).
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BHVAR, eurates, logh2 BHVAR, eurates, deLogGDP

step step
68% CI dynamic multipliers‘ ‘ 68% CI dynamic multipliers‘
Graphs by ifname, impulse variable, and response variable Graphs by irfname, impulse variable, and response variable
BHVAR, eurates, Domestic_Interest BHVAR, eurates, InfQ
2 1.5
A i
0 5
1 0
-2 -5
T T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
‘ 68% CI dynamic multipliers‘ ‘ 68% ClI dynamic multipliers

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

padukoH 30 VARX (IRF) nobyga-ogrosop ¢dyHKumja (impulse response function) ca gBa ersoreHa LWOKa: g03HaKe U
KamaTtHe ctone y EY u uetupu eHpgoreHe Bapujabne: M2, aytnyt, uHdnauymja u KamatHe crone y buX — oarosop
eHporeHnX Bapujabnm Ha ersoreHu WOK MHAYKOBaH KaMaTHUM ctonama y EY

M2 WHHIIHAjATHO TO3UTUBHO pearyje Ha MoK WHIYKOBaH IpOMjeHaMa Y KaMaTHUM cTollama
y EY (I'padukxon 30). Caga kama cy ykJbydeHe JIO3HAKe, peakidja ayTIyTa je Mambe
3aroHetHa. [lorienajMo caia KakBa je peakiyja HaBeJACHUX €HAOTEHUX BapHjaliiy Ha IIOK

HWHJAYKOBAH O3HAaKama.

JlosHake wuMajy mo3WTHBaH edekar Ha KamaTHe crTorme y bocHEm u XepleroBHHH.
OdekuBaHO je Jia ce jaB/ba HEeraTHBAaH yTHIA] Ha KOJIWYMHY HoBIa y ontunajy (I'padukon
31). Ucro Tako, He m3HeHal)yje CBOjeBpCHH OAroh)eHH MO3UTUBHU edeKaT Ha ayTHyT U

O5arv O3UTUBHU edekar Ha uHIALH]Y.

[Ipoxxumame (mporararyja) IMOKOBa j¢é OCHOBHHM JIMjalrHOCTHYKH KOpPaK y IpOIeCy
yIpaBibama KaracTpoQalHUM pH3HIMa Ha Ap>kaBHOM HHBOy. Kperawa y EY mmajy
3Ha4yajaH yTHUIlQ] HA CBe MaKpoeKoHoMcKe mapamerpe y bocau n Xeprerosunu. Kao mro
BUJIIMO, MOHETapHE BJIACTH HEMAjy HApOUYUTHUX MOTYNHOCTH Ja 3HauajHO aMOPTH3Y]Y

MIOKOBE OMJIO KaKBe MPUPOJIE.

KamarHe crome HeMajy HW3pakeH 3Ha4Yaj 3a €KOHOMCKa Kperama. OBO je y cKiamay ca
YHEHEHUIIOM JIa j& YBEJICH CUCTEM BaJIyTHOT 0j100pa. Er3oreHu moKoBH UMajy U3pakeHHU|u
yTHUIIA] HA KaMaTHE CTOIE, OJHOCHO U3PKEHH]H € YTHIAj Er30ICHHX IIIOKOBA HETO yTHUIIA]
KOJMYMHE HOBIIA Yy ONTHIA)y, WH(]IANUje W ayTIyTa Ha KaMarHe cTomne y bocHH W

XeplleroBUHM.

188



[Ipehumo cama Ha cuTyalyjy y K0joj cy yKJbydeHH Karactpodamau pusunu. KoHKpeTHO,

YKJBYYHJIM CMO TOIUIaBe, Kao MOCIbelbe KaracTpodanne npupoane norahaje y bocHu u

XepleroBuHu.
BHVAR: logremi -> Domestic_|nterest | BHVAR: logremi -> logM2 |
.004 .04
.002 - 2
/_/\’_/\ 04
0 -02
-.002 -.04
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
68% Cl orthogonalized ff \ 68% CI othogonalized iff
BHVAR: logremi -> deLogGDP | BHVAR: logremi -> InfQ |
.04+ .004 4
.02 0024
0
0
-024
-.002
-04 L T T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
\ 68% Cl orthogonalized iff \ 68% Cl orthogonalized iff

padukoH 31 VARX (IRF) nobyga-oarosop ¢dyHKumja (impulse response function) ca gBa ersoreHa LWOKa: f03HaKe U
KamaTtHe ctone y EY u uetupu eHpgoreHe Bapujabne: M2, aytnyT, uHdnauymja u KamatHe crone y buX — oarosop
eHAoreHnx Bapujabnm Ha ersoreHu LWOK MHAYKOBaH A03HaKama U3 MHOCTPAHCTBA

YBpctuhemo y aHanm3y OWHaApHY IMPOMjEHJBMBY KOja O3Ha4aBa 1ojaBy moruiaBa ox 2002.
no 2014. ronuHe Ha kBapTamHOM HHBOY. OBa Bapujabiia je KOHCTpyHCaHa aHAJIOTHO
BapujabiaM KOjy CMO pa3MaTpalld paHHje, a OJHOCHJIA CE€ Ha XHJPOJIOUIKY CTaHHILY
Jlermbammao ceno. IlojaBHocT momaBa je neduHHMcaHa Kamga je OapeM jenaH JaH

3a0nJBeKeHN HUBO BoJie Omo BuIH o1 320 meHTuMeTapa.

I'paduxonn 32 u 33 mokazyje a MOJeN y KOjeM MMaMo JIBa €r3oreHa Ioka, J03HaKe U
moruiaBe kao katactpodanHe gorahaje, Hema HEIITO 3HATHO Jpyrauddje omHoce uzMely
eHJIOTeHHUX Bapujadim. MIcTo Tako, W OJroBOp €HJOTeHUX BapHjadl HA JIO3HAKE je CKOPO

1a UACHTHYAH CIy4ajy KOJH CMO MPETXOHO TTOCMaTpPaIH.

Temko je younTn HeKy 3HAuYajHy pa3lUKy, ald jeé BaXXHO Y KOHTEKCTY aHAJIM3e YHjH
UHTepeC je ycMmjepeH Ha KaracTpodanHe pusuke. Jla OyaemMo MpeuusHuju, dceaumo od
cazneoamo MocyRHOCMU YNpasasarbad Kamacmpo@DaiHumM pusuyumMd HA HAYUOHAIHOM,
OOHOCHO MAKPOEKOHOMCKOM Huoy. MoJienn BEKTOPCKEe ayTOperpecHje M WHITYT-ayTITyT
aHaNm3a cy Kpajikbe CPOJHE METOMAO0JIOTHje, caMo IINTO OBa IIPBa MMa HEYNOPEINBO Marbe
3axXTjeBe KOjU ce TUUy HOoAJIore y Buay mojaraka. [lokasyjyhu na Metomonoruja BeKTopeke

ayToperpecrdje WMa CBOj€é MjecTo Yy YyIpaBjbamkbhy KaTacTpodalHUM pH3HIAMa Ha
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HallMOHAJTHOM HHUBOY, MOKE€MO aHaJOorvjoM JOohW 10 3aK/bydyka Ja WHIIYT-ayTHyT

METOJIOJIOTHja MIMa TIPOCTOP 3a JIjeJIOBAE Y TOM CMjepy.

BH\AR' logremi -> Domesfic_Intefe BHVAR: logremi -= logM2 | [BHVAR: logremi -= deLogGDH BHVAR' logremi -= InfQ__ |
004 4 054 054 0054
002 0+
\‘\\_/_/_/“ 0 \/_/_\ 04
0 -05
- 054
7-002 1 T T T T T 7-1 L T T T T T T T T T T -005 1 T T T T T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20 0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step step step
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padukoH 32 VARX (IRF) nobyga-ogrosop ¢dyHKumja (impulse response function) ca gBa ersoreHa LWOKa: g03HaKe U
nonnase (flood) u yuetTnpu eHporeHe Bapujabne: M2, aytnyT, MHdnaumnja u KamatHe crone y buX

Jlakiie, KJbYYHO je Jia ce cariie/ia mpoBohemse (Iporaraiyja) moKoBa HacTaJIuX Ha OCHOBY
karactpodamHux Jjgorahaja. Y TOM CMHCIY aHAJM3HPajMO JAeTabHHje TpapukoH 34.
[TomaBe y moveTky mmajy Oiard MO3WTHBAH YTHIIA] HA HUBO IIHjE€HA, IITO j€ OYEKHBAHO.
Momnerapau arperaté Tpebdajy onapeheHu mepuona na pearyjy, Te je 3akainmeno noeharme
KOJIMYMHE HOBIIA y OITHIAjy WUCTO TaKO OYeKWBaHO. Jlashe, mMamo Olarn HeTraTHBHH
OJITOBOp ayTIyTa, IITO je JIOTHYHO M ONpaBJIaHo. Peakiija kaMaTHAX CTOTA TPaKH HEIITO
NeTajbHUjy aHaiam3y. HeraTwBHa peakiifja KaMaTHHX CTOIA OTIPHIIMKE Tpaje OHOJIUKO
BpeMeHa KoJIMKo Tpeba M2 na pearyje Ha katacTpody, 0HOCHO ToIUIaBy. Jlakie, mormiase
y3pOKYjy Taj ayTiyTa, ajl pacT HHWBOAa IMjeHa W TaJa KamaTHuUX croma. Mcxonm jecte
JIOHEKJIe 3aroHeTaH, alll pacT IMjeHa jecTe WHIYKOBaH Yy TOKY IOIUIaBa, a M caM Maj
yJarama, OJHOCHO OuWjer HoBIla y OaHKe jecTe CMHCIIEH W MaKpOSKOHOMCKHU TJIeIaHO

CaCBHM JIOI'KMYaH.

190



Domestic_Interest -> Domestic[_lr

N

15 20

BHVAR:

002
.001

-001

0 5 10
step

| 68% CI—— orthogonalifed

BHVAR: Domestic_Interest -> InfQ

o] /\/\‘\A‘/

15 20

-.001

T T T
0 5 10
step

| 68% Cl—— Ddhogonali*ed

BHVAR: InfQ -> deLogGDP |

M

15 20

.01+
.005
0_
-.005 ~

0 5 10
step

| 68% Cl—— onhogonali*ed

BHVAR: Domestic_Interest -> IogMZ BHVAR: Domestic_Interest -> deLoQGDF
005 005 |
04 04
-.005 1 \_/-—\/—’ 0054 T e s
-.01 - 014
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
| 68% CI—— orthogonalifed | 68% CI—— orthogonalifed irt
BHVAR: InfQ -> Domestic_Intergst BHVAR: InfQ -> logM2 |
001 01
.0005 1005
0+ 0 - W
-.0005 -.005
- 001 - 01+
T T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
step step
| 68% CH—— onhogona\ilzed | 68% Cl—— Dﬁhogonali*ed Ll
BHVAR: InfQ > InfQ |
.004 -
002
0_
- 002 |

0

20

5 10
step

15

68% Cl—— oﬂhogonali*ed irf

padukoH 33 VARX (IRF) nobyga-oarosop ¢dyHKumja (impulse response function) ca gBa ersoreHa LWOKa: f03HaKe U
nonnase (flood) u yuetTnpu eHporeHe Bapujabne: M2, aytnyT, MHdpnaumnja u KamatHe crone y buX

I[aKJ'IC, OYCKHNBAHO, KaTaCTpO(I)aJ'IHI/I ):Loraljaj nMa 3a pe3yiTaT CMAILCIHE YKYITHE

MIPOU3BOJIHE AKTHBHOCTH, CMamheHhe HOBIIA Y OITHIA]y, pacT IMjeHa W BjepoBaTaH ITajl

KpECAUTHE aKTHUBHOCTH.

MoskeMo TBpauTH Aa karactpodamHu morahaju wMajy HECYMHIHUB YTHIA) HA OCHOBHE

MaKpoeKOHOMCKe napameTpe y bocuu n XepueroBunu. MehyTum, yKOJIUKO TOBOPHUMO O

yIpaBJbalby pH3UIMMa HA HAIMOHATHOM HHUBOY, MOTPeOHO je HampaBHUTH ojpeheHu

HCKOpaK ca MaKpOCKOHOMCKOI' aCIICKTa Ka MHUKPOCKOHOMCKOM, OJHOCHO HaIIpaBUTH

MOBE3HUILy M3Mel)y o/ulyka Ha oBa JBa HHBOA. 300T MPEIU3HHjUX, ATM HUCTOBPEMEHO

KOMHJIGKCHI/IjI/IX 001uKa arper am/lje, Yy OBOM CMHUCIIY MOXKC onTu HCKOpHUINTCHA HHITYT-

ayTIyT aHaJIU3a.
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BHVAR, flood, InfQ

BHVAR, flood, logh2
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padukoH 34 VARX IRF (impulse response function) ca gBa ersoreHa LWOKa: A03HAKe U NMOMNJIaBe U YeTUPU eHJoreHe
Bapujabne: M2, aytnyt, uHpnaumja u KamaTtHe crone y bocHu n XepuerosuHu — oAroBop eHO0reHUX Bapmjabnam Ha

er3oreHu WoK MHAYKOBaH nonsiaBama
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4. UHIIYT-AYTOYT AHAJIU3A U KATACTPO®AJIHU
JIOTABAIU

VY ckiasy ca YMHCHHIIOM Ja Cy WHTEH3WBUpPaHE KaracTpode CBHX BHJOBA Y MOCIHEIHHO0]
JeIeHj 1, MoTpeda /la ce aHamu3upa yTHIla] Koje Te KaracTpode MMajy Ha IfjeloKynaH
€KOHOMCKH CHCTeM je J00WO0 Ha 3Hauajy TOCJheNluX nap roauHa. Yacommc
LHcTpaxnBama eKOHOMCKUX cucTema“ (EKoHOMHUK cuctem pecepq)14 je 2007. ob6jaBro HU3
pazoBa Ha TeMy HCTpakMBama yTHIQja KaTacTpodanHux jaorahaja. Ta umzmarama cy ce
O6aBujia Op3MHOM OJIBHjama camMuXx jorahaja, reorpaCkuM CKajJHpambeM HCTHX, ald H
yrpalleHUM CHCTEMOM 3a peakilMjy Ha KaractpodanHe jgorahaje y eKOHOMCKOM CMUCIHY.
JlonpuHOC OBHX pajioBa je HeocrmopaH. Mehytum, y meh)yBpeMeHy Cy MOCTaBJbeHH HOBU
m3azoBu. Ha crape W HOBe H3a30Be NOKYIMIAJO C€ OJrOBOPUTH KOPHINTECHEM
kBaHTHTaTUBHUX MeTona (Okuyama & Santos, 2014). Moryhe je mahu HH3 HegocTaTaka
KBAaHTHTATHBHHUX METOJla y ToM cMuciy. Heku on Tux Hemoctataka cy (Albala-Bertrand,
The Political Economy of Large Natural Disasters: With Special Reference to Developing
Countries, 1993):

e KBpanurer 0OCHOBHUX pacloJIOKUBUX MOJaTaKa,
e OrpaHnuema KapaKTepUCTUYHA 3a KBAHTUTATUBHU MIPUCTYII,
e U orpanmnuema y HHTEpIpPETHAIN]H pe3yJiTaTa T0OUjeHUX TaKBUM MPUCTYTIOM.

Karacrpodamau gorahaju cy moBe3anu ca HU30M CICIHPUIHOCTH, KAKO IIPOCTOPHOT, TaKO
W BpEMEHCKOr KapakTepa. Hamme, cBaka reorpadcka IfjelMiHa IOJApa3yMHjeBa HH3
oJipeheHnX KapaKTepHCTUKa CBOjCTBEHHUX CaMo 3a jeJHO MOJHEe0Jbe, ca CBUM KIMMATCKUM

U ApyTruM I0CceOHOCTUMA.

Kana pasmarpamo moryha uctpaxuBama y chepu ekoHomuje y bocHu m XepieroBuau,
Kao IITO je paHWje HaBeJCHO, YeCTO HaWIa3MMO Ha HEJOBOJHPHE M HETOY3/aHe MOJaTKe.
MelhyTtum, TakaB mpoOieM y KOHTEKCTY HMHIYT-ayTIIyT METOJOJIOTH]je je CBOjCTBEH M 3a

pa3Bujenuje zembe (West & Lenze, 1994).

MoskeMo 3aKJbYUHTH Jla aHAIM3Wpamke YTHIaja KaracTpodarHux poral)aja Moxe Ja UMa

KapakTep ,,Heer3akTHor Hay4yHor mpuctyna™ (Hewings & Mahidhara, 1996). Mehyrtuwm,

“ enr1. Economic Systems Research
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OBH HeJIOCTAIl MOpajy OWTH mpeBasuleHW Ja OMCMO Ha Kpajy MMajil KBaHTHTATUBHY

aHaIM3y Koja je moy3aana.

Jlaxiie, MHITyT-ayTIYT aHAJIM3a oMoryhasa Jia ce cariiefiajy peruoHaiHe (WM HallMOHAIHE)
Be3e, ca IUJbeM HM3HAAKEma KpajibuX eexara BHINET pela HACTAIMX Kao IOCIhenuia
onpehenux karacrpodanHux pgorahaja. Mcro Tako, MHIYT-ayTIyT aHAM3a WMa jeIHY
KOPHUCHY KapaKTEpPHCTUKY, a TO j€ jeJHOCTaBHOCT y CaMOM IIOCTYIKY MMIUIEMEHTaIH]e.
MelyTtum, Ta jeTHOCTaBHOCT j€ YIpaBO M MaHA, W MOTEHIMjaJIHA MpenpeKa 3a MpUMjeHy
WHOYT-ayTIyT aHajdu3e Yy KOHTEKCTY yIpaBbamha KaracTpopalHUM  pH3HUIIHAMA.
JlmHeapHOCT, Kao ,,M3BOP™ JEJTHOCTABHOCTH, je& HCTOBPEMEHO Y3pPOK IOTEHIIHjaTHOT
npobnema. Mcro tako, Ty je u mpobOiemaruka Tpertupama nujeHa (Okuyama & Santos,

2014).

Xanrejresa (Halllegate, 2008) je mpommpriia HHIYT-ayTITYT OKBUP, OJTHOCHO TIPHJIATOHIIA
je WHIyT-ayToyT Mojeine Jga Ou aHamm3oM oOyXBaTHIIA: yCKa rpia y IPOHW3BOJGH,
IpoMjeHe y Mpou3BohaukuM KamanuTeThMa, IpPOMjeHe Yy IMjeHama, IMpOMjeHe Y
npouTHMa U TPAXKIU 3a pagHoM cHaroMm. OBu ¢aktopu Mory 6utu oOyxBahenu ad hoc
MPUCTYIIOM, ajldi MOTY OWTH oOyxBaheHW W aHaAM30M Koja ce 3acHHWBa Ha ojpeheHum
MojienuMa. Y TOM KOHTEKCTY MOTy OUTH yNOTpeOJ/beH! MHIYT-ayTIyT Moaenu wim CAM
(commman akOyHTHHT MaTpUKC — €HTJI. social accounting matrix). ¥ UCTOM CMUCITY MOTJIH
OMCMO KOPUCTHTU TpYyIy Mojeia Koju ce Oa3upajy Ha TIeHEepalHOM EKBHIMOpPHUjyMy.
Cullull monmenm (CGE, enrn. computable general equilibrium) ce 6a3upajy Ha JeTaJbHAM
CTpYKTypama, aprHopHUM HH(pOpManujaMa U KaTuOpupanuM kKoedwuimjeHTHMa. BekTop-
aytoperpecuBHu (VAR) Mozenu mmajy cpofaH ajy HEIITO JIpyrayuju MPUCTYI, KOJU ca
Jpyre cTpaHe MMajy MOTOJHOCT Jia MOTY Jia pajieé ca 3HAaTHO Y>KOM OCHOBOM Yy CMHCIY

PacCIIOJIOKMBUX ITOoAaTaKa.

Hapapno, n JluEcllull momemm (DSGE, enri. dynamic stochastic general equilibrium)
UMajy CcBOje MjecTO y OBOM pa3MaTpamy. MelhyTuM, NOTEeHIMjalHa MaTeMaThyka

KOMIUIEKCHOCT MOXe OMTH IpenpeKa IpuMjeHH OBOT MPHUCTYTIA.

HcTto Tako, cBe HaBeZieHe METOIE OJTHOCE Ce Ha IPOI[jeHy KpaTKopouHuX edekara. Moryhe
je carmematm uW edekTe y JyXKeM BpeMeHCKoM poky. Hawmme, cariematé edekre Koje
kKaracTpodamHu gorahaju uMMajy Ha JbYJACKM KamuTal je mpoOieMaTHKa Koja
mojipa3ymMujeBa HEIMTO INMUpPU BpeMeHckn Xopu3oHT (Albala-Bertrand, The Political

Economy of Large Natural Disasters: With Special Reference to Developing Countries,
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1993). Jlorm4Ho je Aa JbyICKH KamuTal UMa JIajeKo CI0KECHH]U U Iy KU TIEPHO]T OTTIOpaBKa

y nopehemy ca pU3MUKUM KauTaIoM.

[Tocnmje karacTpodanuux gorahaja moryhe je oapeuTy y NpBU Max IITeTy JeUHUCAHY Y
(U3UYKAM MjEepHHM jeJMHHMIIaMa. EKOHOMCKH TOJAIM MOApa3yMHjeBajy HOBYAHH H3pas3.
HapaBHo, oBJje MOYXKEMO YOUNTH HH3 MMOTEHIIWjATHUX mpobiiema. [Iporec came koHBep3Hje
je cioxeH caMm 1o ce6u. CBOJEeBPCHM HMHBEHTAPCKU HPUCTYH, Je(pUHHUCAKHA MPOILIOT H
noctojeher crama Ha HAIIMOHATHOM HHUBOY, Y TIPAKCH je TeXak 3a peanu3anujy (Rose A. ,

2004).

YrpaBo uumeHHUIA Ja OaparaMo ca BeIMUYMHAMa Koje Cy H3pakeHe y CBOjOj HOBYAHO]
OPOTUBBPHJEHOCTH MOXKE OWTH Tpernpeka 3a O030MJbHU]Yy aHaIu3y Yy KOHTEKCTY
caryielaBamba JIyrOpOYHUX YKyInHUX edekara. Haume, y ayrom poxy mopajy ce y3eTH y
003up IpoMjeHe Koje Cy Be3aHe 3a KaMaTHe CTOIe W/WiIM JIeBU3HE KypceBe. McTo Tako, y
JyTOM POKY MOTY OWUTH HMILIEMEHTHpaHe ojpeheHe MaKpoeKOHOMCKE Mjepe Koje MMajy
onpehenn edexar, a Taj epexar Mopa OUTH HM30JOBAaH YKOJHMKO Ce€ KeJe carielaTd W
WHUPEKTHH YTUIAjH y JIyTOM BPEMEHCKOM poKy. CYIITHHCKH, OBJje MOKYyIIaBaMo JIaTH
OJIFOBOP Ha THTamE KOje Cy TO CTPYKTypallHe NMPOMjeHe Koje Cy Hh3a3BaHe ojpeheHum
karactpodamaum gorahajem. IlocToje pe3yiaTatm Koju IOKa3zyjy Ja Ccy IpoMjeHe Y
¢uHaANHO] TpaXkU OJpeheHUX pervoHa HajyTUIAjHHje Ha MpOMjeHe ayTIyTa MHOTHUX
CeKTOpa, JOK IPOMjeHe Yy MHIYT Koe(UIUjeHTHMMa W KYIOBHUM KOe(pHIIMjeHTHMA
MOjeIMHAX pervja uMmajy ojpeheHu edekxar Ha mMpoMjeHEe Koje Cy CHEeIU(pUIHE caMo 3a
onpehene permje. OBO je MOKa3aHO HA CIIy4ajy jallaHCKe MPHUBpPEJE IMOCIHje Pa3OopHOT

3emsboTpeca y Kobey 1995-e rogune (Kobe) (Okuyama & Santos, 2014).

Cge mpobneMe y CMHUCITy KBaJHTETa TOJaTaKa, OrpaHHYeHha MOJeNa M WHTEpIpeTaIuje
pe3ynrata je youno u Anbana-beprpann (Albala-Bertrand, Disasters and the Networked
Economy, 2013). Jlasee, Moryhe je CJIOXHTH ce ca KOHCTATaIldjoM Jia OBaKaB MpoOIieM
HUje UMaHEHTaH caMO MHITYyT-ayTIyT MOJIC/IUMa ¥ HhHMa CPOJHUM MaTpuIlama COIIHjaTHOT
pauyHoBojcTBa (SAM Mozaenuma), Beh je To TOTOBO HycCIlOjaBa CBAaKOT KBAaHTUTATHBHOT
carjieqaBama IMAPUX EKOHOMCKHX, OJHOCHO APYIITBeHWX jgorahaja m mpoOiema, a y
HaIlleM CJIy4a)y €KOHOMCKHX jorahaja Koju ce jaBihajy Kao OJrOBOp Ha ojpeheHe

karactpode.

[TocToje mpUCTYIIU KOjU CYTEpHINY Ja MoO0JbIahe KBAHTUTATHBHUX MOJIETIA y CMHCITY
yrmotpebe 3a ympaBibame KaracTpodama, OJHOCHO KaTacTpoalHAM pPH3HUIMMA,

Mojipa3yMujeBa J1ajba M0oOOJbINaka Be3aHa 3a HECUTYPHOCT U 3a JIOKAJU3AIH]y, OJHOCHO
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riobamu3anujy (Okuyama & Santos, 2014). Onpe3HOCT y CMHUCITYy HECUTYPHOCTH Mopa
outu mnpuxBaheHa Kao pe3yiTaT YWILEHUIIE J1a HEe MOXXEMO YCBOJUTH alpHOpH
CIOCOOHOCTH TpenBubhama OWI0 KOr Mozena. Y TOM CMHUCIY MOTJO OM ce TOBOPHTH O
yIoTpeOHW aHaj W3e OCjeTJbUBOCTH, CHMYJIAIlja, YCBajalba pa3jIMuuTHX HHTEpBasa
MOY3/IaHOCTH, aHam3e ,,mTa ako™ (,what if), uta. Kaga ropopumo o npeasuhamy, Tana
MOKE€MO KOHCTaTOBaTH Jia jeé HUBO HECUTYPHOCTH JUPEKTHO MPOMOPIMOHATAH JIy>KUHU

BpEMEHCKOT Tiepruo/a 3a koju ce npeasuhame Bpim (Okuyama & Santos, 2014).

Jlonaszumo 1o mpoOjiema rirodanu3anmje 1 JIoKaau3alyje, Kako ra je nedpurucao Amdaa-
Beprpann (Albala-Bertrand, Globalization and Localization: An Economic Approach,
2007). Y ToM cMHUCIy, MOXXEMO CTBapu IOCMaTpaTd Ha HaudH Jla HEKU KatacTpodaiHu
norahaj Koju ce Jiecuo y oapeheHoM pernoHy He MOXe Ja UMa 030UJbHUje MOCIhEINIIe TT0

MaKpOEKOHOMCKE ITapaMeTpe Ha HallMOHATHOM HUBOY.

Koncraranmja 1a MakpoeKOHOMCKH MapaMeTpH Ha HAllMOHATHOM HUBOY Y MOYETKY HEMAjy
U3pakeHy peakiyjy Ha Oiaxe katactpodaine norahaje perHoHAIHOT KapakTepa MOXe ce
YCIIOBHO YCBOJUTH Kao ompaBaaHa. Hamme, Ge3 o03upa mTo Heku jaorahaj mma Kpajmbe
JIOKaJTHA KapakTep, Ma 4aKk W Ha KpaTKU POK, aHallM3a peakidje Moke ja Oyme yBoxm y
neuHUCae KOHTEKCTA Y KOM MOXKEMO H3BecTH ojnpeleHe 3aKkibydke O HauYMHY Ha KOjH
WHIUPEKTHO TIOTol)eHN pEernoHM pjeliaBajy HacTayie mpobyieMe y JaHIly omnckpOe u apyre
ciuyHe TpoOiieMe Hacrtaie ,mpenujeBameM (Albala-Bertrand, Globalization and

Localization: An Economic Approach, 2007).

Mexkensun, Cantom m bapkep (MacKenzie, Santos, & Barker, 2012) cy kopucTmim
perHoHAIHy WHOYT-ayTIyT aHaIM3y Ja carjenajy mopemehaje koju ce MaHUQECTY]y ¥
KpaTKOM POKY Ha JIaHITy ONCKpOe Yy ayTOMOOMIICKO] HHAYCTPHjH Y ofpeheHnM 3eMibama, a

MIPOY3POKOBAHU Cy 3eMJHOTPECOM Y UCTOUHOM Jamany.

4.1.1. PernonajHa HHIYT-ayTHYT aHAJIU3A y NPoLeCy YIPaB/bamba
KaTacTpo(aJHUM PH3HIHUMA

Panuje cMo ce OaBWIM JeTaJbHHjE€ MOJCIIMMA KOJH Ce YIOTpeOJhaBajy y caMoOM IpOIecy
WHIOYT-ayTIyT, OJAHOCHO MelhycekTopcke aHamuze. Mcro Tako, HaBeqTd CMO OCHOBHE

IIOCTYIIKEC 3a I/ISBOBCI-BG PCruOHaJIHUX UHITYT-ayTIIyT Tabena.

Hamwme, kajga roBopuMo o BehnHU KaTacTpoalHuX pU3UKa, Tala, Hako TOBOpHUMO 0 bocHu
n XeplIeroBUHU Kao PEIaTHBHO MaJICHO] 3€MJbH IO TOBPIIMHH W OpOjy CTaHOBHHUKA,

TOBOPHMO O pH3HIIMMa KOju uMajy oApeheny, Behy wim Mamy, BjepoBaTHOhY jaBihara Ha
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nmoapydjy oxapehenor perwona. IlommaBe w3 2014. romumHe cy jemHa OJ CKOPHjHX
030MJBHHJHX TOjaBa Koje Cy OmIie pacmpocTpameHe Y CKOpo CBUM moipydjuMa bocHe u
Xepuerosune. MehytuM, u Tama Heka MOapydja HUCY Ouia 030WJbHHje TOroheHa TOM
karactpodom (HIp. HaceJbeHa MOoJpyyja Koja ce He Hajla3e y CIMBOBAMA pHjeKa — HaKo je

BehmHa Hacesba yIpaBo cMjemTeHa Ha obanama Behrx wim MamuX pHjeka).

Hcro Tako, 3eMJbOTpecH Kao MPHPOAHA KaTtacTpoda, Mo MPHPOJH CBOT JIjelIOBamba,
norahajy JUpeKTHO MojpyyYja oapeheHor pernoHa kKoja cy oapeheHa enuieHTpoM U caMoM
jauyrHOM 3eMJboTpeca. MehyTuM, wako je JUpeKTaH yTHIQ] OrpaHWdYeH Ha ojpelheHo
reorpadcko mojapydje, mocpeaH YTUIAj je HEMUHOBAH 3a IHjeTy HAI[AOHATHY €KOHOMH]Y.
VY ToM cMuCIy MOXKeMO cariieati cBe Mehycextopcke u mehyperrmonamHe omHOCE KOjH

HACTa]y Y TAKBOM KOHTEKCTY.

[IpenujeBame HeraTUBHUX edekarta karactpodaaHor gorahaja, Koju ce 1mojaBuo Ha jeJHOM
reorpad)ckoM TOJIPYyYjy, Ha ocTajia reorpadcka moapydja je HeMHHOBHa cTBap. OBY
3aKOHHTOCT CMO JIOKa3ajJW IIOMOhy Mojena BEKTOpPCKE ayToperpecuje y paHujeM

usjiaramy.

Canma hemo carnematu onpehene acmekte mpuiarohaBarba PErHOHATHUX HWHITYT-ayTIyT
MoJlena ca IWJbeM Jla ce oMmoryhm muxoBa ymnorpeba 3a Tmperjeln CBUX edekarta
karactpodamHux gorahaja, OJHOCHO HUXOBHX edekaTa Ha YKYNHY (UHAIHY TPaxmby,
YBO3 U M3B03, MehyCEeKTOpCKe pa3MjeHe, ajli y KOHTEKCTY KOjU y3uMa y 003Up yMamerme

MIPOM3BOJIHUX KalaluTeTa YCbe ] peann3alyje oapeheHor ocurypasor jgoralhaja.

HapaBHO, y KOHTEKCTy NpUMjeHE HWHIYT-ayTHyT aHAJIW3€ Yy TIIPOIeCy YIpaBibama
KaracTpodamHuM pusuiMa Moryhe je ycBojuTH orpaHudeH Opoj cueHapuja. Hawmwme,
[0jaBa HEIOroJie MMa HU3 pa3IMYUTHUX MOCJbEAMIAa HA BEJIMKH Opoj cybjekara, OJHOCHO
cekropa. MojienpaT cBe Moryhe crieHapHje je u3a30B KOjU je W3HaJ MOTYNHOCTH OBOT
m3narama. Caga TpyXkamMoO YBUA y OCHOBE IIOTCHIWjalHE IPHMjEHE HWHITYT-ayTIIyT

METOJIOJIOTH]je Y TIPOIECy YIpaBibarha KaTacTpopaHUM PH3HIIIMA.

W3noxmim cMO y HpeTXOJHOM H3jaramy ojpeheHa orpaHuuerma y MpUMjeHH HHITYT-
ayTHyT aHAJIM3e Y KOHTEKCTY YIpaBJbaha KaTacTpoQaTHUM PHU3HIIAMA, a Y U3Jlaramy Koje
civjenn mokynaheMo J1a mpecTaBuMO HauWHE TPeBa3mIIaXbha HEKUX OJ1 THX OTpaHUYCHha.
HcTo Tako, Tenko je younT:d MOryhHOCT BHXOBe NpakTHYHE MPUMjeHe Y KOHTeKcTy bocHe
1 XepleroBMHE YKOJIMKO C€ y IlocMarpamy OTpaHMYMMO HCKJbYYHBO Ha IPHUPOJIHE

KaTtacTpode.

197



Pazno3u oBakBor orpaHuuema cy BulecTpyku. Kao mTo cMo pekiu, To cy mpobiieMu ca
mojanuMa, CTPYKTYypalHH TpPEKH]J U3a3BaH paTHUM JielllaBamkbuMa, OJroheH u
HEApTUKYJINCAH TPAH3WIIMOHU TIPOLeC, W HHU3 JPYTUX CHEMU(PUIHOCTH KOje CMO
CIIOMEHYJIH Yy KOHTEKCTy Iponaralfyje IMoKoBa Kpo3 HAI[MOHAIHY TMPUBpENy y IHjeny Y

KOJeM CMO ce OaBUJIM MOJIeTMMa BEKTOPCKE ayTOperpecHje.

[locraBuTH pjemiema HHU3a CIOXKEHUX CHTyalMja KoOje CMO YHO3HaJd Kpo3 YBOJHA
pa3MaTpama, ali U Kpo3 JAHO TJje CMO ce OaBWIM MOTYhHOCTUMA M HAUMHUMA TIOTHOIIICHHA
€r30reHuX IIOKOBA Ha HUBOY HAI[MOHAJTHE €KOHOMH]E, j€ IMOCTYIAaK KOjH U3HUCKYje aIeKo
Behe Hamope, OJIHOCHO 3aXTHjeBa YKJbYUHBAHE IMUPOKOT CHEKTpa MYITHIUCIHATLIMHAPHO
OpHJEHTHUCAaHWX HWCTpaXKWBaya, KOJU OW TpeTUpad OBy MPOOIEMATUKy Y IIUPEM

BPEMCHCKOM U IPOCTOPHOM OKBHUDPY.

MelhyTuM, YKOJIHUKO YCBOJUMO TepIenmujy KaractpodaaHux jorahaja Koju YKIbY4Y]y
norahaje KOju HUCY MCKJbYYHBO y OKBHPY JI€jCTBA MPHUPOTHUX CHia, Beh U JpymTBeHUX
cuia, TaJa UMaMo MOTYhHOCT MpHMjeHe Mojiesia Kako je OBIje M3JI0KEH, Ha MpUMjepruma

BHIIIE 3eMaJha OuBIIE Jyrociasuje.

Hawmwme, moctaBuTH aHAM3y y CMHCIY IIpecjeKa CTama IMpHje U MOCIHje CTPYKTYPaTHOT
MpeKu/ia, ca TMOTIIYHHM HWCKOPHUINTEHeM MOTEHIMjajla WHIYT-ayTIIyT METOJOJIOTH]E Y
KOHTEKCTY carjielaBamba IIUPOKOr edeKkTa Ha CBe CEeKTOpEe y OKBHPY HallMOHAJHe

€KOHOMH]E, je Y TOTIIYHOCTH OIpaBIaHo.

4.1.2. IlpnaaroheHu HHNYT-ayTHYT MO/JEJIH 32 YIPaB/bake
1
KATACTPOPATHHM PHIHLHMA

Karactpodamaun gmorahaj y3pokyje onapehene tpomkoBe. MokeMO Te TPOIIKOBE
MOJIMjEJIUTH HA JUPEKTHE W WHIUpeKTHe. JlUpekTHe TpoikoBe ojpelyje 3BaHMYHA
CTaTUCTHKA, OJHOCHO Taj TMOJaTak Ce MOXKE YCTAaHOBUTH Ha OCHOBY pErHCTpa IITETa,
YKOJIIKO TOBOPUMO O OHOM JIHjeIy KOJH j€ MOKPUBEH OCUTYPaeM. Y CYIITHHH, TUPEKTHH
TPOIIIKOBH C€ OJIHOCE Ha OHAj JIMO HOBOCTBOPEHE BPHjETHOCTH KOja YMjECTO Y IMOTPOIIHY,
Mopa OWTH TIpeycMjepeHa y OOHOBY. MHIMPEKTHHW TPOIIKOBH C€ OJHOCE Ha U0
HOBOCTBOpPEHE BpHjEIHOCTH KOjU HHUJe OCTBapeH Yyciben KaTacTpode. Jlakme, mon
WHJMPEKTHUM TPOIIKOBUMA TOJpPa3yMHjeBaMO TPOIIKOBE HACTale YCJbell MpeKua

IocJioBa W IOCHIHje caMUX KaracTpodaiHux jorahaja, MPOWU3BOJHU TYOHITM y TOKY

1 OBaj 1o ca/ip)ki OCHOBHE KOHLIETITe pajia Koju je npe3eHToBana Xanrejrea (Halllegate, 2008), 1 koju ce
JUPEKTHO O6aBM NPHMjEeHOM MHITYT-ayTIyT METONOJNOrHje y cily4ajy yparaHa Katpuna, Te cMo 3aapxanu u
OpUI'MHAJIHE O3HaKe
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IeproJia PEKOHCTPYKITH]je U TyOUIIH KOjU ce OJHOCE Ha M3TyOJhbeHy MOTYhHOCT KOpHINTEHa
HEKpeTHHHa Koje cy moroheHe katactpodannum porahajem. Penumo na je yHuiireHa
(dabpuka Bpujenna jegan muinon KM. Ykomuko je ¢pabpuka uctor MoMeHTa 0OHOBJbEHA,
yKynaH ryomrtak je jeman mwimoH KM. Ako je oOHoBa ¢abOpuke oxaroheHa 3a jemaHy
TOJIMHY, TaJa YKYOHH TyOWTaK, TOpell JUPEKTHOT TPOINKA, YKJbYyUyje W BPH]jETHOCT
MPOM3BOGE 32 jeHY TOJMHY. YKOJIHUKO je y NMHUTamkby HEKpEeTHHWHA, YKyIIaH ryOWTaK Ou
O0Mo jelHaK BpPUjEAHOCTH HEKpPEeTHHHE, yBehaHO] 3a TPOIIKOBE PEHTE 3a jeAHY TOJAUHY,

VKOJIMKO je U3rpajiiba Te¢ KOHKpeTHE HEKpeTHUHE Tpajaia jexny roauny (Halllegate, 2008).

Jeman ox mpoGnema Ko IpHMjeHE WHITYT-ayTIyT METOJOJIOTH]Ee YV CBPXY aHaU3Wpamba
Mpororanyje IMOKOBa Kpo3 HAIMOHATHY €KOHOMH]Yy, jecTe INTO OBaj MPUCTYNl HUMa
TEXHUINTE HAa CTPAaHU KOja Ce OJHOCH Ha TPaXmby/MOTpolnmky. OBaKBY CUTYallHd]y UMaMO
yCJbe]l YAbEHUIIE Jla MHITYT-ayTITyT METOJ0JIOTHja UMa IpobJieMa MPIINKOM y3UMama y
0037p MPOM3BOJHUX KamalyTeTa y caMoM Ipollecy aHaim3e. McTo Tako, MHITYT-ayTITyT
METOJI0JI0TH]ja MPETIIOCTaBIba KPajibe pUruaHe Bese nu3Mehy nobasspaua u Kynana. Jlakie,
He ocTaBJba ce MOryhHOCT na kymnail mpoHahe apyror qo0aBibada KOjU jeTHOCTaBHO HUje
moroheH karacTpooMm, OJHOCHO OJHOCH KOJU CY KBAaHTH(DHKOBAHH IMPEKO TEXHHUYKHX
Koe(HIMjeHaTa y eX post aHaJIM3W y3UMajy ce Kao JaTh. Y TOM CMHCIY aHaTu3upaheMo
Clly4aj TpHMjeHe HHIYyT-ayTIyT MOJelia Ha Mpolaraiujy IIOKa H3a3BaHOT yparaHom
Karpuna (Katrina) y caBe3noj amepuukoj apxasu Jlym3ujanu (Louisiana) 2005-e ronune.
OBaj mpobiieM je aHaTW3UpaH MOMONY MPHIAroheHUX BHUINEPETHOHATHUX WHIYT-ayTIyT
Mojiena. Y OBOM Ciy4yajy, MojJeNl y3uMma y oO3up TpOoMjeHe Yy MPOHU3BOhHauKuM
KamanuTeTuMa, KOju Cy H3a3BaHW TyOWIIMMa y KamuTaly KOju ce OJHOCH Ha Jare
kamaruTere. McTo Tako, 0Baj MPUCTYH MOJApa3yMHjeBa CBOJEBPCHO y3UMame y 003Hp H

noctkaTacTpodamaux kankynanuja (Halllegate, 2008).
HaBenenun moen je mocraBibeH kako cimjenn (Halllegate, 2008):
e [Ipernocrarspa ce J1a TOCTOJH PerHOHATHA €KOHOMHU]a,
e [locroju Benuku 6poj tomMahvHCTaBa KOju UMa]y opeheHy GUKCHY HOTPOUIY,
e lmamo N pa3muuTHX CEKTOpa Yy OKBUPY ojpeheHe peruje, Koju:
o MehycoOHO pazMjemyjy poOe u yciyre,

O yBO3e po0e M yciIyre u3BaH CBOI MAaTUYHOT PETHOHA,
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O TMpou3BoOJEe pobe W ycayre na OW ce 3aJ0BOJbHIIA JIOKATHA TMOTPaKIba,
OJTHOCHO Tpou3Boje ojpeheHn auo poba W yciayra Koje Tpolle Jpyre

UHAyCTpHje U JoMahnHCTaBa U3 UCTE peruje,
O W3BO3€ pobe M yCIIyre M3BaH MaTHYHE PETH]E.

Jlakite, cBaku CeKTOp mMa ojpeheHr ayTIyT, OJHOCHO IPOM3BO/I, a MPOIEC MPOU3BOIIHE
TOr Tpou3BojAa 3axTujeBa onapehene wunmyTe. TakBa permoHasiHa €KOHOMHja OuWBa
M3JI0KeHa KaTtacTpodanHoMm norahajy, Kao CBOJEBPCHOM €r30T€HOM INOKY, yV TPEHYTKY
t=0, ca W3HOCOM IITeTe Ha KalWTaly KOju je jenmak D . Hasexema mrera, D , je
cacTaB/b€Ha OJI KaluTaja KOjU je aHTraKOBaH y IMPOU3BOAHM W O] KaluTala KOju Ce
OJTHOCH Ha HEKPETHHHE U ONpeMy Kojy Kopucte nomahmucTsa. [IpermocraBka je na he cBe
HEOITXOJHE MOTpaBKe OUTH peali30BaHe U TO HA TepeT ocurypanajyhux apymrasa. Jlakie,

mITeTe Koje Cy HacTajie Jajbe ce TpaHchopMully y oapeheHy JAomaTHy Tpaxmwy, Te UMaMo

(Halllegate, 2008):

e xaractpodanuu porahaj je nedunucan marpunom D (i, j), TIje UMaMo TPaxy 3a

PEKOHCTPYKITHjOM CEKTOpa i IpeMa CeKTopy ;,

e u Bektop HD(j), raje mmamo JedMHHCAHY TPaxiby 3a PEKOHCTPYKIH]OM

nomahmHCTaBa IpeMa j -TOM CEKTOpY.

Jlakie, oBO je MoJiedl KOjH je KOHIMIIUPAH Ha OCHOBY WHITYT-ayTIyT Ta0ela, Te Cy y
CKJaay ca THM YCTaHOBJbeHe pejanuje u3mely cekropa mnpeko Talena TEXHUYKUX
KoeduIMjeHaTa, 0JJHOCHO MPOU3BO/I (ayTIIyT) HEKOT CeKTopa je ynoTpeOJbeH Kao MHITYT 3a
MIPOU3BOJIHU TIPOIIEC HEKOT Jpyror cektopa. [loncjeTnMo ce, mMpon3Boakba U MOTPOIIHA Cy

MOBE3aHU y KOHTEKCTY MHITYT-ayTITYT METOI0JIOTH]E:
Y=AY+C (4.1)

VY HaBejIeHO] penanuju A TpeJcTaBiba MaTPHIY TEXHUYKUAX KoedumujeHara, ! je BEKTOp

ayTIyTa pa3IUYUTAX CEKTopa | C je BekTop QuHamHE Tpaxwme. MHMyT-ayTmyT Tadene
Mopajy OuTH Mojau(pHKOBaHE Ja OM Ce HampaBWJIa pa3iuka m3Mel)y WHIyTa KOjH Cy
MPOU3BEACHN JIOKATHO M KOjU MOTY OWTH TMOTEHIMjaIHO MOTOheHH KaTacTpodalHuM
norahajeM, W WHIyTa KOjU Cy TPOU3BEIEHM W3BaH peruje koja je moroheHa

karactpodamaum norahajem. Jlakie, Mopajy ce (opMHpaTH CBOjEBPCHE JIOKATHE WHITYT-
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aytmyT Tabene. Kox oBux Tabenma Tpebamo 6w m3yszetm yBo3. Mokemo neduHHMCATH 32

cBaky unayctpujy (Halllegate, 2008):

YKynHa Gunanna  mpaxcrea (TFD([))

Y(i)=Y A(i,j)Y(j)+ LFD(i)+ E (i) + HD(i)+ > D(/.i) 4.2)

Y HaBejeHoOM u3pa3y umamo kako ciujeau (Halllegate, 2008):

e LFD je BexTOp JIOKaJTHE (PUHAIHE TpPaXKehe, OJTHOCHO BEKTOP TPaXKEe KOJH Ce

OJIHOCH Ha ojipeheny perujy;
e F je BEKTOp KOjH Ce OJHOCH Ha U3BO3;
e H cy mTere Koje cy ce poroauie fomahnHcTBIMA 300T KatacTpodaiHor aorahaja;

e D cy mrere Koje Cy ce JAOoroAmie cekropuma y ojapeheHoj perwmju 360r

karactpodanHor jgorahaja;

e TFD je BeKTOp YKyIHE (PUHAIIHE TPAKIHE;

e J(i)Y(i) y HaBemeHOM KOHTEKCTY C€ OJHOCH Ha yBO3 KOjU [-TH CEKTOp MOpa Ja
peanusyje 1a 6u npousseo Y (i) poba u ycyra.

Kao mTo cMo pexnu, ykynHa ¢puHaIHA TpaKmba/moTpouma 1D ce cacToju o]l JIOKalHe,

OJHOCHO (MHAITHE TPaKE-e/MOTPOIIELE CBOjCTBEHE 3a oapeheny pernjy (LFD), yBosa (M)

MOTPOIIIkHE KOoja ce jaBJba Kao mocikeauia mpoieca oonose (HD u D). Jlakie, nokaiHy

MOTpOIIBY MoxeMo Aedunucatu cibeaehum uzpaszom (Halllegate, 2008):
LFD(i)=M -LFD-[1-&(p(i)-1)] (4.3)

TJ/Ij€ je &£ eNIACTUYHOCT JIOKATHE TPaKIbe Y OJIHOCY Ha IujeHy poba, M je

MaKpOEKOHOMCKH WHMKATOp JeduHHCcaH cibeaehom pemanujom:

_ 2 (IW)+L()Y ()
>, (I ()+ 2 ()Y (1)

(4.4)

[TornemajMo erajbHUje KaKo je geuHrcana nmpuiaroheHa JiokaaHa Tpaxma LEFD .

YKOJIHMKO jeJiaH CEeKTOp HHje Y MOT'YNHOCTH J1a TPOU3BeJIe JOBOJHHO J1a OU 3aJI0BOJHHO
TPaXIby, OXHOCHO yKOIHMKo Baxkn Y™ (i) <TD” (i), moryha cy nBa cuenapuja (Halllegate,

2008).
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Hamme, moTpormadd KOju KOpPHUCTEe ayTIyTe Mpom3Bohada Koju cy moroheHun
KaracTpodamHuM Jorahajuma, Mory na 3aMHujeHe, OJHOCHO Ja W3BpIIE CYICTUTYLH]Y
POM3BOIA KOjH Cy JI0 TaJia KOPUINTEHU y MPOIIeCy MPOU3BOIkhe. MelyTuMm, oBakaB HCXO
HHUje Moryh y cBUM cuTyanujama.

Ca nuibeM AeduHHMCAama CUTYyallHje y KO0joj Cy Moryha TakBa JiBa CIleHapHja, YBOJHU Ce
OunHapHa Bapujadia, koja je jeqHaka 0 kaga HaBeJeHa CYNCTUTYIHja HUje moryha, a Kanga
“MaMo CYIpOTHY CUTYallH]y, Taja je Ta Bapujabma jennaka 1.

PasmarpajmMo ciyuaj kama je Hama OwHapHa Bapwjabima ¢ =1, OJHOCHO Kajaa je
CYIICTUTYIIHja Kako je HaBeJeHo Moryha. Tama, mpuiaroheHna jmokairHa QuHATHA TpaKmba
LFD wu mpunarohenn n3Bo3 E Texe Ka HyJH, OJHOCHO CMamyjy ce IOCTEHeHO JOK He
JIOCETHY BpHjeIHOCT jeaHaky Hymu. Llujemu mpormec KOHBEpreHIMje ce OjBHja Y
KapaKTepUCTHYHUM BPEMEHCKUM TIepHoiMa Koje hemo o3HaunTH ca thD u tj, OJTHOCHO

MoskeMo 3anucatu cibenehe (Halllegate, 2008):

LFD(i)-~ DwT(gw_(gw(i)ﬁ(i)ﬁ—[L)m)(i) 4.5)
E(i)-~ DwT(;)w‘(gw(")E(i)ti; S E () 46)

Jlakiie, mocimje oapeheHor BpeMeHCKOT TIepro/ia, JJoKaliHa (PHHATHA TPaKba U U3B03 Ouhe
JIOBEJIEHW Ha HUBO KOJH je OMO aKTyelnaH | Mpuje caMor karactpodarHor gorahaja. Cpaka
0J1 OBHX BEJIMYMHA UMa CBOj€ KapaKTEPUCTUYHO BpHjeMe MOTPEOHO Jla ce MPHIIAroId CBOM

cTamy npHje kKaractpodanHor jgorahaja.

VYKo0JIMKO, Kao MTO CMO TPETHOCTABHIIN, CBAKM CEKTOP MOJXKE Ja MPOU3BEJEe JOBOJHHO 3a
3aJI0BOJbEHHE TPAXKILE, TaJla OM KYIIIH KOjH Cy ce TMPEOpHjeHTHCAI Ha JIpyre no0aBibade
BpeMEHOM Tpebaium Ja ce Bpare Ha Jo0aBbaye oOJ] KOjUX Cy KYHNOBIH TpHje

karactpodaHor gorahaja.

Jlpyrum pujednma, ako Baxu Y (i)=7TD” (i), Taga Moxemo 3amucati cibeiehe nBuje

pemanuje (Halllegate, 2008):

m(i)+[8+LLFTﬂ](LFDb(i)—ﬁ(i))#%ﬁ(i) @.7)

D" (i)

LFD
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E(i)+[g+ E() ](E” (i)—E(i))#LE(i) (4.8)

Eh (l) tLFD

. 0 ) .
raje cy ca ;pp U !, 0O3HAYCHW BPEMEHCKH IIEPHOH KOjU Cy MOTPEOHH MOTpOIIaYnMa Jia

ce Bpare Ha paHHje g00aBJbade (HAIIOMEHMMO Ja HHUCMO y3elu y o003up Moryhe
pednexcuje Ha TpancmopTHH cektop). Ca & O3HauUWIM CMO IapaMerap uuja je
npetnoctaBibeHa BpujeaHocT 0.01. MelyTum, mpernu3Ha BprjeTHOCT OBOT MapaMmeTpa Huje
IpecyHa 3a caMH pe3yirar (oBaj mapamerpa omoryhasa ga ce LFD u E Bpare Ha

MTOYETHE BPHjECTHOCTH) .

Kao mrTo moxemo 1a BHAMMO, IHjEIA MPOIEC NTPOMJEHE TPaXHe IOpa3yMHujeBa
nBodaszHy peakiyjy MHjelor cucteMa Ha KartacTpodamnu morahaj. IlpBo ce nermaBa
mpejia3ak Ha HOBe j00aBibade, U oJpeheH BpeMEHCKU HepuoJl Koju je morpedaH jaa ce
peanmsyje Ta (asa, a 3aTUM MMOBpaTaK Ha paHH]je JT0OaBJhaue, U BPEMEHCKH MEPHOT KOjH je

nmoTpebaH 3a Ty (dasy.

Jlakie, M3JI0KWIIM CMO TIpollec mpuiiarohaBama GuHanHe Tpaxie. Cana Ja BUAUMO KaKo
ce BpiM npuiarohaBame yHyTap oapehene peruje uzmel)y camux mpousBohaua, OJHOCHO
CeKTopa.

VYKOJHMKO jefaH CEeKTOp He MOJKe IMPOU3BECTH JIOBOJHHO Jia 33JJ0BOJBH TPaXHy, OJHOCHO

Y (i)<TD” (i), 1 yKOIMKO je IPOM3BOA KOjH NPOM3BOAU HOTOhEHN CEKTOp MOroJaH 3a

TpaHcnopt (¢ =1), Tajga MOTPOLIEmA CBUX j-THX CEKTOpa I-TOr MPOM3BOJA OIajaa, U
YBO3H CBHX J -THX CEKTOpa MMajy IPOIOPIIMOHATAH pacT. 32 CBAKH j -TH CEKTOP MOXKEMO

samrcary cibenehe peranmje (Halllegate, 2008):

A(j.i)- TD*T(;'))OO—(;@ ) A( j,i)tA—th)A( jiid) 4.9)
1(j)- TDwT(Qw_(f)w () A( j,i)tA—; > 1(/) (4.10)

Jlaxire, TOKaITHO-pEerHOHAITHY Mpor3Bohaun okpenyhe ce yBo3y y mporiecy nmpuiarohaBama

HOBOHACTAJIMM OKOJIHOCTHMAa HAaKOH KaracTpodaiHux aorahaja.
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Hcto xao W paHmje, YKOIUKO i-TH CEKTOp MOXE Jia IpPOW3BEIe IOBOJFHO, OJHOCHO

ykonuko Baxu Y (i) =TD" (i), nponssohaun ce Bpahajy cBojuM f00aBIbauMMa KOjU Cy

0w aKTyelTHU Tpuje peanu3zaije karactpodarnor norahaja (Halllegate, 2008):

- A(Ji by CNAL -
A(j,i)+ g+%j,li)) (A (],l)—A(],l))E—hél(],l) (4.11)

Axo nohemo o mu3paza (4.2), MOXKEMO U3pauyHATH MPOU3BOJIY M HMOTPOIIY Ca CBAKH

CeKTop, mpaBehu jemHOMjecedHe BpeMeHCKe Kopake. Jlakie, MokeMo 3amucaTu:
Y'=(1-4) TFD (4.12)

Hagenena nmpousBo/iba HacTama je Kao WHUIMjaTHA TpoljjeHa, U AeuHucana je y cKiamsy
ca OKBHPOM KOjU TpyXa HHIYT-ayTIyT METOJNOJIOTHja. AJIM, OBHM IPHUCTYIIOM CMO
3a00HIIUTA TPOM3BOJIHE KalalUTeTe U yCKa Iplia y caMOM MPOIECy MPOU3BOHE. Y TOM
CMHCITy MOXEMO ITIOCTAaBHTH Ja je yKynHa tpaxma I'D° (i)=Y’ (i), raje je ykbydeHa u

TpaXmha 3a TPOW3BOIUMA JpPYTUX cekropa. Jlajbe, aHAIM3WpamMoO CIIOCOOHOCT CBaKOT
CeKTopa Jia 3aJI0BOJbM OBY Tpaxmy. [lojeanHu cekTop HEe MOXe Ja 3aJ0BOJBH YKYITHY

Tpaxmy U3 aBa pasznora (Halllegate, 2008):

e VYcrwen HeMoryhHocTH ofpeheHOr cekTopa Ja jeJHOCTaBHO OCTBAPH TPaKEHU 00UM
MPOU3BOIEHE, OJTHOCHO YCJbe]] HeaIeKBaTHOCTH MPOM3BOHAUYKKMX KaraluTeTa JaTor

npon3Bohavkor cekTopa,

e Moryhe je ga matu cekTop uWMa MOTYhHOCT Ja ocTBapu ojapeheHn o0uUM
MIPOU3BOJIEbE KOJH je CKBHBAJICHTAH YKYITHO] TpaXmH. MelyTUM, CEeKTOpH KOju
nmpou3Bojie ojapeheHe Mpom3BoJEe KOje Taj CEKTOp KOPUCTH Kao HHITyTE, HUCY

JAOBOJBHHU 3a TPAKCHU o0MM IIPpOU3BOJALE.

[IpernocTaB/ba ce Ja je KamaluTeT cBakor cekropa Y ™ nmeduHmMcan kao ayTmyT
onpeheHor cexrtopa mpuje peanusammje camor Imoka. Ilocnmje peanmzaruje
karactpodanHor gorahaja, Tpou3Bohauky KamamuTeT je YMameH 3a W3HOC ITeTe KOjy je
npetpnuo oxapeheHu cexTop, u yBehan y 3aBUCHOCTH 01 MOTYRHOCTH Jia ce MPOM3BOIH
BUIIIE yCJbE/I OCTBApPEHE aJanTalldje MPOU3BOIHOI Tpolleca Ha HOBOHACTAJIE OKOJHOCTH.
[IpetmocTaBka Koja ce TWYe caMor M3HOCA KamuTajla 3a CBaKd CEKTOp, JeHHUCAHA je

cIibesiehoM penarnujom:

K (i)~ 4VA(i)



raje je ca VA (l) neduHuCcaHa HOBOCTBOPEHA BPHjEJTHOCT [-TOT cekTopa. McTo Tako,

MPETIOCTaBKa j€ Ja VYKOJIMKO je i-TH CEKTOp MPEeTPHHO INTETy Off D(i) 300r

KaTaCTPO(I)aJ'IHOF ):Lorabaj a, T¢ CaMUM TUM UMaMO HITCTY Ha MMPOU3BOJHOM KallUTaly O X
nponeHara, Taga ¢€ U NpOU3BOJHU KallallUTECT YMAbHO 34 X IpOICHAaTa. I[a 3aKJbY4UMO,

MIPOU3BO/IHYU KaMalUTeT je Ae(puHUCAH cibeiehuM u3pazom:

A

Y™ (i)=Y (i) 1—?1%) a (i) (4.13)

raje cmo ca «(i) nepunmcannm moryhHOCT/KamamuTeT na ce ,Jpefane’ COICTBEHH

KamaruTeT!, OJJHOCHO Jia ce MPOM3BeJle BHINE OJ MHHUIMjATHO YCBOjeHHX MOTyhHOCTH, a
CBE Kao pe3yirat ojpeheHe amanTUBHE CIOCOOHOCTH Ha HOBOHACTAJIC OKOJHOCTH YCJbE]
peanuzanuje KaractpodamHor mgorahaja. Ilojachmhemo kacHmWje caM ImHpU TOjaM
ajanTtamyje HMHIYT-ayTnyT Tabena, OJHOCHO MoOJela KaKo CMO Ta YCBOJHJIM y OBOM
KOHTEKCTY yIpaBJbarba KatacTpodanrnum pusuimma. Kana ropopumo o MmoryhHocTu na ce
MpoM3Belle BWINE HEro INTO je WHUIMJATHO IIOCTaBJbEH KalaluTeT, Tajga MOopaMo
HAIIOMEHYTH Jia je Ta MOryhHOCT OorpaHrueHa ca HUBOOM Koju hemo o3Hauuth ca o ™™, a
Taj HUBO C€ MOXeE JJOCETHYTH Y OJipel)eHOM BpEMEHCKOM MepHoIy, Koju heMo 03HaYMTH ca

t,. Jlakyie, mpBO MMaMoO CHUTyallHjy y KOjoj jeé HpOU3BO/a HEIOBOJbHA 32 33/I0BOJBEHE

ykymnHe Tpaxkie (Halllegate, 2008):

)T
D" (i) ¢

a (i) +(0{maX - a(i))

>a (i) (4.14)
a
Kana ce curyanmja Bpaha y HopMaiaHe OKBHpE, OJHOCHO KaJjia J0Ja3|u JO0 CMUpPHUBama y
KOHTEKCTY KatacTpodarHor aorahaja, yKOIUKO je MPOHW3BOAA JOBOJPHA Ja 3a70BOJHU
Tpaxmy, Taga umamo (Halllegate, 2008):
. o . At At .
a(z)+(a —a(l))t——>a(z) (4.15)
o

rje je ca @ o3HaueH HEBO Koju medummMme MOryhHOCT jga ce ,,Ipebalu™ CONCTBEHH

KamauTeT y BpeMeHy IpHrje caMor katactpogaiHor gorahaja.

Kana cMo aHanmm3upaiu CUTyaljy y KOHTEKCTY MoJiella BEKTOPCKE ayToperpecuje, Taaa
CMO BHJIjelH Ja KaTtacTpodainu norahaj nMa mo3uTHBaH edekar Ha IujeHe. Hamme, y

IpoIlecy IjesIOKyITHe OOHOBE, OYEKMBAHO je Ja ce moBeha Tpaxkma 3a pobama Koje cy
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moTpeOHe 3a 0OHOBY , aJld W 3a paJHOM cHaroMm. Kao pe3yirar, Ha Kpajy ce jaBJba pacT
IUjeHa, IITO CMO BHJjeNId, alli W IulaTa, OJHOCHO HakHajma 3a paia. Kako OCHOBHH
MaKpOEKOHOMCKH TapaMeTpu pearyjy Ha KaracTpodannu jaoralhaj, oJHOCHO Ha TMOIUIABY,
BHIMMO Ha rpadukony 34. HapaBuo, mHanuja y cinydajy bocHe m XepieropuHe nma
peaTHBHO HU3aK HUBO BapHjall¥je, ajld je TeH OJITOBOP Ha IMOoIUIaBy no3uTuBaH. OB1je je
OWTHO J1a YOUMMO JIa TOBOPUMO O PEaKIUjH I1jeJIOKYITHOT HAIlHOHATHOT CHCTeMa Ha MO0jaBy
noriaBe y jenHoj peruju. MehyTum, mojaBa momuiaBa y JIujeBue moJby HEPUJETKO MOXKe
OWTH MMOBe3aHa ca IoIIaBaMa U Yy IMHPEM PETHOHY. Y TOM KOHTEKCTY MOYKEMO carjie/aTu
mpoOJieM JIoKaIu3alyje U riiodanusannje katactpodamaux aorahaja, Kako cMO W paHUje

CIIOMCHYJIN.

Y KOHTEKCTy OBOT W3Jllarama, JWHAMUKa IMjeHa Moria Ou ce neduHucaté cibeaehom

PEATHTIH]OM:

p(i)=p, (i) 1+7P(TD®(Yi2;i)w(i)j (4.16)

roje je p(i) umMjeHa i-Tor MpoOM3BOAA, HOPMAIM30BAHA HA jEJMHHUIYY Y BPEMEHCKOM

TPEHYTKY IIpHje KaTtacTpode ( Do (z) = 1) ,a ¥, je mapameTap elacTHYHOCTH 1ujeHa. OBako

MOCTaBJbEHE CTBAPH Yy CTBApW IPE3CHTYjy IPETIOCTaBKy Ja NHujeHe podapa pearyjy

JIMHEApHO Ha HUBO IIaJa IIPOU3BOALC. Kana Cy I[e(I)I/IHI/IcaHC queHe, Taga HMaMO

MoryhHOCT na oapeanmo mpodure MojeMHUX CEeKTopa H(i). Hakie, na 6u i-TU ceKkTop

MPOU3BEO KOJUYMHY i-TOT IPOM3BOJA Koja je jennaka Y~ (i ) , MOpa yTpomuTHu cibenehe

(Halllegate, 2008):
e Komnuuny ;-TOr Ipou3BoJIa Koja je jeanaka A ( J-1 ) Y” (z' ) ,
e Oppeheny xomuuuHy pajia L(i) Y= (1) , TIje je L(l') KOJIMYMHA pajia MoTpedHa 1Mo
JeIHO] JeTUHUIM OCTBapeHe MPOU3BO/IbE MpHje KaTacTpodaiHor gorahaja,
e Konununny poba u3 ysosza [ (1) Y (1) .

Jla Oucmo mponmjeHWSIH KakaB edekar mMa KaractpodanHu porahaj Ha mpodure,
MPETIIOCTaB/baMo Jla Cy HaKHaJe 3a paaHy CHary, ogHOCHO riare ¢ukcHe. [Ipodutu

ceKTopa cy Taaa natu cibenaehom penamujom (Halllegate, 2008):
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(i)=p(i)Y” (i)- ZJ:p(j)A(j,i)Y‘”(i) + L)Y )+ 1)y ()| 4.17)

Y 0BOj jeTHAYMHM Ce HE T0jaBJbY]y TPOIITKOBH OOHOBE, OJTHOCHO caMe KOMIIaHH]e Koje Cy

MpeTpIIjesie MTETy He CHOCE TPOIIKOBE OOHOBE.

4.1.3. ExoHoMeTpHjCKH MHIYT-ayTNyT MOJeJH — NpuMjep XpBaTcKe
[Ipunarohenn MHIYT-ayTIyT MOJIENH, Y CMUCIY KaKO Cy MpPEJICTaB/EHU Y MPETXOJAHOM
usjiaramy, 33,XTI/IjCBajy BUCOK HHUBO QXYPHOCTH CaMHUX HHIIYT-ayTIyT Ta6ena, mTo 'y

KOHTEKCTY HaIlleT OKpPYXKerha MPeICTaBIba POOIIeM.

VY cpenuwmnTy WHIYT-ayTIYyT MOJENa je MaTpHila TeXHHYKUX KoedwuiujeHara, Koja ce
OJIHOCH Ha PEnpoAyKIHOHY moTpoimy. Jlaske, mMamo neduHHCaHy HOBOCTBOpPEHY
BpHjEIHOCT, OJJHOCHO APYINTBeHHU (OpyTO) MPOU3BOJ MO CEKTOpUMA. YTPABO APYIITBEHU
OpyTO TPOM3BOJ, OJHOCHO CTPYKTypa (pUMHAIHE MOTPOIILE MPEACTaBIba]y HAjIOTHYHU]ES

croHe u3Mel)y eKOHOMETPHjCKUX U UHITYyT-ayTIIyT MO/IENa.

Moryhe je moctaBuUTH TpoOJieM Tako Ja €KOHOMETPHjCKE TeXHHKE YHMOTpHjeOmMMo Ja
O6ucMO oJIpelMiIM TPOjeKIlfje Be3aHe 3a (pUHANHY Tpaxmby, Y3 HOLITOBAmE pean3aliyje
karactpodamaux morahaja (Halllegate, 2008). Tako neduHucaHe mpojeKIHje (PUHATHE
TpaXXEhe, OJTHOCHO TOTPOIIHE, YKIbYUyjeMO Y MehycekTopcKy aHalu3y, OJHOCHO WHITYT-

ayTIIyT MOJeTIe.

OBaj mpucTyn MOXe J1a ce ToJIBe/Ie MO/ IINPH T0jaM paHHuje CIIOMUbAaHUX UHTETPUCAHUX
€KOHOMETPH]CKUX U MHITyT-ayTIyT MOJieNa. Y CYIITHHH, HHTETPHUIILY Ce pe3yJTaTh KOju ce
MOTY JOOHUTH Ha OCHOBY IIporHo3a o0Oe30je)eHHX KIIACHYHHM MaKpPOCKOHOMCKUAM
€KOHOMETPH]CKUM MOJIeJIuMa, ca jeJHe CTpaHe, a ca JIpyre CTpaHe UMaMoO MEPCHEKTUBY

MelyCeKTOpCKHX OJIHOCA KOje HaM OMOTyhaBajy HHITYyT-ayTITyT MOJIEJH.

[{ujenw mpUCTYI je MO CBOjOj MPHUPOJIX MOJIYJIapaH, Y CMHUCIY Jia C€ HHBO YIOTpeOe
€KOHOMETPH]CKHAX MOJIeNIa 3a MPOjeKTOBake MOjeIMHUX BEIIMYMHA KOje TBOpe (UHAITHY
Tpaxmwy Moxe mnpwiarohaBatu. Kama kaxemo mpuiarohaBatan, y KOHTEKCTY
HCTpaXXMBama Koje je Moryhe y Hallloj] pealHOCTH U OKPYKEHY, IPBEHCTBEHO MUCIUMO Ha

PAaCIIOJIOKHUBOCT IMoJaTaKa Kao 3aJlaHu OKBHP.

AKO KpeHeMO 0] eKOHOMETPHjCKe IPOjeKIIHje MOTPOIIbEe, YCIOBBEHN CMO JIeTajbHOIINY
CTPYKType caMmMe TOTpOIIEe Yy CTAaTUCTHYKOM cMucty. Jlajbe, cBaka KOMIIOHEHTa

IoTpOoHIIkE, KOja MOXE OHTH TpETUpaHa Kao 3aBHUCHaA HpOMjeHIbI/IBa, MOpa HUMaTu
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MOryhHOCT aJeKBaTHE HWHTEpIpETalrje Kpo3 EKOHOMETPHjCKH MOJEN y CMHUCITY
pacrmoiox)uBocTH oapeheHor 6poja MpoMjeHIbUBUX KOje OM eBeHTyallHO OWIie mocMaTpaHe

Kao HE3aBHUCHE HpOMj CHJBHUBC.

Hajsehn nuo ¢puHamHe Tpakme, Kao MTO CMO paHHje eI, YHHU MOTpOIImka. [[oTpommy
pasnoxxkeHy Ha ojapeheHn Opoj ToTKareropuja MOXeMO Je(UHUCATH Y CTATUCTHYKOM
cMuciay ¥ 3a buX, OHONMKO KOJMKO HaM IOAALM J03BOJbaBajy. MehyTuMm, yKOJIHMKO
pazMaTpaMo TpPHUMjEHY HaBEJACHOT MPUCTYNa y HABEJACHOM CMHUCIY y chydajy buX,

JI0JIA3UMO OIIET JI0 MpobiieMa aKypHOCTH HHITYT-ayTIIyT Tabena.

Axo mohemo ox penammje (1.15), ox nMjeBe cTpaHe, Taja €KOHOMETPH]CKAM MeToJlama
MOKYIIIaBaMO TPOJEKTOBaTH JECHY CTpaHy, YyBaxkaBajyhum TmojaBy KaTacTpo(aliHuX
norahaja, a 3aTUM TaKBe BPHjEHOCTH YKJbYUYjeMO Y HHITYT-ayTIyT Mojien. Jlaske, Mory ce
carjieaTi HOBOHACTAIM Mel)yCeKTOpCKH OJHOCH, T CAaMHM THM MOKEMO WMaTH YBHU] Y

IMUPH yTHTA] KatacTpodaaHux jgorahaja.

CarnenaBame yTuiaja KaractpodarHor norahaja mpe3eHTOBAINM CMO paHUje Ha MPUMjEpy
bociue u XepieroBuHe y KOHTEKCTY TOJHOIIPUBPEIHE MPOU3BOJIE. Jlakie, YKOJIUKO
rMaMo OWHapHY NPOMjeHJPHUBY KOja HaM omoryhaBa J1a KOHTPOJHUIIEMO pealli3alld]jy
KaractpodaaHor norahaja M MOJaTKe KOjU C€ THUYY MOTPOIIE W CBEHTYAIHO OCTAIUX
cerMeHaTta (MHAJHE TpPaXme, HeMa pasjiora jJa He MOXEeMO carjie/laTH HIMPH YTHIa]

onpehenor xkatactpodannor noralaja y cMUCITY HOBOHACTAINX Mel)yCEeKTOPCKUX OJTHOCA.

YKOJIMKO KeJIMMO J1a pazMaTpaMo ciiydaj buX, mopamm 6ucmo mohm o tabena xoje cMo
nMai 1986 rogunHe. Bumgjenn cMo Ja modeTHa HaMjepa Be3aHa 3a BBUXOBO aXypHpame
MIPUMjEeHOM CHUMYJIalFja HUje Jaia ynotpedspuBe pesyirare. Mehytum, ncnutuBame Haiie
XHUMOTEe3e He MOpa OUTH yCIIOBJHEHO KOHKPETHUM MPUMjEepoM Koju ce Thuue buX, amm ucto
TaKO MOTJIM OMCMO TIOKa3aTH MOTYhHOCT ymoTpebe WHIyT-ayTHyT Tabena y MpoIecy

yIpaBJbamba KaTacTpo(aTHiIM PH3UIIMA Ca THM ITOIalliMa.

VYkonuko mohemo onx Tabene 2, y KOjoj CMO HaBeNH JIBa CEKTOpa, YTHUIQ] pealu3alvje
karactpodamHor morahaja ykpyunhemo y aHaim3dy Tako mrTo hemo neduHHcaTé HOBe
BeJIMYHMHE KOje ce oJHOoce Ha (puHamHy Tpaxmy. HoBe BpujemHocTn Ouhe pesynratu koje
CMO JOOWIM TIPUMjEHOM EKOHOMETPH]CKMX TeXHHUKAa. AKO TocMaTpaMoO CTBapu
HajjeTHOCTaBHU]e KaKo Cy HaBeleHe y Tabenu 2, Taja CBaKH OJi CerMeHara (UHAIHE
Tpaxme (MOTpolIkha JoMahMHCTaBa, BIAJHHOT CEKTOPa, WHBECTHIIMjE W HETO H3BO3),

M0CTajy 3aBUCHE TPOMjeHJbHBE. bpoj HE3aBUCHHUX MTPOMjEHJBPUBHX MOXKE OUTH Pa3IUYUT y
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3aBUCHOCTH JI0 PacHoJIOKHBOCTH momaTaka. Moxxemo kopuctutu GARCH mporec kao
MOJIa3HY OCHOBY, IJIjé METOJOJIONIKK ToBOopehu Mmoapa3yMujeBaMoO CIUYaH MPUCTYH Kao
mTo cMo mmanu y 2.8.2. MehyTtum, kao mTO CMO paHHUje TMOKa3add, OBaKaB ,,YHCTH
ayTOperpecHoHH MPHUCTYI™ MOpa3yMHjeBa BPEMEHCKE cepHje Koje Mopajy OUTH JIyradke,
mMTO MH HeMaMmo. MoeMO KOpUCTH W oJipeh)eHy WHCTpyMEHTAIHY BapHjaliy, MOXXeMO
kopuctutu 2SLS wmmu 3SLS mpuctyn. KbyuHo je ma yrtumnaj karactpodamHux morahaja
YUMHAMO TIOCPETHO €HJOTeHHM IyTeM OWHapHEe MPOMjeHJbHBE KOja Ce OJHOCH Ha
peaym3anujy karactpodamHor gorahaja. Cam mocTynak y METOJIOJIOIIKOM CMHUCITY HUje
MOoCceOHO JIpyravydju O] M3jarama y KOjeM CMO aHaJW3UpaIHd TOBE3aHOCT €HEPreTCKOT H

IOJbOIIPUBPEIAHOT CEKTOPA, OJJHOCHO Y 2. IorjiaBJby.

Hamomennmo na g0xoJak yTHde Ha MOTPOIIKY, a CBAKH CEKTOp Ca CBOJOM aKTHBHOIIhY
yrrde Ha noxonak. OBo je MmocibeuIia YHbEeHUIIE Ja IMaMO KPY)KHO KpeTame JIOXOTKa U

MOTPOIIEE Kao MTo ¢cMOo ofjacHmm y 1.2.1.

Hcto TaKo, MOXKXEMO carjicigatu YTI/II_Iaj KaTaCTpO(ba Ha CHCPrETCKU CCKTOP, OAHOCHO
MOKEMO OAPEAUTH HOBE CHEPICTCKE KOC(i)I/H_II/IjeHTC. VYV ncrom CMUCITY MOJKEMO Yy aHaJIu3y

YKJbYUUTHU U €KOJIOIIKY KaTeropHjy.

Panmje cMo crmoMeHynmm aa ce yKynmHa (pUHATHA MOTPOINEA, OJHOCHO TPaKEHa MOXKE
Pa3JIOKUTH Ha MO KOjH je OTUIIa0o Ha moBehame 3anuxa, 110 HaMUjEeHeH NHBECTUIIOHO]
MOTPOUIHH, U0 KOjU je HAMUJEHEH H3BO3Y, T€ THU]eNIOBH KOjU Cy YTPOIIEHH y OKBHUPY
JUYHE U OTIITE W 3ajeJHUYKE TOTPOIIHe (3a MOTpede BIAMHOT CeKTOpa). Y TOM CMHUCITY
pasnarame qoMahe pUHaAIHE MOTPOIINLE T0Ipa3yMHujeBa H3/Bajake JHjelia KOjU ce OJHOCH
Ha u3B03. JlasbuM pasnarameM (puHaIHE NOTpOlIkHe JoMaher mopHjeKiIa Moxe ce Johu 110
canga u3Mel)y yBo3a M M3BO3a Tj. caljja CHOJbHOTProBHHCKe pasmjeHe. Kana cy yBo3 u
W3BO3 jelHAKHW, Taja je IOCMaTpaHW EKOHOMCKH CHCTEM CII0COOaH Ja COICTBEHUM
cpencteuMa (y OOJMKY APYIITBEHOT MPOW3BOJA) V IJEIOCTH MOAMHUpPH MoTpede momahe
¢unanne norpomme. CyQUIUT COJLHOTPrOBUHCKOT OWiaHca HacTaje y ciydajy Beher

YKYITHOT M3B03a 01 YKYITHOT YB03a, a Y CypoTHOM Hactaje nedunut (Ctanojesuh, 1998).

Y TOM CMHCITy MOKEMO YCBOJHTH Pa3IUIUAT OPOj 3aBHCHUX MTPOMjEHIJbUBHX, aJId UCTO TAKO

HUBO pasJiarama ojipeljyje u MoTeHIHjaTHa Opoj He3aBUCHUX ITPOMjEeHIJbUBUX.

VY npumjepy koju ciujean MU HeheMo NMpUMHjeHUTH WASHTUYAH MPHUCTYI Kao XelrejToBa
(Halllegate, 2008) y ciy4ajy ananu3upama yTuiaja yparana Karpuna. Haume, mu ce He

oCJIalbaMO C€ JIMPEKTHO Ha Mpojeknuje GuHaTHE MOTPOIke Beh eremMeHaTa ApyITBEHOT
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MPOW3BO/Ia, OJHOCHO HOBOCTBOPEHE BPHjEIHOCTH y OKBHPY JPYHITBEHOT OpyTO

IPOU3BOJIA.

[TocmaTpahemo ciyuaj XpBaTcke Ha cibeiehu HaunH. [lonasumo on mHIyT-ayTHyT Tabena
3a XpBarcky Kkoje cy HampaBbeHe 3a 2010. romuny. [IpBum kopak jecte ma hemo
MoCMaTpaTH W3/Bajarbe 3a HAKHAJE 3a 3alocjeHe, Koje Cy CacTaBHU JHO JPYIITBEHOT

IPOU3BOJIA.

[lomamm xoju ¢y HaM Ha pacmojiaramy mnojaujesbseHn cy Ha 10 cermenara.
ExoHOMETpHjCKOM  aHaJIM30M  yCTaHOBHNEMO  peakiujy  OBako  JeUHUCAHHX
IIPOMJEHJBMBHX Ha peaju3alyjy KatacTpodanmHux jgorahaja, OJHOCHO y KOHKPETHOM

ciydajy mocMarpahemo moruiase.

Omryka 1ga mocmarpaMo Ciy4aj XpBaTcke je mparmaruuHe mpupoze. llpuje cBera,
Jlp>xaBHU 3aBOJI 3a CTATHUCTHKY XpBaTcke je kpajeM 2015. roguHe 00jaBHO WHITYT-ayTIIyT
tabene. OBe Tabene cy neduHUCaHE Y CKIIAAy ca EBpPOICKMM CHCTEMOM HAITMOHATHHUX U

PCruoOHaIHUX pavdyHa.

Ucto Taxo, pujeke Yua u CaBa oxapelyjy ckopo mmjerny cjeBepHy rpanuny buX ca
Xpsatckom. Ca jipyre crpaHe, CKopo cBe pujeke y buX npunamajy LlpaoMopckoM clBY,
OJIHOCHO yimjeBajy ce y JlymaB. CamMuM THM, II0jaBa IOIIaBa KOjU UMajy H3paKeHUje

KaracTpodaaHo JIejCTBO Be3yje 3a coOoM m3ujeBame pujeke CaBe U3 KOpUTa.

VY npBOM KOpaKy KOHTPOJIHUIIIEMO WHJIEKC IUjeHa Ha Majlo, Kypc KyHe (3BaHWYHA BalyTa y
XpBaTCcKoj), U3HOC W3/Bajarhba 3a HAKHAJE 3a 3alloCiicHe W OWHApHY MPOMjCHJBHBY KoOja
oJlroBapa IT0jaBHOCTH ToTuIaBa. M3/Bajama 3a HakHa/E 3a 3arociieHe MmocTaBhheMo Kao
3aBHCHY IIPOMjEHJBUBY, a OcTajle Kao He3aBucHe. KoedullnjeHTu perpecuje Koju ce 0HOCe
Ha OWHapHY TIPOMjeHJbUBY KoOja je IOBe3aHa IIOIUIaBaMa MOCIyXuhe Kao yla3sHH

rapaMmeTap 3a 1aJby aHalIu3y npeaBuhama, ,,BaT ud* (eHri. what if).

Haknane 3a 3amocnene Tpebaie Ou oMoryhuTu najpe mocMmarpame oJipa3a peaiu3aliyje
karacTpodanHor norahaja Ha ocraise cekrope. HapaBHo, y3ehemo y o003up oHe
Koe(UIlMjeHTe KOJU MMajy CTaTHCTUYKY 3HA4ajHOCT. 300T pelaTWBHE OTPAHHYEHOCTH

BPEMEHCKHUX CepHrja Ha FOJIUIIHLEM HUBOY, y3ehemo HUBO 3Ha4YajHOCTH 07 90%.

XpBatcka je Hajmuaha wianuma EVY. IlpuBpena je Bucoko 3aBucHa o Typusma. Behwnna
TProBUHCKUX mapTHepa je u3 EVY, amm Ty cy W 3emibe Hactajie pacnajoMm OuBbIie

Jyrocnasuje, mehy kojuma je u buX.
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XpBarcka HHUje 4YIaHHUIA €BPOTICKE MOHETapHE YHH]e, OJHOCHO 3aJpiKaja je COICTBEHY
BaiyTy. Kaga roBopumo o momiaBama kao karactpodamnum gorahajuma, Tajga MOpamo

YOUHTH JIa j€ CJeBepHU MO0 XpBATCKE OHAj KOjU je YTPOKEH.

4.1.4. XpBaTcka — noAal KOPUIITEHH Y AaHAJIHN3H

Jlp>)kaBHU 3aBOJI 3a CTATUCTUKY XpBaTcke o0jaBMO je WHIyT-ayTiyT Tademe 3a 2010.
TOJIMHY y CKJIaay ca EBpONCKuUM cHCTEMOM HallMOHAIHMX M peruoHanHux pauyHa (ESA
2010). OBaj cumcTeM ce OJHOCH Ha XapMOHHM30BaHY METOJIONIOTH]Y Koja ce 00aBe3HO
KOPHUCTH y MpPOU3BOJIbU TOJaTaka O HalMoHaTHUM pauyHuma y EVY. OakaB cucreMm je
VCTAaHOBJBEH jep j€ OIMjeeH0 Jia IIOCTOJH BHINE HEro OlpaBJaHa MoTpeda 3a
JeIMHCTBEHOM METOJIOJIOTHjoM Ha HUBOY EVY, ca nmibeM NpouM3BOMIE YyjeIHAYCHUX,
CaBpPEeMEHHX U TOY3JaHMX €KOHOMCKHUX CTAaTHUCTHKA 3eMasba wiaHuia. OBa MeTo[0J0rHja
ce 3acHuBa Ha CucTeMy HanuoHATHUX padyHa 2008 Koju cMO IpeJICTaBUIN PaHH]e, alH je
JMPEKTHU HACJhETHMK METOJIOJIOTHje KOoja je TMo3Hara IMoj Ha3MBOM EBpOIICKH cHcTeM
HallMOHAJTHUX W peruoHamHuX padyHa 1995 (ESA 1995) (/lpxaBHHM 3aBOJ 32 CTaTHCTHKY

XpBartcke, 2016).
OBaj METOIONIOMIKY OKBHP MOKe OUTH UCKOPHUINTEH 3a oijjeny u aHanmu3y (Eurostat, 2013):
e CrIpyKType YKyIHE EKOHOMH]E,
e CrenudpuuHuX J1jeroBa WIK aclekara ofpeheHe ekoHoMuje,
e Pa3Boj oapeleHe ekOHOMH]jE TOKOM BpeMeHa,
e OpHOCA ITjeIOKYITHOT €KOHOMCKOT CHCTEMA Ca IPYTHM €KOHOMHjaMa.

3a mjenokynHy EBpOmNCKy yHH]y, ald W CBaKy IMOjeIMHAYHY 3eMJby UJIAHHILY, OBaj
CTAaTHUCTUYKUA OKBHP WIpa BaXHY YJIOTy Yy (opMmyinucamy W HaIATrIedamy COIHMjaTHUX U

exoHoMckux moymtrka (Eurostat, 2013). KorkpetHu npuMjepu cy cibeachu:

e Haarnegame MakpOEKOHOMCKMX U MOHETApHUX MapaMeTapa €BpOICKE MOHETAapHE
VHHje, ajli ¥ JAPYTHX 3eMaba WIaHWIA, OJHOCHO JeQUHHCAEe KpPUTEepHjyMa 3a
KOHBEPIeHIIW]y KJbYYHHX BEIIMYMHA YOKBHPEHHWX y HAIlMOHAHE padyHe (HIp.

crona pacra bIIJ[-a),
o JleduHucame KpUTEpHjyMa U CMjEpHHUIIA 32 YIIPABIbAHE AYTOM U JACPHUITUTOM,

e Vmpamame TOKOBHMa oOe30jehuBama QuHaHCHjCKE TOMOhM y  OKBHpY

HamnexHoctu EY,
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e OppehuBame corncTBeHUX Kamamurera oapehennx oksupuma oyyera EY.

OBaj CTaTUCTUYKU OKBHP, KAO M CBU YCIjEIIHU CTATUCTUYKU OKBHPHU, MOpPA J1a YCIIOCTABH
paBHOTEeKYy Hu3Mel)y morpeba m MOryhHOCTH Koje Cy JaTe y CMUCIY pacloJIOKUBUX

nojaaraka. Kapakrepuctuke Koje Cy y TOM cMHCITy ycBojeHe cy cibenehe (Eurostat, 2013):
e MehynapoaHa KOMIIATUOMITHOCT,
e VckiaheHOCT ca APyTruM JpyIITBEHO-€KOHOMCKHAM CTaTUCTHUKUM CHCTEMUMA,
o JlocmenHocT,

e OmnepaTWBHOCT, Y CMHCIy Ja CBE BEIMYMHE Koje cy oOyxBaheHe Mory OuTh

HU3MjepeHe y MpakcH,
e PaznmuuToCT 071 CBUX JPYTUX CIIMYHHUX aIMUHHCTPATUBHUX KOHIIETIATa,
e AnekBarHa ojpeheHoCT U PUKCHPAHOCT TOKOM JyKET BPEMEHCKOT MepHo/a,

L4 d)01<yc Ha OIIMCHUBAKLY CKOHOMCKHX W MOHCTApHUX IIponeca y jaCHO oapcaABUM

TePMHUHHUMA,
e MoryhHocCT 3a mpuMjeHy y pa3THYUTHM CUTYyallljaMa U y Pa3InuuTe CBpPXE.
OBaj CTaTUCTHYKH CHCTEM YCTAHOBJBEH j€ ca cibejeha yeTnpu TeMespHa TPUHITATIA!
e CraTucTUUKe jeIMHUIIC U IHIXOBO IpyIUCarbe,
e TokoBu u 3anmuxe
e (CucreM pauyHa u arperara,
e HHnyT-ayTIyT OKBUD.

Jlp>xaBHU 3aBOJl 3a CTaTHCTUKY XpBaTcke wu3Aaje HammonanHe pauyHe Koju Mdajy
CHCTEMATCKH Tperiie/i TpPUBpPEIHUX aKTHBHOCTH, T€ c€ Kao TakBHM Hamehy xao
He3a00WI1a3aH ajar 3a I[jeJIOKYITHO eKOHOMCKO Hajriename. Jlakie, mpukasyjy IjeJoBHTY
KBAaHTUTATUBHY CIIMKY €EKOHOMCKOT pa3Boja. Mjepa NpHBpPEIHOr pacTa KOJOM ce
HaIlMOHAIHU pauyyHH Hajuemhe kopucrte jecte BJIII. HapaBHo, mojanu HanuoHaIHUX
padyHa ce 3aCHHBAjy Ha METOJOJIOIKUM cMjepHHIIaMa EBporckor cucrema HalMOHATHUX
pauyna. McTo Tako, HAIMOHAITHU pavyHH KOjH CE€ OJJHOCE Ha XPBATCKY CaJlpiKe W MOJATKe
0 padyyHHMMa HE(PUHAHCH]CKOT CEKTOpa, CTATUCTUIM jaBHUX (HHAHCH]jA, JP>KaBHOM
neburuty W Oyry, UWHOYT-ayTOyT Ta0elama, pEerMOHAIHUM padyHHMa, OpyTo
WHBECTHIIMjaMa U IijeHama ([lpaBHU 3aBOJ 3a CTAaTUCTHKY XpBarcke, 2016).
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VY mepuwony mocnmje pacnanga JyrocnaBuje Jlp)kaBHH 3aBOJ 3a CTAaTUCTUKY XpPBAaTCKe
KoHcTpyHucao je Tabene 3a 2004. u 2010. roguHy. Y OBOj aHaIM3W OCHOBHH MpeIMET
uHTepeca cy tadene u3 2010, mpenusHuje Tabene MOHYAE U yNOTpeOe W HHITYT-ayTIyT

Tadene 3a 2010.

TabGene moHyne m ynoTpebe W CHUMETpUYHE HWHIYT-ayTHyT Tabeie m3paheHe cy mpema
METOJI0JIOTHju EBPOICKOr cucTeMa HAlMOHAIHUX padyyHa U PETHMOHAIHHUX padyHa, Te ce

cacToje o]l OCHOBHUX TuIoBa Tabena (JpkaBHu 3aBOJ 3a cTaTUCTUKY XpBarcke, 2015):
e Talese NOHY/IE,
e Talene ynorpebde u
e CHUMETpUYHE UHIYT-ayTIyT Tabere.

Tabene monye u ynorpeOe mpecTaBibajy MaTpHUIIE 110 J[jeIaTHOCTUMA U 110 TIPOU3BOIUMA

Koje Jajy AeTalbHy cnuKy o (JpkaBHE 3aBOJI 3a CTAaTUCTUKY XpBaTcke, 2015):
e noHynau nobapa u yciayra u3 gomahe npousBo/imhe U yBO3a,
e ynorpebu 100apa u yciyra,
e ynotpebu y MehydazHoj moTpornrmH,

e KOHA4YHO] TMOTPOIIU (W3Janmy 3a (UHATIHY TMOTPOIIkY JdoMahwHCTaBa U

HENPOPUTHUX OpraHU3allnja, U3JIAIH JpKaBe, OpyTO MHBECTHIIH]E)
e 13BO3y Ao0apa M yciyra,
e JI0JIAaHO] BPHjETHOCTH U JIMj€JIOBHMA JIOJIAHE BPH]ECTHOCTH.

TabGene moHyae u ynorpebe omoryhapajy nerajbHe aHaImM3e Ipolleca IPOU3BOIAmBE M
JIOXOTKa OCTBapeHOT TOM IPOU3BOEHOM, J1ajy OKBHUP 3a IpOBjepe TOKOBa poda M yciyra,
ald W OKBUP KOJU OCHUTYpaBa JOCJBEIHOCT YHOTpHjeOJbeHUX JePUHHLIMja WU
kiacupukanmja. Tabene moHyme W ymoTpeOe W CHMETpPHYHE HHIYT-ayTIyT Tabele
m3pahleHe Cy Ha HUBOY 65 arperupaHux JjeJaTHOCTH W 65 arperupaHux IPOH3BOJIA

(IpxaBHuU 3aBOJ 3a CTaTUCTHKY XpBaTcke, 2015).

4.1.5. MeToaosiomka o0jalimbeha Be3aHa 3a Tadesie MoHyAe U ynoTpede
U CMMeTpUYHe HHIYT-ayTHnyT Tabese

Tabene nonyne u ynorpebe Te CUMETpPUYHE MHIYT-ayTHyT Tabele ¢y AMO UHIYT-ayTIIyT
crcTeMa, Koje je MHTETPaTHH M0 HAIlMOHAHUX padyHa. J[eTalbHO OIHUCYj]y TPOHM3BOTHH

apo1nec, y CMUCITY IpUKAa3uBamka ACTAJbHC CTPYKTYPC TPOIIKOBA U CTBApalkha JOXO0TKaA, aJln
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U TOKOBe jo0apa W yciyra, Tje ce, MpHje CBera, MUCIW Ha MPOU3BOMAY, YBO3, U3BO3,
KOHAuHy HOTPOIIKY, HHTepMeIjapHy MOTPOLIkbY U OpyTo uHBecTHIMje. Tabene monye
U ynorpebe HacTajy Ha OCHOBY I0JaTaka pa3IMyuTor ucxojuira. CUMETpUYHE WHITYT-
ayTmnyT Tabejie HacTajy Ha OCHOBY Tabela MoHyie u yrmotpede. Tabene moHyae mpukasyjy
VKYIIHY TOHYIy po0Oa W ycioyra ocTBapeHy jaoMahoM TIpOHW3BOIIBOM W YBO30M.
[Ipou3Boama je BpenHOBaHAa MO Oa3MYHUM IMjeHaMa, IITO 3HAYM Jla BpPEIHOBAIHE
MIPOU3BO/IIbE CBAKOI IPOM3BOJA MCKJbYydyje TUCTPUOYTHBHE, OJHOCHO TpProBayKe H
TPaHCIIOPTHE MapiKe, ajld W OCTaje TMope3e Ha MPOW3BOJE, C TUM Ja Cy CyOBeHIHje
yKJbyueHe. BpemHoBame yB0o3a Mopa OWTH KOMIATHOWIHO ca Mpou3BoamoM. OBO je
pasJior 3aImTo ce yBo3 BpeaHyje no nujenama naputera nud (CIF — enru. cost, insurance,
freight16). JIBa cerMeHTa, MPOM3BOIHHa M YBO3, J1ajy YKYITHE U3BOpE y Oa3UYHUM IMjeHama,
C THM J1a ce W3 Tabelia MOHYyIe MOTY OYMTATH W YKYITHH W3BOPH y KYIIOBHUM IIHjeHaMa.
OBaj acnekT je 00e30ujehen Tako J1a ce m3BopuMa y Oa3WIHHUM IHjeHaMa J0/1a]y TProBavke
U TPaHCIIOPTHE Map:Ke, ajli U MOpPe3u MPETXOTHO YMAamhEeHU 3a CyOBEHIIHMje Ha IPOU3BO/IE.
TaGena ymorpebe mnpukazyje W HHTEPMEIMjapHY TMOTPOILIKBY IO NPOU3BOJUMA H
JjeIaTHOCTHMa, yHoTpeOe ponu3Boa 3a KOHAYHY MOTPOIIY, OpyTO WHBECTHIIH]E, U3BO3
W cacTaBHE JIMjeJIOBe JI0JaTHE BPHUjEHOCTH TI0 J[jeIAaTHOCTHMA. Y CacTaBHHM JIHjeJI0BUMA
JI0JIaTHE BPUJETHOCTH HAJIa3W Ce jeJaH CETMEHT KOju je OuTaH 3a Hamry ananu3y. Hamwme,
Ty Cy YKJby4€HE HaKHaJle 3all0CJICHUM, ajll U OCTAJH MOpPE3U yMameHU 3a CyOBEHIje Ha
MIPOU3BO/IEY, HETO MOCIIOBHH BHUIIIAK W TOTPOINEY (PUKCHOT KamuTtana. Ymorpeda poda u
yciuyra 3a HWHTEPMEIWjapHy MOTPOIIKBY M KOHAYHY NOTPOIIKY BpeJHOBAaHA je IO
kynoBHUM nujeHama. Koa tabena monyne u ymoTpebe Tpeba yOuuTH JBUje jeAHAKOCTH

(IpxaBHuU 3aBOJ 3a CTaTUCTUKY XpBaTcke, 2015):

1. Jemmakoct mo jgjenaTHocTAMA (IO KOJIOHAMa), OPYTO BPHjETHOCTH ITPOU3BOIEHE TI0
JjeTTaTHOCTAMA = WHITYTH TI0 J[jeJIaTHOCTUMA, INTO 3HAYHM J1a 3a CBAKY JIjeIaTHOCT
BpHje/lu jeZJHAKOCT: OPYTO BPHjEIHOCT MPOU3BOIE = UHTEPMEIHjapHa MOTPOIIHa

+ Jo/1aHa BpUjEeTHOCT

2. Jemnakoct mo mpou3Boay (10 peIoBUMa), YKYITHA TIOHY/A 110 MPOU3BOIy = YKYITHA
yrmoTtpeba 1o MPOHW3BOJIY, INTO 3HAYM JIa 32 CBAKW IPOM3BOJI BPHUjEIN jeTHAKOCT:
Opyro BpHjeIHOCT MPOW3BO/KE + YBO3 = HHTEPMEIHjapHa MOTPOIIHa + KOHAYHA

MOTPOLIHa + OPYTO HHBECTUIIH]E + U3BO3.

' MompasymujeBajy ce i TPOLIKOBH BO3apHHE M OCHIYparba
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TaGene onye u ynorpebe cy KOHCTpyHcaHe Ha OCHOBY IOJIaTaka KOjH Cy HacTalld Kao
pe3ynTaT pelOBHUX CTAaTUCTHYKUX HCTpakuBama J[pKaBHOT 3aBoja 3a CTaTUCTUKY U
ocTamnX aIMUHUCTPATUBHUX H3BOpa mojaraka. llom wucTpaxmBamuMa MHUCIHMO Ha
CTaTUCTHYKA HWCTpPaXKWBama IOJHONPUBpEIC, IIymMapcTBa W pudapcTBa, mpepahuBauke
JjeIaTHOCTH, JjeJIaTHOCTH rpal)eBUHAPCTBA, JjeIAaTHOCTH TPrOBUHE, J[JeJIaTHOCTH XOTela U
pecTopana, J[jellaTHOCTH MPeB03a, MojjaTaka CTaTUCTHUKE I[MjeHa, CTATUCTUKE pajHe cHare,
CTaTHCTUKE WHBECTHUIIM]a, aHKETE O MOTPOIIkU JoMahMHCTaBa W CTAaTHUCTHKE BambCKe
TpProBuHE. AJIMUHUCTPATHBHU W3BOPHU IOJIaTaKa Cy: PETHCTap TOAUNIBAX (UHAHCH]jCKUX
n3Bjemiraja npeayzeha koje Bogu OuHAHCH]CKA arcHIIMja, TOAWMINGA H3BjEINTajH OyyeTa u
OYUETCKUX KOPHUCHUKA, CTAaTUCTHYKH W3BjEINTa] 3a HENpo(UTHE WHCTHUTYIIH]E
MunucrapetBa (UHAHCHja, TOIMINEGM TOJAIM IOPEcKe yIpaBe 3a HEYKJbydeHEe H
camo3ariocjeHe, cTaTUCTHKa (pruHaHCcH]ja 1 OmtaHe miahama [{enTpanHe 6aHke XpBaTcKke U
¢uckamHa craTucTHka MuHucTapeTBa GpuHancHja. HapaBHo, jeqaH o1 TeMesba je peIoBHI
obopauyn bJ[Il-a. Ty ce Hamaze u mojamy Koju Cy YyHOTpeOJ/beHH Ha HUBOY TpyIIHE
Kinacudukanyje, a Koju MMajy cBoje ucxoaumre y JIpxaBHOM 3aBOJy 3a CTaTHCTHUKY,
[Topeckoj ynpaeu n ®uHaHCHjCKOj areHIMju. [logamy o yBo3y u M3BO3y poba W yciayra
3aCHHBAjy CE Ha IOJalliMa 3BaHWNYHE CTAaTUCTUKE W OmiaHcy miahama [{eHTpamHe Ganke.
Bpujennoct uzBesene pode odbpauynasa ce mpema naputery ®Ob (dppanko od 6opa, eHrL.
franco of board), a BpujemHOCT yBe3eHe poOe, Kao IITO CMO HAIOMEHYJIH, IIpeMa MapuTeTy

1D ([Ip>xaBHE 3aBOJ 3a CTATUCTUKY XpBatcke, 2015).

OOpauyH TProBaukKuxX Map>kKd TIOYHBA Ha TOJAaAMa CTAaTHCTUKE JTUCTPHOYTHBHE TPrOBUHE.
3a neduHMCamEe BETMYMHE TPAHCIIOPTHUX MAPXKU YHOTpeOJbeHa je YKyITHA TOHYAa ycIyra
TpaHCHOPTa OJ KOjUX je oAO0WjeH MO KOju ce OJHOCH Ha MOTpOIlY JoMmahnHCTaBa, Te
WHTEpME]IMjapHa TOTPOIIba Mpeay3eTHUKA. J{asbe, TpaHCIIOpTHE MapXke Koje ¢y Jo0ujeHe
Ha OBaj HAYWH PACTIOJIjeJbeHE CY IMPOIOPIIMOHATHO Ha MIPON3BO/IE TIpeMa YKYITHO] TIOHY/IH
poba y 6a3uunuM 1nujerama. IIto ce Tye HETO Mopesa, pacioijena OBe BeJIMUNHE TeMeJbH
ce Ha mojanmmMa koje o6e3bjehyje MwunuucrtapctBo ¢unaHcuja. [Ipunmkom obOpadyHa
MTOBE3aHOT ca MOPe30M Ha JI0JIaHy BPHjEIHOCT y arcONyTHOM H3pasy, IpUMjeHhHBaHE Cy
onrosapajyhe cTome Ha MOTPONIKBY Pe3UICHTHUX W HEPE3WICHTHUX JoMahnHCTaBa, ann u
Ha UHTEPMEIUjapHy MOTPOIIhY U UHBECTUIU]jE TIPABHUX U (PU3MYKUX JIMIA KOjU HUCY Y
cucremy [1/IB-a 3a Koje OH UMHH cacTaBHH MO KymoBHE IujeHe. [IpaBHa un ¢pusmuka imia
koju HuCy y cucremy IIJI[B-a y XpBarckoj cy OyIETCKH KOPHCHHIIM, HelpoduTHE

opraHm3alyje W WHCTUTyIHje, OaHKe M ocurypapajyha apymrTsa, oapeheHe Kareropwje
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CaMOCTaJTHUX Tpeay3eTHUKAa W CIO00JHUX 3aHWMara, HajBehw WO TOJHONPHBPEITHUX
ra3JIMHCTaBa, T¢ BJIACHUIIM CTAHOBA Ca MjECTOM MpeOMBAIHUINTA/O0PABHUINTA Y BIACTHTO]
HekpeTHuHU. [lomanm o cyOBeHIMjamMa Ha TPOW3BOJE YCTAaHOBJHEHH Cy Ha MoJanuMa
OuHaHCHjCKe arcHNuje, AreHIuje 3a IUiahama y moJpONpHBpead, MUHHCTapCTBA
(¢uHaHCHja, T OCTATNX aJIMAHHUCTPATHBHHUX HM3BOpa KOJH Ce YIOTpeOJhaBajy 3a oOpadyH

BbJII1-a (/lp>xaBHM 3aBOJ 3a CTaTUCTUKY XpBarcke, 2015).

Y w3pamu matpuile MHTEpMeIrjapHe MOTPOINke YINOTpeO/heHH Cy MOoJaly H3padyHa
rogummer BbJIII-a (ykymHa wHTEpMenHjapHa TOTPOINA IO JIjeIATHOCTAMA). Y HCTY
CBpXYy KopucTe ce W mnojanu ODHHAHCH|CKE areHluje O CTPYKTYPH HHTEPMeEIHjapHe
MOTPOLIHkHE y TOIJIeAY yJjeia h3/laTaka 3a MaTepujajie ¥ CUPOBUHE, OJHOCHO ITOjeAMHUX
KaTeropuja yciyra, mojamy U3 TOAUIIBUX UCTpaKMBamba IPAHCKUX CTATUCTHKA, MOJAld
U3 TOCeOHOT WCTpaXWBamka O CTPYKTYpH HWHTEpMEIWjapHE MOTPOIIHE YCITyKHUX
JjeJTaTHOCTH KOj€ je TPOBEACHO 3ajeHO ca EKOHOMCKMM HWHCTHTYTOM U3 3arpeba.
[Totpomma momahuHcTaBa onpeheHa je Ha OCHOBY pelIOBHUX HUCTpaxkuBama JlpxaBHOT
3aBOJla 3a CTATUCTUKY — aHKETa O MOTPOIIKHU JoMahnHCTaBa, MPOMET TPrOBUHE HA MAaJo,
TE OCTaIM aJIMHUHHCTPATHBHU W3BOPH IIOJaTaka KOJH C€ YNOTpeOJhaBajy y OKBHPY
HaIlMOHAHUX padyHa. [lomamm koju ce ogHOce Ha OpYTO WHBECTHIMjE y KalMTal
CKYIIJbEHH CYy Ha OCHOBY T'OJIUIIIHHET UCTPAXKUBAHA O OCTBAPEHUM WHBECTHUIMjaMa TIPaBHUX
auna kxoje cmpoBoau Jlp)kaBHU 3aBOJ 3a CTAaTUCTHKY. OBH MpOpadyHU Cy JIOMYHEHU
M3padyHUMa y HalMOHAIHUM padyHHUMa KOJH Ce€ OJIHOCE Ha IPOIjeHe WHBECTHIHMjA 3a
noMahWHCTBa, Te JaJbUM pallwiabHBambiMa IpeMa TeXHUYKO] CTPYKTYPH M TOPHjEKITy.
Konayna nmotpoinma apkaBe U Ip)KaBHUX OpraHa ojapeheHa je Ha OCHOBY UCTPaKUBamba O
MpUXOJAUMa U pacxoauMa OyIIeTCKUX KOpPHCHHKA Koje mpoBoan (DrHAHCHjCKa areHInja.
[lopen Tora, KOpHINTEHH Cy W TOJAIM W3 OCTBapema IICHTpallHE IpXKaBHE BIAAE H
WHCTUTYIM]ja, BaHOYIIETCKMX KOPUCHUKA W JeJMHHWIIA JIOKAIHe camoympase (JlpxaBHU

3aBOJI 3a CTAaTUCTHKY XpBaTcke, 2015).

OmnncaheMo caja Kako ce yCHoOCTaB/ba OJHOC paBHOTexe u3Mely moHyze u ymorpebe.
[Ipormec ce onBuja y aBa Kopaka. [IpBu Kopak moppa3symMujeBa JeTaJbHy aHAIIM3Y Koja uMa
3a IIUJb JIa ce YKIIOHE HajBaXHUje pasjuke m3Mel)y MoHye U YKyIHHUX yrmoTpeda 3a CBaKy
TpyNy Yy OKBHPY KJIacH(HKaIMje MPOU3BOJA U J[jEJaTHOCTH. Y3 OBaj MOCTYNAaK Yy OBOM
KOpaKy KOpHINTEHE Cy W CTPY4YHE OI[jeHE KOje ce TeMeshe Ha MO3HaBamwy IMPEeTHOCTH U
HeJIoCTaTaka IMojeIMHUX CTATUCTHYKAX W3BOpaA TMojaTaka. ¥ JPYroM KOpakKy MpPHMUjEHCH

je ayTOMaTH30BaHM IPHCTYIl ypaBHOTEXKEHY TeMeJheH Ha utepeTtuBHO] PAC meromw,
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OJTHOCHO pa3jiMKe KOje Cy TIpeocTalie HAKOH IPBOT KOpaka JOJIATHO Cy H3paBHATe
IPUMJEHOM MPONOPIIMOHAIHOI TpHiarohaBama KOJOHA M peloBa HHTEpPMEIHjapHe

notpoie ([pxaBHu 3aBoj 3a cTaTUCTHKY XpBaTtcke, 2015).

WNuanyr-aytmyT Tabena ommcyje TOK poba W yciayra m3Mmel)y cBUX cekTopa y NpHBpEIH
TOKOM ojpeheHor BpeMeHCKor mepuoma. McTo Tako, caapkaBa MHQOpMAaINHUje O CBUM
WHIyTUMa KOjU Cy KOPHINTEHH y CaMOM MPOU3BOJHOM IMPOIECY: HHTEpMEIUjapHO]
MOTPOIIBU, paay, KamuTaly W yNoTpeOu MpUpoAHux pecypca. WumyT-ayTmyT Taberne
aHAJTMTUYKYU Cy W3BeJleHe U3 Taberna moHy/e u ynorpede. butHa paznuka m3mely oBe aBuje
Tabene je y TOMe INTO C€ CHMETPHYHA HHITYT-ayTIyT Tabena MOXe HW3BECTH y JIBH]jE
Bep3uje. JeHa Bep3nja je MpOoru3BOI-IIPON3BO/, a APyra je JjeIaTHOCT-ajenaTHocT. Bep3uja
MPOU3BOJI-MIPON3BO]] MMa BaXXHH]Y YJIOTY jep MpHKazyje TOKOBE M TpaHCAKIMje Ha
XOMOTCHHjH HauWH. Besa m3mel)y njemarHocTH W Mpow3Bojaa YTBphyje ce mpeMa Hadery
WHAYCTPH]CKOT TIOPHjEeKJIa TPOM3BOJA, OJHOCHO Hadyejla YHUCTE [jellaTHOCTH pajd
pa3juKoBama MpUMapHE OJf CEKyHJapHE MPOU3BOJE. Y CHMETPUYHO] HHITYT-ayTIyT
Tabenu JBa ce HUACHTUTETa pPEaylUpajy y jelaH Tako Ja je YyKylHa IOHyJa II0
MpOW3BOIMMA  jeJJHaKa YKYMHO] ymoTrpeOu 1o mpousBoamMma. Jlakie, mporec
Tparchopmarmje Tadena moHyae u ynorpede y CAMETpUIHY HHIYT-ayTIYT Ta0elly cacToju
ce y IpepauyHy Tabene MOHyJIe U yHoTpebe oOJMKa JIjelnaTHOCT-IIPOU3BOJ] y OOJHUK
MPOU3BOJI-MIPON3BOJ, a OWTHAa je 300r TocTojarka CEeKYHIapHUX Tpou3BoAa. Hakon
n3padyHa Tabesa Mpou3Bo/ikbe, Tabena yBo3a U Tadena mopesa yMambeHHX 3a CyOBEHITH]Y,
TProBayke W TPAHCIIOPTHE MapiKe, MPUCTYIa ce MpriarohaBamy MOHYe U yrmoTrpede Imo
NpOU3BOIMMA U JjelaTHOCTHMA. YckiahuBame Tpaje cBe JOK Ce He H3BpILIH
Tpancdopamirja 6a3uvHe [HjeHe U JIOK ce He pa3[Boju ymoTpeda goMahuX o] yBO3HHX
npou3Boja. [Ipunarohasame nonyne u ynorpede Tpebdano Ou ce MPOBOJIUTH UCTOI00HO y
KymoBHUM W Oa3WyHMM IMjeHama 3a jgomahe W yBo3He mpom3Bojne. Tome mperxoaw
u3padyHaBame Talela BpeIHOBaWa, OJHOCHO MaTpulle Iope3a U CyOBeHIMja Ha
MPOU3BOJIE W MaTpUIlle TPrOBAaYKUX W TPAHCHOPTHHX Mapxku. Jlasbe, moTpeOHO je Te
MaTpHIle OJy3eTH O] Tabesa MoHyJAe W ynorpede y KylOBHUM IMjeHaMma. Tama ce 1ooujy
tabene TOHyAe W ynorpebe y Oa3wmuHuM IjeHama. Tabeie TOHyYIe W yHoTpede y
06a3uuHUM IjeHaMa 1 Tabene ynorpebe qomahe mpou3Bomke y Oa3MUHUM IUjeHaMa, ajlu
¥ 0JIBOjE€HO YBO3 y 0a3WYHUM IMjeHama, pecTaBibhajy 0a3y mojaraka 3a Tpanchopmanmjy
tabesa MoHyIe U YyIoTpede y HHITyT-ayTHyT Tabely, Koja ce MPOBOIU IMPUM]jEHOM jeTHOT

OJ1 YeTHUPH OCHOBHA M JBa J0JaTHa Mojiena. OCHOBHU MOJIeNH 3a TpaHchopMarujy tadbena
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MOHYIe ¥ yIoTpeOe y cuMeTpuyuHe HHIYT-ayThyT Tadene cy: A, b, I u JI. Monenu A u b
MMajy MCXOJIMINTE Ha TEXHOJIONIKHUM IPETIOCTaBKaMa Koje Boje J0 (opMUparma WHITYT-
ayTIyT Tabena MpOM3BOA-IIPOHU3BO KOje caapikKaBajy XOMOTeHE IMPOU3BOJIE Y PEIOBHMA U
XOMOTEHE TIPOM3BOJHE jeIMHHUIIE, OJTHOCHO TpaHe y KosioHama. [IpeocTana qBa OCHOBHA
MoJleNia Cy YCTaHOBJACHH Ha TPETIIOCTaBKama O (MKCHOj CTPYKTypH mpojaje. OBa jaBa
MoJieia Kao pe3yTaTr UMajy cacTaBJbambe IjeaTHOCTH-/IjeIaTHOCT HHIYT-ayTIHyT Tabena ¢
OpOM3BOJMMA TOjeJMHE JjeaTHOCTH y pEJOBUMA H JIjellaTHOCTUMa Yy KOJIOHaMa.
CuMmeTpuvHa HHITYyT-ayTHYT Tabea Bep3uje MpOou3BOI-IPOU3BO]] 3a Pemybmiky XpBaTcKy
3a 2010. u3BeneHa je mpeMa mojenny b tpancdopmarmje. Cama hemo objacHUTH TToApydYja
njenatHocT npema Hammonannoj knacudukanuju gjenarnocta u3 2007. roauHe, Koja je
yjeIHO ToJia3Ha OCHOBAa 3a KiIacH(HKaIMjy CeKTopa y HaIllo] aHAIW3U, OJHOCHO OBHX

JIECET CEKTOpa je OCHOBA Jaske aHanm3e (Jlp)kaBHM 3aBOJ 3a CTAaTUCTUKY XpBatcke, 2015):
e A [TossonpuBpena, urymMapcTBO U pudapcTBa

e B,C,D,E  PynapctBo u Bahemwe pyne, npepahuBadka HHIYCTpHUja, CHaA0jeBabe
€JICeKTPUYHOM EHEPIrujoM, IUTMHOM, MapoM W KIWMaTH3aIldjoM, CHaJl0jeBame

BOJIOM, YKJIamkamke OTHAJHUX BOJA, yIPaBJhamkhe OTIAJ0OM Te J[jeJaTHOCT CaHalldje

OKOJINHE
e F ['paheBunapcTBO
e G, H,I TproBuHa Ha BEJIMKO M HA MaJIO, MOMpaBaK MOTOPHUX BO3WJIA M

MOTOIIMKaJIa, TPEBO3 H CKIAJWINTEHE, [jeIaTHOCT TMpyKamka CMjeliTaja, Te

IIPUIIPEME U YCIIy)KUBamba XpaHe

o J HNudopmanuje 1 KOMyHHKAIIH]e

e K OuHaHCH]CKE JIJeTTAaTHOCTH | J[jeIATHOCTH OCUTYpara

e L [TocmoBame HEKpeTHUHAMA

e M,N CrpyuHe, HayyHe W TEXHHYKE JjeJIaTHOCTH, aJMHHHCTPATUBHE U

mmoMohHe YCITyKHE J[jeTaTHOCTH

e O,P,Q JaHa ympaBa wm on0paHa, 00aBe3HO COIMJATHO OCHTYpambe,

oOpa3oBarmbe, JjeIaTHOCTH 3/IPaBCTBEHE 3aIITHTE U COITHjaTHEe TOMOhT
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R,S, T,U YMjeTHOCT, 3a0aBa M pekpeardja, ocTajie yCIyXXKHE IjelaTHOCTH,
JjeIaTHOCTH JoMahMHCTBA Kao TOCIOMABIA, J[JeTaTHOCTH W3BAHTEPUTOPHU]JATHUX

opraHm3alyja u Tajena

OBa ocHOBHa Kiacu(uUKalyja je MCXOAWIITE 3a Aajby aHanuzy. [lakie, mocmarpahemo

OBHUX JE€CET OCHOBHHUX CEKTOpa. 3a cBakM O] OBHUX JACCET OCHOBHHUX CCKTOpa

nepunucahemMo w3/Bajaba 3a HakHajge 3a 3amocieHe. OCHOBHa TIOCTaBKa Mojelia

HOI[paSYMI/IjeBa ,E[C(I)I/IHI/ICEIHJG THX JECET HpOMjeHIbI/IBI/IX Kao 3aBUCHHX.

Cazna hemo neduHICaTH HU3 KJbYYHUX 110JMOBA KOjJH Cy HaM MOTPeOHHU y JaJbeM paiy,

Oyayhm na cy TO KIJbyYHU KBAaHTHTATHBHY W3pa3d KOPHUINTEHH y aHATU3H.

Orpanudeme y CMUCITy arperaiiyje, 0JJHOCHO [TOCMaTpame BHUIIIE 01 OBUX JIECET CEKTOpa

YCJIOBJBEHO j€ HEJOCTaTKOM IT0J1aTaka KojH ce Ty Opoja 3aloCIeHUX U IIPOCjeUHNX

mara 1o cekropuma 3a 2014. ronuny, onqnocHo 3a 2015. roguny. AHanu3y OucMoO y TOM

CMUCITy MOTJIH MpoIupuTh Ha 20 U BHINE CEKTOpa.

YBoaumo cibeiehe mojMoBe Koje je nepuaucao JIp)kaBHU 3aBOJI 32 CTATUCTUKY XPBATCKe

(JIp>xaBHU 3aBOJI 3a CTAaTHCTHKY XpBaTcke, 2015):

BpyTo BpHjenHocT mpon3Boame ce NePUHHINE Ka0 TPXKUIMHA BPHjEIHOCT CBHX
MpOU3BEJIeHUX poba U yciyra. bpyTo BpHjeHOCT NIPOM3BOMAIE YKIbYUYyje
BPHjEIHOCT TPXKHUIITHE MPOU3BOJIE, TIPOU3BOIHY 32 BIACTUTY KOHAYHY yMOTpeOy
(HIIp.  TPOW3BOMIY  TOJFONPHBPEAHUX MPOM3BOJAa HA  MOJHONPHUBPEIHUM
ra3JIMHCTBUMA, WMITYyTHPAHy PEHTY 3a BIIACHWKE CTAaHOBA, MAIlUHE, HW3TPaIby
o0jekara UT/A.) U OCTAILy HETPXKUIIHY MPOU3BOABKY (MPOU3BOAKBY MHAUBHIYATHUX
yclyra JpkaBe M HEmpo(UTHUX Yycayra Koje choyxke goMahuHCTBUMA, Te

MIPOU3BO/IbY KOJIEKTUBHUX YCIIyTa JpiKaBe).

YB03 10bapa um ycjayra cacToju ce o] TpaHCakIfja Koje ce oJHoce Ha jo0pa u
yeiyre (Kymebe, pa3MjeHe, JaphBama) Hepe3HJIeHaTa pe3nJIeHTUMa. YB03 jJ00apa
Bpe/IHyje ce mpema mapuTery Iu¢ (M CIMYHEM TapuTeTHMa). BpujemHocT mud
jecte IyjeHa Jo0apa JIOBE3C€HOI Ha TPaHHUIly 3eMJbe YBO3HHUIE TNpHje Iiahama
YBO3HUX IIapUHA WM OCTAIMX MOpe3a Ha YBO3 M TProBAUKHX WU TPAHCIOPTHUX
MapXKH y 3eMJbH. YKJbyUyje YCIIyre MpeBo3a W OCUTYpama MPYKEHUX O]l CTpaHe
pe3uieHaTa W Hepu3e/leHaTa YKIbYUeHHX y YB03. Y Ta0eln MOHyNe Te yCIyre Ha
yBO3 KoOje TMpyXajy HEpe3UJeHTH TpeTHpajy ce Kao YBO3 YCiIyra y peay
JjeTaTHOCTH TPAHCHOPTHUX YCIyra M yclyra OCHrypama y KOJOHHU YB03a, JIOK Cy
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PE3UICHTH IPEBO3HUIIM WM MPY’KAOIM YCIIyra OCUTypama Beh yKibydeHu y OpyTo
BPHjEeTHOCT MPOM3BOJIE M M3BO3a JjEJIAaTHOCTH TpaAHCIOpTAa M JIjeJIaTHOCTH
ocurypama. Kako ce ykynan yBo3 TpeGa BpeaHoBaTu npema maputery (oo (Ha
I'PaHUI 3eMJbe HM3BO3HHIIE), JNoaaje ce pen mud/pod mpuiaarohaBama OJHOCHO
OJly3UMa ce BPHUjeTHOCT yCIIyra TPaHCIIOPTa M OCHTYpara Koje Pe3UACHTH IpyKajy
Ha Teputopuju u3Mely 3emMibe M3BO3HHKA M 3eMJb€ YBO3HHMKA HpPHU H3BO3Y THX
nobapa. Vnentuyno mnpuiarohaBame ce npuMHjemyje W Ha u3B0o3 (y Tabenu

ynoTpeoe).

Ba3nuna nmjena je nujeHa xKojy mpuMa mpousBohad oj KyIiia 3a je[Hy jeIUHUILY
no0pa Wik yeiIyra Kojy je MPOrU3Beo Kao ayTIyT YMameHa 3a Iope3 Ha Ty jeIMHUILY
KOju ce oOpayyHaBa Kao MOCJbEINIA TPOU3BOIHE WK NPOJiaje, OAHOCHO Mope3 Ha
pou3Bojie, Te yBehaH 3a U3HOC CyOBEHIIMja HA Ty jeAMHHUILY, OJHOCHO IPOU3BOJE,
a TIOCJheNUIla Cy TIPOHM3BOMIE WM Tpojaje. TpaHCHIOpPTHA yciayra 3a Kojy
npom3Bohau m3gaje mocebaH padyH He yia3w y OaswyHy NHjeHY. YKJbyYyje ce |
TPaHCIIOPTHA yciayra Kojy mpou3Bohad Haruiahyje mCTUM padyyHOM, 4ak M aKo je

HCKa3aHa Kao moceOHa CTaBKa Ha pavyyHy.

KynoBHa nmmjeHa je nujeHa Kojy Kymai cTBapHo Iuraha 3a pou3BojIe, a YKIbydyje
CBEe TOpe3e yMameHe 3a CyOBEeHIIMje Ha MPOU3BOJE, C THM Ja c€ He YKJbY4Yyjy
onouTHH Tope3 Ha mpousBoxae (Hmp. [IJIB); ykibydeHu cy yKynmHH TpaHCIIOPTHH
TPOINKOBH Koje Kyrail I1aha oJIBOjeHO paju Mpey3uMarba HCTIOPYKEe Ha TPaKEeHOM
MjecTy M y TpakeHO BpHjeMe; oA0uja ce YKYIaH MOMYyCT Ha KOJWYUHY U KYIHY
U3BaH CE30HE; UCKJbyuyje ce Kamara WMiIM HaruiaheHa ycioyra KoJ KpeIuTHHX
apaH)kMaHa; HUCY YKJby4eHe OWJIO KakBe NoceOHe Hallare Koje cy HacTale Kao

pe3yirat Heriahama 10 poKa KOjH je JOTOBOPEH MPH KYIIOBHHH,
Ilope3u Ha npou3Boae YKIbYUYjy CBE IIAPHHE U YBO3HE JAIONHE;

OcTtaam mope3u Ha NPOU3BOAKY YKJbYUY]y TOpe3e Ha BIACHUIITBO U yMOTPEOy
3eMJBHINTA, 3rpajie M APYrux objekara, mopese Ha ymorpedy (UKCHe MMOBHHE,

ropese Ha yKyIlHe JHEBHHUIIE U IUIaTe, Iope3e Ha 3arah)emhe U CIIMYHO;

CyOBeHIHje Ha NPOU3BOJIE TIOIpa3yMHjeBajy HENOBpaTHA CPEJCTBA Koja JIp)KaBa

u uacturyiyje EY najy pesunentHuM npousohaunma;

Tpropauka map:ka je pa3imka u3Mel)y ocTBapeHe IpojiajHe IUjeHe W HabaBHE

[MjeHe mpoaane pooe;
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TpancmopTHa Map:ka je BpHUjeIHOCT TPOIIKOBA TpaHCIOpTa poda U JHIa Koje je

IJIATHO KyTIall, T€ jé YKJbY4YeHa y KYyIIOBHY LIHjEHY;

HNuarepmenujapaa (Mehydazna) mnorpomma 10 HaOaBHHM IMjeHama je
BPHjEIHOCT IPOU3BOJIA M YCIyTa IITO ce TpaHCHOPMHINY, YIOTpeOIbaBajy W TPOIIE

Yy IIponecy nmponu3BOALE,

Jlomana BpujeaHocT kao nmopehame BpHjeTHOCTH TPOU3BOIILE jeTHAKA j€ Pa3IUIld
m3mel)y OpyTo BpHjeTHOCTH MPOW3BOAKE M WHTEpMEIUjapHe MoTpolnke. Jlogana
BpHjeHOCT y Oa3WuyHUM IIMjeHaMa jelHaka je 30upy cpelcTaBa 3aloCICHHX,
OCTAJIMX TIOpe3a Ha TMPOHW3BOIIY, YMAKEHOT 3a OcTaje CyOBEHIHM]je Ha

MIPOU3BOJIBY, 30UPY OPYTO MOCIIOBHOT BUIIIKA i OPYTO MjEIIIOBHTOT JIOXOTKA;
IMonyna je 36up nomahe mpou3BoHE (AyTIyTa) U YBO3a;
Ynorpebda je 30up HHTEpMEIMjapHE TOTPOINHE M KOHAYHUX YIIOTpeda;

YkynHe ynorpede cy 30up u3aBajamba 3a KOHauHy ((pUHAIHY) MOTPOIIY, OpyTO

WHBECTHIIH]E U U3BO3;

HN3aBajama 3a ¢uHANHY NOTPONIEKLY CacToje ce OJ arperara WHAWBHIYyATHUX
W3/Bajarba 3a TOTPONIbY W KOJIEKTUBHUX W3/Bajarba JpXKaBe 3a IOTPOIIY.
NunuBuayanHa MOTpOINa cacToju ce O] HU3JaTaka 3a KOHAUHY MOTPOIIkY
nomahwHCTaBa, U3/IBajarba HEMPOPUTHUX yCTaHOBA Koje CiIyxke nomahnHCTBHMA U
VHIUBUAYATHUX W37Bajarba ApkaBe. [lahe, WHIUBUIyalTHA W3J/(Bajarba JpiKaBe
cacToje ce 0] M3/IBajarba 3a HETPXKHUIIHE yclyre JpxkaBe (oOpa3oBame, 3JpaBCTBO,
comjaigHy momoh, KyJaTypy, CriopT, uTa). MicTo Tako, Ty Cy ¥ W37aI 3a TPXKHUIITHE
MpOU3BOJIe M yciyre (JIMjeKoBe, OpTOIEeJCKa IoMaraia, YCiayre 3ApaBCTBEHUX
ycranoBa utn). HempodutHe ycraHoBe koje ciiyxke JoMahMHCTBHMA CacToje ce O
HeNMpO(HUTHUX YCTAaHOBA KOje MpYkajy J00pa u yciayre joMmahmHCTBEMA OECIUTaTHO
WM TI0 IFjeHaMa KOjeé eKOHOMCKH HUCY OWTHE (MOJUTHYKE CTpaHKe, CHHIMKATH,
I[PKBE, BjepCKa YyIPYXKema, APYIITBA, KYJITYpHU, PEKPEaTUBHH WM CIOPTCKU
KIIyOOBH, JOOPOTBOpHE oOpraHu3zainuje, areHiuje 3a momoh, utn). KomektwBHa
W3/Bajarba JIp)KaBe YWHE W3Jald 3a yIpaBHe, aJMHHHCTPATHBHE, oa0pamMOeHe,
€KOHOMCKE, pa3BOJHO-HCTPAXMBAUKEe W JApPYre 3ajeJIHNYKE HETP)KUIIHE YCIyre

JIp>KaBe;
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e M3pamm 3a ¢uuanny (Kpajmby) morpommy jgoMahMHCTaBa Cy CAuUE-CHH O
W3/IBajarba PE3UICHTHUX W HEPE3WJCHTHUX JoMahWHCTaBa Ha MOTpPOIIHA JA00pa U
ycnyre Ha nomahem Teputopujy (momahm konment). M3nBajama pe3ugeHara y
WHOCTPAHCTBY U W3J/IBajarba HEepe3uaeHara Ha JoMahoj TEpUTOpHjH HCKa3aHa Cy y
moceOHUM peJloBUMa, T€ Kao TakKBa CIy)Ke 3a MpepadyyH THX HW3/Bajama Yy

Han¥MOHAJIHHU KOHIICIIT,

e bpyro mHBecTHHHje ce cacToje 0o OpyTO HWHBECTHIHja y (DHKCHH KamuTal U
poMjeHa 3anmxa. bpyro nHBecTUIHje Y QUKCHU KamuTall 00yXBaTajy HHBECTHUITH]E
y HOBY JyroTpajHy HMOBHHY, TPOIIKOBE TpaHCaKIMja KOPHINTEHE IyroTpajHe
MMOBUHE W Ha0aBKe HeMarepwjajliHe Iyrorpajue uMoBuHe. lIpomjene 3ammxa
padyHajy ce 3a 3aJuXe MPOU3BOJE Y TOKY, 3aJIMXe TOTOBUX IPOU3BOJIA, 3alIUXe

TproBauke pode Te 3aJIuxXe CHPOBHHA M MaTepujasa.

e M3Bo3 nobapa m ycayra mojpa3syMujeBa TpaHCaKIMje ca Jo0puMa U yciyrama
(kyrmoBHHE, pa3MjeHe, JapHhBambe) pe3HJieHaTa HepeswjaeHTHMa. M3Bo3 mobapa
Bpe/lHOBaH je Mpema mnaputeTy (o0 Ha TpaHMIM 3eMJbe W3BO3HHIE. Pen

npuiarohaBama nud/¢oo je ucto Tako qo1aH y Tabenu ynoTpeode.

e CpencrBa 3amocjieHHX 00yxBaTajy cBa MpUMamba 3alloCI€HUX y HOBILY U HATypH
KOja cy 3alloClieHH NPUMWJIM Kao HakKHaJy 3a CBOJ pajJl U CBe yIUilaTe Ha HUMe
COIIMjATHOT OCHTYpama 3amoclieHuX. JOMpHUHOCH 3a COIUjalHO OCHUTyparbe
VKJbYUyjy o0aBe3He W JTOOPOBOJbHE COIMjaiHe JonpuHOce. HakHase 3amocieHnx
YKJbYUyjy: TPOIIKOBE IpeBO3a Ha I0cao M ca Iocjia Koje miaha mocriopaasarl,
HAJIOKHAJIe CMjelliTaja U HaKHAaJe 3a OJIBOjeHH JKUBOT, JJeUUju JOJaTakK, perpec,
jyOunapHe Harpaje u CIMIHO. bpyTo JTHEBHUIIE U TUIaTe 00yXBaTajy W HAIOjHUIIE Y
pectopannMa, (pH3EpCKAM CallOHHMa, MPEBO3Y TAKCHjeM W OCTAIAM CIHYHUM

yciayrama.

4.1.6. Ilonaum Koju ce oJHOCe HA HAKHAJE 32 3aMOCJ/IeHe

HaKHaI[e 3a 3allOoCJICHC Cy I1oJaTakK KOjI/I CMO ITOCPCIHO U3BCIIH. HNmamo Ha paciojiaramy
mojlaTke o0 Opojy 3amociieHUX IO CEKTOpHMa M IPOCjeyHe IUTaTe 3a CBAKW I0jeJIMHU
cekrop. Ha pacrionaramy mMaMo mojiaTke KOju ¢e OJJHOCE KaKo Ha MPOCjedHe HETO, TaKo U

Ha Ipocjeune OpyTo Iiate.

bpoj 3anocnenux je neguHucaH Ha OCHOBY MOJAaTaka KOju Cy HACTalld y OKBUPY PEIOBHOT

TOJIMIINHET MCTPAXHBAkha W PEJOBHOT MjECEYHOT HCTpaKhBama. OBHM HCTpPaKHBAHEM
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ooyxBaheHo je 70% oOBe3HWKa W3 cBakor nujeida HanumonaiHe Kiacudukauje
njenatHoctd U3 2007. OBUM HcTpakuBambeM oOyxBaheHa Cy MpaBHa JIMIIAa CBHX BHJIOBa
BJIACHUIITBA, OpPraHU Jp)XKaBHE yIpaBe U OpraHd jeJAUHUIlE JIOKAIHE M pPEruoHaiHe
camoynpaBe. KoHKpeTHH mojamy CakyIJb€HH Cy W3 H3BjelITaja KOjH c€ y HpaBHUM
JWIIMA Oy aBajy Ha OCHOBY €BHJICHIIM]E O 3aIIOCIICHUMA. 3arloCIeHU Cy (U3MUKa JIuIa
KOja MMajy 3aCHOBaH paJHU OJHOC Y HEKOM IIPaBHOM JIHILy, Oe3 003upa Ha BPCTY pagHOT
OJlHOCAa M JYXHMHY pajaHor BpeMeHa. Jla Oucmo OWiIM mpenusHHjHU, YBOAUMO cibenehe

nepunummje (JIp>xaBHU 3aBOJI 32 CTAaTUCTHKY XpBarcke, 2016):

e [lojx 3amocieHnM ce MOpa3yMHjeBajy cBa JIMIA KOja MMajy 3aCHOBAH PaJHHU OJHOC
ca TocJIoJIaBlieM, Ha ojpeheHo wim HeoapeheHo BpHjeMe, He3aBUCHO O KOHKPETHO]
JYXXWHHA PAJHOT BpPEeMEHA, aJli HEe3aBHCHO W O BHJIy BJIACHUIITBA MPABHOT JIMIIA.
Jlakiie, y 3amociieHe IpH TOM Clajajy NPUIPaBHUIM, 0co0e Ha MOPOAMIBCKOM
0JICYCTBY M 00JIOBamy, T€ 0c00€ Koje cy M3 OMIIO KOT pasjiora OACyTHE ca paJHOT

MjecTa JI0 TpeHYTKa pacKuia pagHor OJHOCA;

e [omummu mpocjek Opoja 3amoCIeHUX H3padyyHaBa Cc€ Ha OCHOBY II0JlaTaka o
MjeceYHNM CTambuMa 3a Ty TOJMHY KOPHTOBaHMM MoJannuMa IyHOr oOyxBaTa ca

CTameM Koje je yTBpheHo Ha 3a/ihH JJaH MapTa Te TOJIMHE.

[lITo ce Tde mnaTta y mpaBHUM JHIMMa, 00yXBaTaj)y ce uciaahene OpyTo W HETO IUIaTe
3aIOCJICHUX KOJM MMajy 3aCHOBaH paJHHM OJHOC 0e3 003Wpa Ha BPCTY PaJHOI OJIHOCA U
TYXHWHY paJIHOT BpeMeHa. BakHO je HaloMeHyTH J1a, YKOJIMKO 3aIl0CIICHH Y IPABHOM JIAITY
y jeTHOM Mjecelly WM HEKOJIMKO Y3aCTOIMHUX Mjecelld HUCY MPUMMUIIH TUIaTy, Tajla ce OHU
UCKJbYUY]y M3 MOJaTKa O Opojy 3alocieHHX HPUIMKOM H3padyHaBama IpocjeKa 3a Taj
Mjecell, OJJHOCHO Te Mjecere. Y OUrMO Ji1a MOKeMO MMAaTH MOTCHIIMjaJTHA TIPo0JIeM jep TH
3aIoCJICHH MOTY Jia ce TojaBe y Opojy 3amociienux. [IpermocraBmiam cMo jga je Opoj
OBAaKBUX CJIyYajeBa 3aHEMapWBO Malld, T€ Ja HE JOMPUHOCH OWUTHO YKYIHOM H3HOCY
u3JIBajarba 3a HakHaje 3a 3arocieHe. [Ipocjex mnarta 6u ce y cymTuHu TpeGao OJHOCUTH
Ha Mjecell y KOjeM je cama HcIUiaTa MPUMIbEHAa, OJHOCHO MpHUMHjebyje Ce Haudeno
o0jaBbeHux uciutata. Koj 3akammenux 1orara, oOpaga miara ce ykJbydyje y Tekyhwu
Mjecell a He y Mjecell Ha KOJH ce cama Iutata ogHocH, Oyayhu na Huje Moryhe W3BpIIUTH
Kopeknuje. MlcTo Tako, y MjeceuHo UCTpakKWBamke O MPOCjEUHUM IIlaTaMa He yJjase IiaTe
3aMOCICHHX Y JjeIAaTHOCTH CaMOCTATHUX Mpeay3eTHUKA U CJI000JHUX MpodecHja, Kao HU
3apasie JHIa Koja CBOjy aKTHBHOCT 00aBJbajy Ha WHIWBUIAYAIHUM MOJHOTPUBPETHIM

ra3nquHCcTBUMA (J[prkKaBHU 3aBOJI 3a CTaTUCTUKY XpBarcke, 2016).
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4.1.7. OcTtaju nogauM KOju Cy KOPUIITEHH Yy AHATU3H

[Topen mojgaraka HaBeEHHUX y JWjelly KOJU C€ TUYE EKOHOMETPH)jCKE aHAIN3€e, KOPHCTHIIH
CMO ¥ MHJICKC IIMjeHa Ha MaJlo, TJje je MPeTX0/Ha ToIuHa y3eTa kao O0a3Ha. [lomanm cy Ha
TOJIMIIIIEM HHBOY, BpeMeHCKa cepuja je y pacmony ox 2000. mo 2015. romune. OBe

mojiatke o6jarsbyje JIp)kaBHU 3aBOJI 3@ CTATUCTUKY XPBATCKe.

Hope;[ TOra, KOPpUCTWIMA CMO y HCTOM BPEMCHCKOM IICpUOAY IIOHATKE O HpOCje‘IHOM

TOJIUIIEREM Kypcy KyHe IpemMa eBpy, Koju 00jaBibyje XpBaTcKa HapogHa OaHKa.

Nmamo n GuHapHy IpOMjEHJBPUBY Koja AeHUHUINE MMOjaBHOCT morwiaBa y nepuoay 2000-
2015. Y 0063up cy y3ere cBe momiaBe Koje cy ce aecuie ox 2000. mo 2015. rogune. Ilpn
TOM TMOJpa3yMHjeBaMo ToIIaBe Koje cy ce goromwmie 2010, 2012, 2013. u 2014. rogune. Y
0631p cy y3eTe pHjeKe Koje IPHUMagajy jaIpaHcKOM' & U IPHOMOPCKOM'® PHjEdHOM CIIHBY.
VY ckilaay ca MpeTXOHOM aHAJIM30M, Y KOHTEKCTY BEKTOP ayTOPErpeCHBHUX MOJeNa IITO
ce THYE peakifje HUBOA IMjeHa, MOXKEMO MPETHOCTaBUTH oAroheHn eeKT moriaBa Kao

karactpodaHor gorahaja.

Jlakne, pe3ynraTu Mojielia BEKTOPCKE ayTOperpecuje CyrepHily Ham Ja Tpeda HCIUTATH
peaKkije OCTaIMX KOHTPOJHCAHUX IPOMjCH/PUBUX Ha IOIJIABE Ca JEIHUM MEPUOJIOM

3aKallmbCha.

Y ananmm3y je ykJbydeHa pedepeHTHa KamaTHa cToma 3a XpBaTcKy Kojy o0jaBlbyje
EBponcka nentpanna Oanka. OBaj mojaTak MMaMo Ha pacHojiarampy 3a HemTo Kpahu

BPEMEHCKH niepuoa, onHocHo o1 2005. 1o 2015. ronune.

4.1.8. UnTerpucany eKOHOMETPHjCKH U HHIYT-ayTIYT MO/IeJIU Y Npolecy
yhnpaB/bakba KaTacTpogalHuM PU3HIHMA HA NpuMjepy XpBaTcke

[Ipehumo cama Ha Mojene Koju Ou Tpebanmu pedeKToBaTH IpOMjeHe Koje KaTacTpodaHu
norahaju umajy Ha 1jeloKynHu cucteM. [IpomjeHe Koje y TOM cMHUCITy MOTY OUTH Ba)KHE
Cy OHE Koje ce TUYy IIMjeHa, cyOBeHI1ja, eJJeMeHaTa HOBOCTBOPEHeE (J10/1aHe) BPHU]EeTHOCTH,

OJIHOCHO JPYIITBEHOT MTPOU3BO/Ia U IEBU3HOT Kypca.

MelyTum, cajia HOBOCTBOPEHY BPHjEJHOCT MOpPaMO caryieflaTH y OOJUKY KOJH je HEITO
paznoxkenuju. MiHTEpecyje Hac u3pa3 Koju MpHKa3yje YAUO TPOIIKOBA alh ¥ KOMIIOHEHATa

HOBOCTBOPCHC BpI/I_] C€IHOCTHU, OAHOCHO JPYIITBCHOT IPOU3BOAA.

17 HepetBa
'® Kyna, Jlpasa, CaBa
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[TornemajMo BpHjeHOCHHU cajpikaj MPOU3BOJBE y KoMe je JMeduHucan MehycoOHU yamo
MaTepHjaTHUX TPOIIKOBA M KOMIIOHEHATa JPYIITBEHOT MPOM3BOJA Y OCTBAPUBAILY j -TOT

cexropa'® (Cranojesuh, 1998):
n n 4
ZXU-FDJ':ZXU-FZX{/:XJ (4.18)
i=1 i=1 i=1

VY penanuju (4.18) je nedunmCcaH caapkaj APYIITBEHOT IPOU3BO/IA 32 MTOjSMHHI CEKTOP.
[TornemajMo caa Kako TO M3TJIeA 32 IjeJIOKYITHN eKoHOMCcKH cructeM (CtanojeBuh, 1998):
n n n n n n 4 n

DI EDNIEDIILEDIILIEDINT (4.19)
i=l j=1 Jj=1 i=l j=1 Jj=l i=1 Jj=1
Hamomennmo 11a je HaMjeHCKa pacmojelia Mporu3BOIibe Y OBOM KOHTEKCTY JneduHucaHa 3a

i-TH CEKTOp, OJHOCHO IIJeJIOKYITHH €KOHOMCKH CHCTeM, ca cJbeaehom penarujom

(Cranojepuh, 1998):

X +1+AS, =Z;XU +Y, Vi,
n n " n n n (4‘20)
DX A L+AS =YY X, +>Y.
i=1 i=1 i=l j=1 Jj=1
Ca [ cmO 03HAUWIU YBO3, a AS; ce omHoc Ha noBehame 3anuxa. Y Harem KOHKPETHOM

ciydajy HeheMo mupekTHO pa3Martparu nmoBehame 3ammxa.

X
Jlasbe, mopen TexHMIKUX Koepuimjenara Koje cMo aeduancanu ca a, = ?’1, V(@i,j),
J

yBemthemo u cibenehy penanujy (Cranojesuh, 1998):

d=—,=

X]
da,+d =1,= (4.21)
i=1

n n
dYa,+>.a +d =1,
i
i=1 i=1
. I . .
FI[]C CMO Cca a I[e(bI/IHI/IcaJII/I TCXHUYKHU KOG(I)I/IHI/IJGHT KOJu €€ TUYC YBO3HC KOMIIOHCHTC
i

PENPOIYKIIHOHE TOTPOIIHHE.

19 s e
Ogpje je Gokyc Ha KoJIOHaMa UHITYT-ayTIyT Tabese
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Jlasme, Ha ocHOBY pemanuja (4.19) m (4.21), omHOCHO TmoCiHje aUO0E ca YKYITHOM
MIPOU3BOIBOM j -TOT CeKTOpa, Jobujamo cibeaehu uzpasz (CranojeBuh, 1998):

n X 4 Dk n 8
DL+ L=l =D a,+) d. Vi (4.22)
X, aX i1 =1

i=1 A

MoskeMO TOBOPUTH cala O KOE(HIIMjeHTYy APYIITBEHOT MpousBojaa. OuurienHo je na

k

4
k .
umamo d, =?’ 3a CBaKO j M k, OJHOCHO MOXEMO 3aKJbY4MTH 1@ BaXU d, = de 3a

J k=1

CBAKO ;.

Hanomumemo nma hemo 3ampkaTv HEINTO jeTHOCTABHHJH CallpkKaj YBO3HE KOMIIOHEHTE Y
cBakoM rorieny. Ha pacronaramy mMamMo 1mogaTke Koju HeMajy y ceOM YKIbY4YeHY YBO3HY
KOMIIOHEHTY 3a CBaKH TOjeJJMHAYHH CEKTOp IMOHA0C00. YBO3HA KOMITOHEHTA y OBOM
KOHKPETHOM u3Narawy Ouhe ykijbyueHa Kao pell BEKTOp, mpuje AeduHHcama KOHAYHE

BPH]jeITHOCTH JIPYIITBEHOT IPOU3BO/Ia, OTHOCHO OPYTO MPOU3BOA.

Monenn kojuma heMo mokazaTu TpeHoOIIeHme edekara KatacTpodarHux jgorahaja Kpo3
I[JeIOKYITHA E€KOHOMCKHM CHCTeM TMPBEHCTBEHO C€ OJHOCE Ha MpOMjeHe IMjeHa |

KOMIIOHCHAaTa HOBOCTBOPCHEC BpI/IJ C€IHOCTHU, OAHOCHO JAPYIITBCHOI IIPOU3BOAA.

Hamomennmo na mpaBa caapKiHa €KOHOMCKHX KaTeropuja Koje cy mpeaMeT mocMarparma
HUje CYIITHHCKU TpeIMeT WCTpaKuBama. Jlakie, HUje HaM y WHTepecy Ja ce 0aBUMO
IUXOBOM IPETXOHOM BpHjeaHonthy. CaMiUM THM HBHUX0Ba HEITPOMHU]CHEHA BPH]EIHOCT je
Mpe/icTaB/beHa JeIMHUIIOM, OJJHOCHO OATrOBapajyhuM jeMHHUYHUM BEKTOp peioM. Y ToM
cMHCITy yBomMMO cibenehe o3Hake: p Koja ce OJHOCH Ha IIMjeHE Yy 3eMJbH, p' Koja ce
OJTHOCH Ha IMjeHe YBO3a, Z KOja Cce OJHOCH Ha KOHIIETIT HOBOCTBOPEHE BPH]jETHOCTH,

OJIHOCHO z, KOja ce ofHOCH Ha onpeheHy kommoHeHTy (o1 4 moryhe y oBoM ciydajy).
[Topen jeaMHUYHOT BEKTOp pena ;=[l,l,...,1], YBOJMMO HaBeJIeHEe KaTeropuje Kpo3

Koe(UIlMjeHTe KOJU W3/Baja)y HMCKJbYUYMBO MPOMjEHE Y OJHOCY Ha MPETXOJHO CTambe

(Cranojepuh, 1998):

—_—

p =i+ A;
z=i+Az (4.23)
Z=ir+Azi
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o= == -
V toM cmuciy, ako mohemo oj penaije p = pA+p A’ +zD, Te ako 3HaMO Ja BaXu

4
D= D, , MOXKEMO 3anucat
k=1

— — — 4 —_
p:pA+p1A1 +> zkD,,

k=1
Te Ha OCHOBY Tora JaeduHHCATH penanujy Koja ce OJHOCH Ha k—Ty KOMIIOHEHTY

HOBOCTBOPEHE BPHjEIHOCTH, OJHOCHO JIpYIITBeHOT mpon3Boja (Cranojesuh, 1998):

?=79A+791A’+(3—c7k)+z4:2k1)k, vk (4.24)

k=1
Penamnmja (4.24) moxxe 6uTH neduHUCaHA Y KOHTEKCTY IpHUpAITaja Te MOXKEMO 3alHucaTu

(CranojeBuh, 1998):

—_— —_— —_— 4 —_
Ap=ApAd+Ap A'+> AzD,, Vk (4.25)

k=1
4.1.9. KaracTtpodanauu norahaju u npoMjeHe 1pymITBeHOT MPOU3BOAA —
HHTErPUCAHN HHMYT-ayTHYT H €KOHOMETPHjCKH MO/eJIU
MoskeMO TOBOPUTH O WHHIMjaTHOM edekTy KaracTpodarHor norahaja Ha IpyIITBEHU
MPOM3BOJT KAao jETUHCTBEHY I[jeJTMHY W e(eKTy Ha IOojeJIMHE JHjeJIOBE JPYINTBEHOT

MIPOU3BOJIA.

VY 0BOj ¢a3u ucTpakuBama MmocMarpamMo Kako ce peaim3aiuja karactpodanaHor gorahaja
oJlpakaBa Ha IUIaTe, OJIHOCHO Ha HM3J/IBajarba 3a HaKHaje 3a 3amocieHe. HapaBHo, name ce
MOT'Y OYCKHBATH IIPOMjeHE Y TpaBily GUHATHE MOTPOIIHe JoMalinHCTaBa, OJHOCHO JIHYHE

MOTPOIITEHE.

[lonazumo on penamygje (4.24), Te AepUHUIIEMO I[OjeIMHAYHO JI€JCTBO IPOMjeHe

onpeheHor aujena HOBOCTBOpEHE BpUjeTHOCTH ca cibenehum u3pazom (Cranojeruh, 1998):

4
— —7 - — -

p.=p,A+p Az+(d_dk)+zzk0k, Vk (4.26)
k=1

y KojeM Je(pUHHUIIEMO BpHUjETHOCTH Koe(HIMjeHaTa BEKTOpa Zk HA OCHOBY

€KOHOMETPH|CKOT JaMjelia Mojelia. EKOHOMETPHjCKH MOJiell, HWHTYUTHBHO TroBopehw,

MocTaB/ba CE€ Ha penalujaMa elacTHYHOCTH. Jlakie, He3aBHCHA TIPOMjEHJbHBA je

I[e(l)I/IHI/IcaHa Yy BHUHAY JIOTOPUTAMCKHUX BpI/IjeZ[HOCTI/I OpurvuHajiHuX I1oJaTraKka, OJHOCHO

227



pa3imKa JOTOPUTAMCKHX BPHJEJHOCTH, T€ MOXXEMO TOBOPHTH O HCHHM pPEJIaTHBHUM
IIpoMjeHaMa, y OJJHOCY Ha ojipel)eHe mpomjeHe HeKe 3aBUCHE MTPOMjeHIbHBE.

VY penanmju (4.26) octaje HaM JOII jeJHA HEMO3HATa BPHUjEIHOCT, OJTHOCHO KOOpIMHATE

RN

BekTopa p, . OBy BpHjenHoct oapehyjemo Ha ocHOBY penanuje (CtanojeBuh, 1998):

po=|id +(d=d,)+z,D |[1-4]", Vk (4.27)

[lpupamra) 1mujeHa Koju je H3a3BaH MPOMjeHOM ojpeheHor nujena HOBOCTBOpPEHE
BPHjETHOCTH, OJIHOCHO JIPYIITBEHOT NMPOU3BOA, YCIbe MojaBe KaracTpodamHor norahaja

neduHUCaH je cibeaehom perammjom:

Ap, =Az, D, [1-4]", Vk (4.28)

—_—

0 BpHjeHOCTH BekTopa Z, . Jlakie, oapenumo norpedHe Koe(HIMjeHTE Y PerpecuoHo]

jeI[Ha‘{I/IHI/I, OOHOCHO Ha OCHOBY MO/JI€JIa BEKTOPCKEC a}’TOper€CI/Ije.

4.1.10. ExoHoMeTpujcku Moaes — HAKHA/e 3a 3aM0c/ieHe U NoMJjiaBe
y XpBaTcKkoj

VY TOKy HCTpaxXWBama BHUIIIE IyTa CMO ITOCETHYJHM 32 €KOHOMETPHjCKAM Mozennma. Ha
npumjepy buX, onnocHo PenyOimke Cpricke mokaszanu cMo jaa karactpodaiau gorahaju,
OJTHOCHO TIOIJIaBe MOTY Jla UMajy pa3inyure eekre Ha pa3IuuuTe CEKTOpe Y OKBHPY
I[JETOBUTOT €KOHOMCKOr cucrteMa. OBIje CMO TIOCETHYJIM 3a HWHCTPYMEHTAIUM

MIPOM]JE€HJbUBHUM yCJbe]l HeJJ0CTaTKa a/IeKBaTHUX I10/1aTaka.

Mojenu BeKTOpCKe ayToperpecuje Npy>Xuiu ¢y MHTepecaHTaH YBUJ Y €eKOHOMCKH CHCTEM
buX u Cpb6uje. Ha xpajy, Mozien HaMm je HpyXHO YBUJI y HEKE O]l OCHOBHHMX peakiuja
KJbYYHUX MaKpOEKOHOMCKHX arperara Ha karactpodaiHe norahaje, OJHOCHO IOILIABE.
MehyTtruMm, cama ycmocTaB/baMO HMHTETPAlHy Be3dy u3Mel)y eKOHOMETPHjCKMX W HMHITYT-

ayTIyT MOJena.

Haxnaze 3a 3amocinene cy jeHa 0] KOMIIOHEHTH HOBOCTBOPEHE BPUJE€HOCTH 11J€JIOKYITHOT
€KOHOMCKOT' CHCTE€Ma, OJIHOCHO JAPYHITBEHOT INpou3Boja. CBaku CeKTOp, Kao IITO CMO
BUJIj€JIM, MOXE MMAaTH Pa3InIuTe peakiuje, Kako M0 MHTEH3UTETY TaKo H IO cMjepy, Ha

T10jaBy TOTLJIaBA.

Cama perpecuona jegHaunHa nmomohy koje oapehyjemo mpojeknuje HakHaga 3a 3amocieHe
MOXe OWUTH pa3iMuuTa, KaKO IO CYIITHHH Tako W 1o (opMH. Y CYUITHHH, MOXKEMO

pa3Marparu pazIuuuTe 00JIMKe MOJIela: MaHesl perpecuoHe Mojiene (YKOJIMKO pa3MaTrpamo
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pPETHOHAIHA CJIy4aj), MOJIEIM ca NPOMjeH/bUBOM/MMa KOjeé Cy KOHTpOJIMCAHE Kao
WHCTPYMEHTH, UTA. HapaBHo, y opMasHOM cMHCTYy MOTJIM CMO KOHTPOJUCATH Pa3IHMuUT
CKYyIl HE3aBUCHHUX MNpPOMjeHJbUBUX. POOYCHOCT €KOHOMETPHJCKOI JHjeNia Mojeia MOXe
Out moOOJBINIAaHA PEATM3HWIIO]JM CBUX CIIEHapWja, T€ YyTBphUBameM EBEHTYATHHUX
moOoJbIlIatha Y OJHOCY HA WHUIMJATHA MOJEIN, OJHOCHO MOJieNl KOjH H3JTaKEeMO Kako

CIHje/Tu:
log(NZ,) = B, + B, log(Kurs) + B, log(Indeks) + B log Poplava (4.29)

r7je WMaMo 3aBUCHY MIPOM]CHIBUBY:

e NZ, Koja ce 0IHOCH HA HAKHAJIE 3a 3AMOCIIEHE 32 j -TU CEKTOP (Y OBOM HM3JIaramby

nMamMo 10 OCHOBHHIX CEKTOpA); Y3WMaMoO JIOTapuTaM OJi OBE BPHjEIHOCTH IITO he

HaM KacHHje OoMOryhuTH Ja TUPEeKTHO 100HjeMO BpHjeqHOCTH KoedwuiimjeHara 3a

—_—

BEKTOp Z, KOJU HaM € yJa3Ha KOMIIOHEHTA 3a UHIIyT-ayTIyT JUO MOJEIA.

V ucroj jenHaunHE UMaMo cibesiehe He3aBUCHE TPOMjEHIbUBE:

e  Kurs — Kypc KyHe IpeMa eBpy (JIOToprTam)
e Indeks —VHJIEKC [IMjeHa HA MaJIO (JIOTOPUTaM)

® Poplava — OWHAapHa IIPOMjEeHJBbMBA Koja Je(QHHUINE II0JaBHOCT IIOIUIABA Kao
IpUpojHe KatacTpode, JOK CMO ca L.Poplava AeHUHHCAIN UCTY IPOM]EHIBHUBY Ca

jeI[HI/IM BPEMCHCKHUM IIOMAKOM.

V HaBezeHO] jelHAYMHHM HAc IpHje CBera MHTEpecyje oljeHa /3,, OJAHOCHO 3a KOJHKO

MpoIleHaTa ce MHUjema IOCMaTpaHa 3aBUCHA MPOMjEHJbHBA YKOJIUKO CE€ y MOCMATPaHOM
MepHOy JeCHIIa MOIUIaBa, y3 MPETIOCTaBKY Jla Cy OCTaje 3aBUCHE IPOMjEHJbUBE OCTalle

HETIPOMU]CH-CHE.

[Tona3zumo o TeXHWYKHX Koe(uIMjeHaTa 3a JeCeT CEKTOpa, KaKo CMO HaBeld y JUjelry

Koju ce 0aBM MojanuMa.

000 000 kn A B,C,D,E F GH,l J K L M,N 0OPQ RSTU
A 0.158 0.032 0.001 0018 0.000 0.000 0.000 0.004 0.001 0.000
B,C,D,E 0.165 0.229 0222 0172 0.091 0045 0.044 0.128  0.129 0.104

F 0.001 0.002 0.054 0.005 0001 0000 0002 0018  0.007 0.013
GH,l 0.066 0.072 0.091 0115 0038 0045 0.014 0047 0.075 0.048

J 0.002 0.004 0.004 0022 0157 0064 0002 0019 0021 0.016

K 0.006 0.006 0.203 0.010 0004 0020 0003 0012 0.014 0.016

L 0.001 0.003 0.003 0029 0015 0003 0059 0018 0.011 0.011
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000 000 kn A B,C,D,E F G,H,l J K L M,N 0,P,Q R,S,T,U

M,N 0.026 0.022 0.018 0.072 0.057 0.103 0.008 0.156 0.039 0.113
o,P,Q 0.012 0.001 0.001 0.006 0.006 0.001 0.001 0.004 0.020 0.021
R,S,T,U 0.001 0.001 0.000 0.005 0.006 0.000 0.001 0.002 0.005 0.048
YKynHo
npoussoamn 0.439 0.372 0.598 0.452 0.375 0.282 0.135 0.409 0.322 0.392
uycnyre

Mope3un ymareHn
3a cybBeHuuje
YKynHo
ynotpe6a
Y KynoBHum
uujeHama
HakHage
3anoceHnMm
OcTtanu nopesu

-0.002 0.013 0.021 0.021 0.018 0.016 0.003 0.030 0.018 0.027

0.437 0.384 0.619 0.473 0.393 0.298 0.138 0.439 0.340 0.418

0.095 0.123 0.231 0.310 0.214 0.223 0.055 0.281 0.565 0.380

yMar€eHU 3a 0.001 0.002 0.004 0.008 0.006 0.016 0.003 0.004 0.001 0.027
cy6BeHuuje
MoTtpowma

dukcHor 0.101 0.040 0.088 0.090 0.108 0.095 0.308 0.082 0.052 0.065

Kanutana
HeTto onepatnsHun
BULIAK

d 0.448 0.204 0.381 0.479 0.515 0.584 0.862 0.459 0.653 0.551

YKynaH
npoussoa
nycnyrey 0.884 0.589 0.999 0.952 0.907 0.882 1.000 0.898 0.993 0.969
6asHum
uujeHama
¥YBo3, cif 0.116 0.411 0.001 0.048 0.093 0.118 0.000 0.102 0.007 0.031
Nonypay
6asHum 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
uujeHama

0.250 0.040 0.058 0.072 0.186 0.251 0.496 0.092 0.035 0.079

Ta6ena 26 MNpukas maTpuue TEXHUUKNX KoeduumjeHaTa u octaanx KoepuumjeHara
Kao mrro cmo PEKIIN,IIPETIIOCTABIbaAMO Ja HaM C€ APYIMITBCHHU ITPOU3BOT CaCTOjI/I O 4YETHUPHU
KOMIIOHCHTC. I[akne, MOXEMO T'OBOPUTH O CJ‘be,Z[ehI/IM BEKTOP peaoBHUMa Koe(bnuﬂjeHaTa

JPYLITBEHOT ITPOU3BOJIA!

® d, HaKHaJa 3alOCIICHUM,

® d, yKyIIHU IIOPE3U YMamEeHH 3a CyOBEHIIH]¢E,
e d, morpouma (pUKCHOT KaluTana,

® (, yKYIIHH ONIEPaTHBHU BHIIAK.

YKoIMKO TOrieaaMo aujarpaM 2, Taga BHAMMO OHO INTO CMO pa3MaTpalid y YBOJHOM
JIAjeTy OKO MHTETPHCAHUX €KOHOMETPH]CKUX W UHITYT-ayTHyT Mozena. [loBe3numa koja je

Yy HameMm npeamMeTy HHTGpGCOBaH:aje APYIITBECHU TPOU3BO/I.

Jlakue, pasnoxuMo penatjy Ap, = Az, D, [I- A]_1 , Vk.
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Nmamo Az, D, xao n1uo Koju aeduHuIIE pe3yiTaTe IpoMjeHa Y IOCMaTPpaHO] KOMIIOHEHTH

JIPYIITBEHOT TMPOU3BO/A, OJHOCHO IJEJIOKYIHOM JPYIITBEHOM IPOU3BOJY, YKOJIHUKO j€
TakBa Toja3Ha meprennuja. IIpomjeHe cy peduHHCaHe y KOHTEKCTY ,,peakidje
oJiroBapajyhux TeXHHYKHUX Koe(uIlMjeHaTa Ha IOIUIaBe, & MHTEH3UTET Te ,,peaknuje’ je
neuHuCcaH pe3yliTaTUMa €KOHOMETPHjCKOr nujena Mojena. Jlakie, mMaMo TeXHUYKe
koe(uIMjeHTe ojaroBapajyhe KOMITOHEHTE JAPYINTBEHOr IPOW3BOJA IpHje IOIUIaBa M

MOCTIHje MOTIIaBa, Te IbUX0Ba pasiiiKa JIe(UHHINE OBY KOMIIOHEHTY HaBeJICHE pelialmje.

Hpyrn nuo je JleoHTujeBa MHBEp3HAa MaTpullia, INITO HaM je MO3HATO M3 CTaHJapHe

mporeaype y UMILNIEeMEHTAIM)H HHIYT-ayTILyT METOI0JIOTH]e.

4.1.11. Mogaen 1 — HakHaJe 3al10CJICHHM Ka0 3aBHCHA NIPOMjeH/bHBA
Ha ocHOBY pe3ynTara eKOHOMETPHjCKOT JHjelia MOJIeNia U BPHUjeHOCTH KOje CMO MMaH
npuje momiaBa, oxpehyjeMo mpomjeHe y BpHjeIHOCTH BekTopa d,. [ledbuHucamu cmo
MPOMJEHJBHBY KoOja oOyxBaTa OpoOj 3aIllOCIEHUX W MPOCjedHy OpyTo ILIaTy, OJHOCHO
MHOKCEeM OBE€ JIBHje BedWYHMHE ojpelyjeMo HM3HOC KOjH Ce HW3J/iBaja 3a HaKHaJe 3a
3anocnere. OOyxBaramMo eJeMeHTe KOjU ce THUy JIOXOTKa M Opoja 3armocieHux jJa OucMo
neuHUCATM 3aBUCHY MpOMjeHJbMBY. Kako WMamo Jioroputam oOBe IIPOM]jCHJbUBE,

TOBOPUMO y PENTaTHBHHUM OJTHOCHMA Y CMHUCITY YTHIIaja OMHApHE MTPOM]jCHIbHBE.

Kao mTo cmo crioMeHyH, ITocMaTpaMo W3/Bajama 3a 3amocieHe 3a HaBeaeHnx 10 cekropa

y pazno6sey 2000-2015. IToma3zau moaen noapasymujeBa jennoctaBaun OLS moper.
Jla mpuje cBera pa3jacHUMO I0jeIMHE eleMeHTe u3 Tabena 27 u 28.

[Tocmarpamo koe(HIHjeHTEe perpecHje KOju ce OJHOoce Ha OWHAapHY HE3aBHCHY

IIPOMjeHJBUBY MOBE3aHy ca MoILTaBama. BpujemHoct exp() Ham jaje BeluumHe Koje

Jne(UHUITY peJaTHBHY ITpoMjeHy (TJIaBHHIIA Y3 ToBehame y IelnMaIHOM 3allicy) HaKHa1a

3a 3arociieHe ycJbell YAEHUIIE JIa ce Jechia ToruiaBa. HaBegeHo nmpepadyHaBame HUje

. . 1
HEOITXOJIHO KaJla MMaMo Koe(uIijeHTe Koju Hucy Behu on o [IperniocTaBuim cMO HUBO

cTaTucTHuKe 3HadajHocTH o1 10%. 3a oHe KoedwUIMjeHTe 3a KOje HeMaMo oJiroBapajyhu
HUBO CTATHUCTUYKE 3HAYAjHOCTH MPETIOCTaB/haMO Ja Cy OJroBapajyhu koedwuimjeHTH

nocMaTpaHe KOMIIOHCHTE APYIITBCHOT IIPOU3BOAA HerOMI/IjeI-beHI/I.
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[lormenajMo pe3yirare W yHOpeIWMO WX Y 3aBHCHOCTH OJ TOTa Jia JIM IOCMAaTPaMo
peaknujy IjeJOKyITHOI €KOHOMCKOI CHCTeMa Ha IIOIUIaBe Ca BPEMEHCKHUM pPa3MakoM O]l

jeIHe ToIuHe, WK He.

PEMPOOAYKLIKOHA ﬁsﬁﬁ:
NOTPOLLHA MHYT-AYTYT MOOEN
g W2B03
MHBECTWLIW.IE
YEYTIAH AYTTIVT | 4 / [FHAEA
Mo CELTOPHMA =
\
X
APYIWITBEHA NPOW3BOS, : A \.1_ — NOTPOLWHLA
L
. . : \
r .-"-
M
FANOCTEHOCT \
W CTAHOBHWLLTBO o AOROpAR (¥ aPaBEA \\
v [ Y
EKOHOMETPUICKW MOOEN . Pacxomm
JOMARMHCTABA

Anjarpam 2 UHTerpucaHn eKOHOMETPUJCKU U MHNYT-ayTNyT MOAENN
[TornemajMo mpBO pe3ynTaTe, OIHOCHO OlljeHe KoeuIlMjeHaTa perpecuje Kajaa
MPETIIOCTaB/baMO JIa TOIIaBe UMajy JISjCTBO ca BPEMEHCKHM ITOMAaKOM OJT jeJTHe TOJHHE,

KaKo je HaBejleHo y Tabenu 27.

Robust

log exp(B)” B -te t P>t [95% Conf. Interval] R
Std. Err.
A* 1.230426 2073608 | 0688134 | 3.01 | 0.012 10359034 3588181 0.3651
BCDE* 1.228019 2054021 0716884 | 2.87 | 0.015 047617 3631872 0.4544
F 1 2998585 | .1318518 | 2.27 | 0.044 10096546 .5900624 0.4385
GHI* 1.42878 356823 1255402 | 2.84 | 0.016 .0805109 6331351 0.4085
J* 1.56232 4461717 | 1334095 | 3.34 | 0.007 1525393 7398041 0.4829

2% Camo 3a oHe KoeUIjeHTe perpecrje Koju nMajy oaroBapajylly CTaTHCTHUKY 3HAYajHOCT
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20 Robust
log eXp( ﬁ) S -te t P>t [95% Conf. Interval] R?
Std. Err.
K* 1.561446 4456126 1283709 3.47 0.005 .1630701 728155 0.4769
L* 2.706744 9957463 290103 3.43 0.006 3572338 1.634259 0.4834
MN* 1.895717 16395971 2215675 2.89 0.015 .1519304 1.127264 0.4442
OPQ* 1.404532 .339704 .0979509 3.47 0.005 1241155 5552925 0.4647
RSTU* 1.758486 5644531 185691 3.04 0.011 15575 9731562 0.4261

Tabena 27 Pe3yntaTtv perpecMoHe aHanu3e Kaga ce 6MHapHa NpomjeH/bMBa y3Mma ca BpeMeHCKMM MOMaKoM o4,

jeaHe roguHe

Ha rpaduxonuma 35 u 36 Bunumo rpaduyky NMpUKa3 yTUIdja MOIJIaBa HA U3/Bajamba 3a

HaKHaJIe 3a 3alocieHe, M JaJbH MPEHOC UCTOT epeKkTa KPo3 IjeTOKyIaH eKOHOMCKH CHCTEM

IIPEKO MPOMjeHa HUBOA IIHjCHA.
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AHaim3a OJTyKe O JIejcTBY KaTacTpodayHor jorahaja ca mim 0e3 BpEeMEHCKOT IoMaka
MO’K€ OTBOPUTH HOBO IIOTJIaBJbe. YKOJIMKO TIOTJeaMo paJl XallerejToBe, Taja CMO

BI/LHJ €JIN OJJJIOKCHO nej CTBO Y KOHTCKCTY CTBapama HOBUX IPOU3BOJHUX KallallUTETA.

HaBenenu paj, kao ITO CMO CIHOMEHYIIH, IOCMarpa KOMIIOHEHTe (DMHAIHE MOTPOIIIE,
IJlje je WHBECTHUIIMOHA TOTPOIIha jeJlaH OJI CerMeHara KoHadyHe ((PHHAIHE) MOTpOIIHE.
JIno Koju ce y TOM KOHTEKCTYy MOXKe pa3MaTpaTH Halla3 ce y JUjelly KOju Ce OJJHOCH Ha

JPYIITBEHU IPOU3BOJ, OJHOCHO HOBOCTBOPEHY BPHUjEIHOCT, je€ BEKTOp pel d,, OJXHOCHO

MOTPOLIHA (PUKCHOT KauTaia.

PaznmuuuTi HayMHU peakiyje IjJeJOKYIIHOT EKOHOMCKOT CHCTeMa pa3luKyjy ce Y
3aBHCHOCTH OJI TOTa Ja JI TIOCMaTpaMo TOIJIaBe ca BPEMEHCKUM ITOMaKOM WiIH 0e3 mhera.
MelyTum, cTBap je y TOME Jla IMaMO CBOJEBPCHU CTPYKTYPHH IpeKu I 3a BehuHy cexTopa
U YKyNHY OpyTO J0JaTHY BPHJETHOCT OJ TpeHYTKa Kaja je XpBaTcKa ocjeTuia edexTe
cBjeTcke ekoHOMcKe Kpu3e. OBO je Jako youhbHBO Kaja mocMarpamo rpadukone 37 u 38.
OBaj CBOJEBPCHU CTPYKTYpPHHU IIPEKH]I HHj€ TAaKO JaCHO YOUBHB YKOJHKO ITOCMATPaMo

I/IB,I[BajaI-ba 3a HaKHaA€ 3a 3aIll0CJICHE.

log | exp ( ,B) B -e ROb;: s t P> [95% Conf. Interval] R
A* 1.163707 | .1516107 | .0671941 | 226 | 0.043 | .0052073 2980141 0.3536
BCDE 1 1200666 | 0737095 | 1.63 | 0.129 | -.0405325 2806657 0.4555
F 1 1827916 | .1338243 | 1.37 | 0.197 | -.1087865 4743697 0.5207
GHI 1 223658 1286782 | 1.74 | 0.108 | -.0567076 15040237 0.4176
J* 1355915 | 3044764 | .1324022 | 2.30 | 0.040 | .0159969 5929559 0.4498
K* 1357977 | 3059959 | .1312033 | 2.33 | 0.038 | .0201285 5918634 0.4553
L* | 2013819 | .7000328 | .2687175 | 2.61 | 0.023 | .1145476 1.285518 0.4551
MN 1 4009121 | 2085118 | 1.92 | 0.079 | -.0533961 8552203 0.4135
OPQ* | 1258874 | 2302174 | .0922736 | 2.49 | 0.028 | .0291706 4312643 0.3999
RSTU 1 3478313 | .1965623 | 1.77 | 0.102 | -.0804411 7761038 0.3840

Tabena 28 Pesyntatn perpecmoHe aHanu3e Kaga ce 6MHapHa npomjeH/buBa y3uma 6e3 BpeMeHCKOor momaka
Haknmame 3a 3amociieHe MOTY HWMaTH pa3IdMYAT HUBO MOTYNHOCTH 3a peaklHje Ha

karactpodamau jnorahaj. Hamme, oBimje cMo oOyXBaTwiiM yKynaH Opoj 3allOCICHHX W
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IpocjeyHe IiaTe, a yKymaH Opoj 3alocieHHX YKJbYydyje CBE KOJH WUMajy 3aCHOBAH OHWIIO
KakaB 00JMK pajgHor ogHoca. CaMuM TUM OMIJIO KOja O] JBHje KOMIIOHEHTE IPOMjEHIbHIBE
KOja ce OJTHOCH Ha HaKHaJIe 3a 3arocjeHe He Ou Tpebasia MMaTH HeOOMYHO YT BPEMEHCKH
MepHoJT MoTpedaH 3a peakiyjy Ha KaTacTpodaiau jgorahaj — miaTte MOTy pejaTHBHO Op30
Ja pearyjy, Kao H 3aloCICHOCT (HApOYHTO ako MOJpa3yMHjeBaMO 3arociieHe Ha

HeopeheHo).

Crora mma cmucia IOCTaBUTH NHTamke KaKo ce pedeKkTyjy MpOoMjeHe Ha IJeJOKYIHHU
eKOHOMCKHM CHCTeM IIPeKO HHTETPaJHOT JPYHITBEHOT mpom3Bona. [lakie, pa3marpamo
CYMapHO HOBOCTBOPEHY BPH]jEIHOCT, y3 M30CTaBJhaE JHjeiIa KOjU Ce OJHOCH Ha Topese,

OJIHOCHO CyOBeHIIH]e.

YkoIuko nocMarpaMo CTBapu Ha Taj Ha4yWH, TaJa HMaMoO MOFthOCT Ja BpHIAMO

pEerpecrony aHalu3y ca KBapTaJIHUM MOJallMa HHTErPaIHOT JIPYIITBEHOT MPOU3BOA.
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[IpobGmeM ca momarmMa Ha TOAWIIEKREM HUBOY jeCTe y TOME Jia I[JeIOKYNaH €KOHOMCKH
CHCTEM KMMa BpEMEHa Jia pearyje, a caMma MpUpojia peakiifja ocTaje HaM HejacHa yCJbell

IpeUIMpoOKO ,[[e(bI/IHI/ICB,HOF BPEMCHCKOI' OKBUPA.

4.1.12. IIpenomeme epexara karacrpodaanux gorahaja kpos
CTPYKTYpY Mel)yceKTOPCKHX 0HOCA NMPEeKO HHTErPAJTHOT
APYUWITBEHOT MPOU3BOJAA — NPUMjeHA HHTErPHUCAHUX
€KOHOMETPHjCKUX H HHIYT-aYTHYT MojeJia

[IpoMjeHe WMHTErpagHOT APYIITBEHOT MPOU3BOJA, KOjU HHUje pa3joKeH Ha KOMIIOHEHTE,
MOTY H3a3BaTH IMPOMjEHY IIMjeHa, OJHOCHO akKyMyJaTtuBHe crocoOHoctu (CranojeBuh,
1998). V omHocy Ha MPETXOJHO H3jIarame, ©MaMO €KOHOMETPHJCKH U0 Mojeia KOjH
KOPHCTH TIOIaTKe Ha KBAapTAIHOM HUBOY, T€ C€ CAMHUM THM OUeKyje na he ce BpeMeHCKH
OKBUp ojipa3a KaracTpodaiHor jorahaja Ha I[jeIOKYNaH pPENpOAYKIIMOHU CHCTEM

edukacHuje JeUHUCATH.

Ynotpeba HHTErpaTHOT APYIITBEHOT IPOU3BOJIA, YMJECTO TOCMATpaa 0 KOMIIOHEHTaMa,
¥Ma U mparmartuyad paszior. Haume, mojgaTke Koju ce OJHOCE Ha MOjeMHE KOMIIOHEHTE

HOBOCTBOPEHE BPH]E€THOCTH HEMAMO Ha KBapTAJTHOM HHUBOY.
3amro je OUTHO Jla UMaMO MOJIaTKE Ha UCTIOATOIUIIHEM HUBOY ?

VYKoJIMKO ocMaTpamMo U3JIarame 0 paay XairejToBe, TajJa CMO MOTJIH BUAJETH Jla MOPaMO
BOJIUTH padyHa O BpEeMeHy IMpuiarohaBarba Ha HOBOHACTANE OKOJHOCTH YyCIJbE]
karactpodanHor jgorahaja (WCTHHA, y KOHTEKCTY KOHAYHE Tpaxme). Jlajbe, To BpHjeMe

3aBHCH O] TOTa JIa JIM je CyNCTUTyIja Moryha, anu u o1 Hu3a apyrux akropa.

4.1.13. IHoaanm - necezoHupame nogaraka /Ip:xxaBHor 3aBoja 3a
CTATHCTHKY XpBaTCKe

[Topen momaraka Koju Cy KOPUINTEHH y MPETXOTHOM H3JIaramy ca CIMYHOM TEMaTHKOM,
OJIHOCHO Kako je oOjammbeHo y 4.1.4., kopuctmhemMo ToJaTKe KOjU ¢y JedUHUCAHH Y
OKBUPY TpOMjecedHOr oOpauyHa OpyTO JOJaHe BPUJETHOCTH MpPeMa PACXOIHO] METOIN

(cramHe nmjeHe oj mpeTxoaHe roaunHe) (Jp>kaBHE 3aBOJI 3a CTATHCTUKY XpBaTcke, 2016).

HuzoBu TpoMjeceyHHX ToOAaTaka y CTaIHHM IHjeHama JIeUHHCAHH Cy Y CTaTHUM
[MjeHaMa MPEeTXO0JHe TOJIMHE TaKo ITO Cy TeKyhe BpHjeqHOCTH MOJHjeJheHe WHIIEKCHMa
[MjeHa WCKa3aHUX Ha TMPOCjeKy TMpeTXOJHEe TOoAWHE. ba3WyHW JaHYaHW WHJIEKCU
oOpauyHaBajy ce M3 cepHje IoJaraka y IMjeHaMa IPeTXOJHe TOJWHE Be3ameM 3a
pedepentry roauny (2010=100). Kaga roBopuMo 0 oOpadyHy y CTATHAM IIHjeHaMa IIpeMa

MMPOW3BOIHO] METOJH, TajJa MOpamMoO 3HATH Jla C€ y TOM ClIy4ajy KOPHUCTH IHjeIr HU3
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pa3IMUYNTHX TMOKa3aTesha U3 PEJOBHUX CTATHCTHUKHUX MCTpakuBama J[p)kaBHOT 3aBojia 3a
CTaTHCTUKY XpBaTCKe aju U JAPYTUX UHCTUTYIH]jA. YTIOTPeOJbEeHU Cy aJIeKBaTHH WHIACKCH
obuma 3a oOpauyH MoJaTaka y CTaJHMM IMjeHaMa 3a JdjeJaTHOCTH MOJbOIPUBpEE,
mrymMapcTBa W puOapcTBa, WHAYCTPHjCKE TIPOW3BONE, Trpal)eBHHAPCTBA, TPrOBUHE,
YTOCTHTEJHCTBA, TPAHCIIOPTA, KOMYHUKANHMja U (UHAHCHjCKUX JjeraTHoCTH. OOpadyH je
pean30BaH Ha HUBOY JBHje Win Tpu nudpe Harmonanue knacudukanuje IjeTaTHOCTH U3

2007. rogune ([p>xaBHu 3aBoJ1 3a cTaTuCTUKY XpBarcke, 2016).

OpruHanHe u npunarofheHe cepuje 6pyTo AoadaTHe
BpujegHocTi 3a cekTop(e) (B, C, D, E)

o

o

g
o T
I = _
&
T _
C (=]
= (=]
= 2 7

o

[=

o

O

| | | |
2000 2005 2010 2015
[oawHe
OpruHanHe U npunarofeHe cepuje yKynHe 6pyTo goaaTtHe BpUjedHOCTH

g g |
2 3
I
C
E —
>

o

o

g8

[ ]

I

I I I I
2000 2005 2010 2015
oauHe

FpaduKkoH 37 OpurMHanHe u aece3oHUpaHe BpUjea4HOCTU 3a APYrM CEKTOP M YKYNHA 6pyTo AopaTHa BpUjeaHOCT
Kao mro BuamMo Ha rpadukonuma 37 w 38, OpUTHHAIHHM TOJAIM WMa]y 3HAYAjHY

CC30HCKY KOMIIOHCHTY KOja MOpa OWTH U30JI0BaHA.

Ce3oncko npunarohaBame Moke OUTH PEaln30BAHO EKCIIOHEHIUjaTHOM METOJIOM ca
cyMapHuUM rpemkaMa. OBakaB MpUCTYNl y Hpollecy MOMHYHUX Ipocjeka Behu 3Hauaj

(mpeko Behux moHEpa) Aaje MojeJMHAYHAM OIICepBallijaMa Koje ¢y BPEMEHCKH JIOIMpPaHe
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najbe 'y mnponutocTd. OBO TNPOWCTHYE W3 YHBCHHIIE Ja ce TOoHAepu moBehaBajy

CKCHOHeHL[I/IjaJIHO KaKoO UJIEMO JaJbC 'y NPOUIJIOCT.

Onny4eHo je 1a ce MPUMHjeHH MjEeIIOBUTH ayTOPETPECUBHU U MOJET HOMUYHUX IpocjeKa
(ARIMA - autoregressive integrated moving average), JOHEKJIe YCJbeJ YHbCHUIE J1a CY
ckopuju Jjorahaju ,,OMTHUjU ¢ 003MpPOM Ja je pealn3anuja TOIlaBa OTpaHWYeHA Ha
BpemeHcku nepuost o 2010. go 2015. Mehytum, cHaxxauju apryMeHT je Taj 1a cy ARIMA
MOJIENIA CBeOOYXBATHUjU. Y CYIITUHH, €KCIIOHEHIMjaJIHU METO/| Tpe/icTaBba CHEIH]jaTHH

ClIy4aj MpUCTyNa Jiece3oHupamy nomohy ARIMA monena.

Camu ARIMA Mozenu mojpa3yMHjeBajy pa3IddMT OOJIMK MOJENa, OJHOCHO ,,0THOC
mmely nujena koju ce OAHOCHM Ha TOMHYHE MPOCjeKe W JAujeNia KOju ce OJHOCH Ha
ayToperpecuoHn mpormec. Y cBpxy oapehuBama koju KoHkpetHo ARIMA wmonen
KOPHCTUTH, MOYKE€ C€ KOPHCTHUTH BHUIIE TecToBa. JelaH O]l TecToBa jecTe W XWHIMAaH-
Kannakapor anropuram (Hyndman & Khandakar, 2008). Melhytum, Mu cMo aeduHUCATN
[0 MPBUX IET MOJeNla 3a CBaKy NPOMjEHJbUBY y CKiIany ca bajecoBuM mH(popMarmoHuM
kputepujem (BIC), Te cMo ycBOjunm oHaj MOJEN KOjH je IO TOM KPUTEPHjyMY OIUjeJbeH

Kao Hajoosen Moryhu u36op. JletaspHy Tabeny HaBoaumo y npuiiory (IIpwuior B).

4.1.14. Mopaea 3 — uHTEerpaJiHi APYUITBEHH MPOU3BO/ KA0 3aBHCHA
NpoMjeH/bUBA

Caja mocrtaBbaMo CJ'beZ[ehI/I MOJCI:

log(DP) = f, + B, log(Kurs) + f3, log(Indeks) + f, L.Poplava (4.30)

IJIje Cy 3aBUCHE IPOM]jCHJBMBE HCTE KaKO CMO UX JepuHHUCATH Y peianuju (4.29).

Hesasucna npomjensbusa je DF, 0XHOCHO APYIITBEHH HPOM3BOA 3a ;-TU ceKTop. Kao u

paHuWje, y3MMaMoO JIOTapuTaM oOJI BPHjEIHOCTH Koja je JcpuHHCaHa Kao 3aBHCHA
MpOMjeHJbHBa, IITO he HaM KacHHMje OMOTYhHTH J1a JUPEKTHO 100MjeMO BPUJETHOCTH

KoeduIMjeHaTa Koju ce jaBibajy Kao yJia3Ha KOMIIOHEHTA 3a MHITyT-ayTHITYT 10 MOJIea.

Koedunmjentu nerepmunamuje (R’) y caydajy Koju je mpukasaH y Tabemu 29 cy 3HATHO
Behn Hero kaja CMO KOPHUCTHIIHM IMOJaTKe Ha TOJMINE-EM HUBOY. ,,.BHcoka™ BpujeaHOCT
OBOI' Koe(HIlMjeHTa He Mopa Ja HUMIUIMIHpA Ja je TO JoOap perpecMoHd Mojael. Y

outepatypu je moryhe Hahm HU3 KBaJUTETHUX DPajJoBa, KOjU Yy CBOjOj OCHOBH HMajy

perpecronn Mozen rije ce R’ xpehie y pacmony ox 0.3 mo 0.4. Hcro Tako, moryhe je

uMaTH Mojiel (a TaKBUX NpHMjepa UMa y paJoBUMa KOju cy 00jaB/beHU y pedepeHTHUM
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JaconucuMma), ca BpujerHocTumMa R > 0.9 , a Koju je y OCHOBH Jonl Penmmo, mo3HaTo
je Ila TpOCTO J0JaBambe HE3aBHCHUX IIPOMjEHJPHUBUX Y MOJIEN JIOBOAM 10 moBeharma
koe(unujeHTa JaeTepMuHanuje. VMHTYUTHBHO roBopehmn, cBaka HOBa INpPOMjEHJbHBa ca
JIeCHE CTpaHe jeJJHaYlHe JJOBOAM 710 oBehama ,,Mohu objalmbema’ 3aBUCHE TPOMjEeHIbHIBE

HE3aBUCHHUM IIPOMjEHJbUBAMA Y OKBHPY PETPECHOHE jeIHaunHE.

log exp(8) S -te Robust T P>t [90% Conf. Interval] R?
Std. Err.

A 1 004027 0132146 | 030 | 0762 | -.0180442 | .0260982 0.8174
BCDE* 0.984606 | -.0155137 | .0085862 | -1.81 | 0.076 | -.0298546 | -.0011728 0.9124
F 0.922429 | -.0807449 | 0314212 | -2.57 | 0013 | -1332252 | -.0282645 0.6405
GHI* 0.942472 0592492 | 0196193 | -3.02 | 0.004 | -0920178 | -.0264806 0.7798
J 1 0266141 | 0212169 | -125 | 0.214 -.062051 .0088228 0.8303
K 1 -0422466 | 0351173 | -120 | 0234 | -1009003 016407 0.9391
L 1 0181981 | 0166186 | -1.10 | 0278 | -.0459547 | .0095586 0.9795
MN* 0.939402 | -.0625121 | .0267784 | -2.33 | 0.023 | -1072379 | -.0177863 0.9355
OPQ 1 -.0048175 | .0238166 | -020 | 0.840 | -.0445964 | .0349614 0.9684
RSTU* 0.958757 | -.0421175 | .0180382 | -2.33 | 0.023 | -0722453 | -0119897 | 0.9088

Ta6ena 29 Pe3ynTtati perpecMoHe aHaau3e Kaga ce 6MHapHa NpomjeH/bMBa y3uma ca BpeMeHCKMM NOMaKoM of,
jepHe roguHe - mogen y KOMe je MHTerpanaHu ApyLWTBEHN NPOU3BOA, 3aBUCHA NPOMjeH/bUBa

MehyTtum, yKOMWMKO  ymopeaumMo Koe(uIlMjeHTe JIeTepMUHAIMje MoJena  Koju
MPETIIOCTaBJba YTUIA] KatacTpodarHor jorahaja Ha IjeIoKyIaH eKOHOMCKH CHCTEM IPEKO
WHTETPATHOT JIPYIITBEHOT TPOM3BOJIA, Ca OHUM KOjU TOCMaTpa MUCTH IPOIEC allk TIje je
(GoKyc Ha caMO jeJHOM CErMEHTY JAPYIITBCHOT IPOM3BOJA, HECYMILHBO j& YOUJbHBA
OPEeAHOCT KOjy MOpaMo JaTH MOJeNy KOjH y3MMa BPEMEHCKE CepHje Ha KBAapTaTHOM

HUBOY.

CacBUM je O4YEKHMBAHO Ja MOJIeNl ca KBapTaIHHM Nojmarmuma Oyne ,.crabmrauju”. Ca
KBapTaJHU mNojanuMa jaobOujamo ayOuny. MebhyTtum, HHje y muTamy camMo OyKBajHA
Jy’KMHa BpeMEHCKUX cepHja. KBapTaqHM HHMBO YHOCH ,,ydecTaJOCT Mjepema™ Koja HaM

Jlaje CHTYPHUJU YBHJT Y TUHMAYKH KapaKTep IHjeIIor mporeca.
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VYKOJIIMKO TIO0 CTpaHH OCTaBHMO TEXHWYKE KpPHUTEpHjyMe 3a rmopeheme Mojena, MopamMo
YOUUTH JIpyTy 0COOMHY Koja je CyITHHCKe npupojae. Haume, y mpBoM Moeny UMaii cMo
Behe wim Mame noBehame YKYIHOT ayTIyTa (3aBHCHO Jia JIM CMO ITOCMaTpaid OWHapHY
MpOMjeHJbUBY ca uiu 0e3 BpeMeHCKor mnomaka). Ca CTaHOBWINTAa OCHOBHE JIOTHKE,
karactpodamau jorahaj OM y KpaTkoM poKy MOpao MMaTH HETaTUBHO JIejCTBO 3a BehHWHY
cekropa. HamomumeMo, 1 oBJije, U3y3eTak Jivjesa eHepreTCKor CeKTopa Koju ce 0azupa Ha
XHUJIPONOTEHINjaTy, KOju cMO oOjacHuian Ha npuMjepy PenyGmuke Cprcke. MHTYyHTHBHO
roBopehn, CymTHHaA je y TOME Jla BPEMEHCKH OKBHD OJ je[lHe TOJIWHE HE IpelICTaBJbha
JIOBOJPHO KpaTak TEepHOJ, Ja OW ce yXBaTHO IPBH, ,,pe(IEKCHU™ OJIrOBOP IIjEeJOKYITHOT

C€CKOHOMCKOI' CUCTEMA Ha II0I1JIaBcC.

Ca npyre cTpane, 3aKJbyyak Ja kKatacTpoainu jorahaj y poky oJl TOAWHE J1aHa JTOBOJH JI0
nmoBehama HaKkHaJa 3a 3aIlociieHe, IITO Jlajbe MoJIpa3yMHujeBa moBehame mpocjeune OpyTo
IiaTe W/wiad Opoja 3amocieHHX, MOXE Jla WMa CBOje paldoHamHO yrmopuimre. OBakaB
CIIEHapUO W3TJella M BjepOBAaTHHjU YKOJIMKO TOBOPUMO O HOMHUHATHHM 3apajamMa, aKo
UMaMoO Ha yMy pesyjirare Mojella BEeKTOpCKe ayToperpecwje kao Moryhux mpasana

HAJI0TpaJIle/HHTETpallkje ca HHIYT-ayTITyT MOJIeJINMA, OJJTHOCHO Y aujernry 3.2.2.
[Tormenajmo cama mTa ce JiernmaBa ca JeceT CeKTOpa yCJbe]l MOIUIaBa Y OBOM KOHTEKCTY.
Jlakne, kaja je pujed o0 MHIYT-ayTIyT AMjely MHTETPUCAHOT MOJeNa, UMaMoO aHAJIOTaH
KoHTeKCT Kao y 4.1.8. Jlakne, monaszumo ox penanuje (Ctanojesuh, 1998):
- iy 4 -
p=pAd+p A +ZZka,
k=1
TE MOKEMO 3arucaTu cibesehe:
p.=id +zD[I- 4]’ (4.31)
Ap.=AzD[I-A]" (4.32)
Tako cMoO nmeduHHCAM HOBOHACTAIM HHUBO IHjeHA, OJHOCHO TPOMjeHE IMjeHa YyCIbel

ofpeheHNX IpoMjeHa JpyLITBEHOr Ipous3Boja. Jlakie, BeKTOp Ap. Ipe3eHTOBaH

rpaduuKy J1aje YBUJ Y pacrojjeiy yKymHor edekrta KatacTpodaiHor gorahaja kpo3 maj

nyjeHa (y OBOM KOHKPETHOM CIIy4ajy), IITO MOKEMO BUIjeTH Ha rpadukony 39.
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CexTopu

padukoH 39 MpuKas ApywTBEHOr NPOM3BOAA NO CEKTOPUMA MNpuje M nocnuvje nonsase, Kao U nosehamwe uujeHa
M3a3BaHO UCTOM nojaBom (6e3 BpeMeHCKUX nomaKa)

Kanga mopemumo pesyirare JiBa perpecMoHa MoOjela, MOTJIM OMCMO KOHCTATOBaTH Ja
J00MjaMO pellaTHBHO KOHTPAJUKTOpHE pedynrare. OBa KOHTPAJAUKTOPHOCT, Kao IITO CMO
CIIOMEHYJIH, UMa CBOje OOjalllibehe Y Pa3IUuYUTAM BPEMEHCKMM OKBUpUMa. BpemeHcku
OKBHp, HHTYMTHBHO roBopehm, pgeduHuIre MOryhHOCT IfjeTOKyITHOT cHCTeMa Ja

aMOPTH3Yje er30TeHH IOK, MTO KaracTpodaaHu jgoralaj mo cBojoj IPUPOJIHN jecTe.

Monnase ca

BpPeMeHCKUmM

nomMakom

Ksapr.
-0.0125 -0.0214 -0.096 -0.072 -0.011 -0.0126 -0.003 -0.0717 -0.01259 -0.0564
noaauun
Fopnwbmn
T 0.09059 0.03404 0.0823  0.0917  0.1598 0.1772 0.9055 0.1367 0.04856 0.1059

Ta6ena 30 MpomjeHe HMBOA LMjeHA KaA Cy NOAALM Y Y PErpecMoHuM moaennma aepuHUcaHu Ha KBapTasHOM,
OAHOCHO roAuLLIHEM HUBOY
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Jlosa3uMo 10 JIOTMYHOT NUTama, a TO jé KAaKO OJPEeAUTH BPUJEAHOCTH BEKTOpa Ap.,

yBakaBajyhu HU3 UCHpEIUICTAaHUX yTHIAja W peakihja YHyTap I[jeJIOKYITHOT €KOHOMCKOT
cucteMa. BekTop-ayToperpecnoHu MoJIeN i 0TBapajy MpoCTop Jia ce ojpeie KoeHuIrjeHTH
perpecuje Be3aHH 3a OMHApHY IPOMjeHJBUBY (TIOIUIABE), Y3 jaCHO YBa)KaBarmbe €HJIOTCHUX

npenamMama y poKy O jeJIHe TOJiHe, OJTHOCHO 4 KBapTaa.

4.1.15. Mopaena 4 — npoMjeHe HHTErPaJHOT APYIITBEHOT NPOU3BO/A
Ka0 3aBHCHe IpoMjeH/bUBe oapel)yjy ce momohy Moje/ia BekTopcke
ayToperpecuje

[TocTaBke EKOHOMETPHJCKOT MoJieNla Cy JIWPEKTHO HAaCJIOmEeHEe Ha Mojelne KOjH Cy
u3noxenu y 3.1.5. JeqnaunHe Koje yuHEe MOJEN BEKTOPCKE ayToperpecuje JepuHucaHe cy
y tabemu 31. CnenuduyuHa KOMIIATUOUITHOCT yIPaBO OBOT €KOHOMETPH]CKOT MOJeNa ca

WHIYT-ayTIIyT MOJIEIAMA j& HCTO TaKO JIeTaJbHO 00jallibeHa Y OBOM JIH]jelTy.

VY HaBeJeHOM MOjIeTy ©IMaMO HOBOCTBOPEHE BPHjEIHOCTH CBAKOT O] AECET CEKTopa, Kypc
KyHe IpemMa eBpy M HMHJEKC IMjeHa Ha Majo Kao eHJIOTeHe NpoMjeHJbuBe. buHapHa

IIpOMjeHJbHBA KOja ce TI0Be3yje ca MoIulaBama je AeguHrucana Kao er3oreHa npoMjeHsbuBa.

Jennaunne bpoj RMSE R? chi2 P>chi2
napamerapa
logA 50 .019828 0.9917 7381.911 0.0000
logBCDE 50 .016534 0.9978 28006.52 0.0000
logF 50 .007476 0.9999 465780.6 0.0000
logGHI 50 .007493 0.9996 171704.7 0.0000
logl 50 .012838 0.9989 57010.24 0.0000
logK 50 .010044 0.9998 384822.1 0.0000
logl. 50 .006838 0.9998 407466.5 0.0000
logMN 50 .0138 0.9998 285891.2 0.0000
logOPQ 50 .008116 0.9996 175916 0.0000
logRSTU 50 .013101 0.9994 110982.2 0.0000
logHrk 50 .003783 0.9912 6983.346 0.0000

Ta6ena 31 JegHaunHe mopena BEKTOPCKE ayToperpecuje ca ersoreHom npomjeH/bMBOM
[TornemajMo cama Koju Cy TO pe3yiTaTtd Koju Tpebajy Ja JeUHUITY KOOpJAWHATE BEKTOpa

Z , OJTHOCHO Az.

log exp (/) p-re ROb;: s t P> [90% Conf. Interval]
A 1.018446 0182783 0105518 1.73 0.083 000922 0356345
BCDE* 1.028875 0284658 1008799 3.24 0.001 0139928 0429389
Fx 1.022071 0218311 0039787 | 5.49 0.000 0152867 0283755
GHI* 1.013606 0135144 0039874 | 339 0.001 0069556 0200731
I* 0.97612 -.0241693 006832 -3.54 0.000 -.035407 -0129316
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log exp (/) B -te ROb;:: s t P> [90% Conf. Interval]
K* 1.021188 10209665 10053452 3.92 0.000 0121745 0297585
L 1001434 - 1 0014334 .0036389 0.39 0.694 -.004552 0074188
MN 1.006291 — 1 0062712 0073441 0.85 0.393 -.0058088 0183512
OoPQ* 0.989117 -.0109429 0043194 | -2.53 0.011 -.0180476 -.0038382
RSTU 1.000175 .000175 0069719 0.03 0.980 -.0112927 0116428

Ta6ena 32 buHapHa NpoMjeH/bMBa Ca BpEMEHCKMM NOMaKOM 0Z jeAHOor KBapTana

[TornemajMo koedummjeHTe perpecuje y Tabenmn 32, OJHOCHO aHTHIOTOPUTAMCKE
BpujeaHocTd HcTHX. OHO TTO OXpadpyje, Ha NMPBH IOTJIEHA, jeCTe YMILEHHUIA Ja HaM
CTAaTHCTHYKW HHCY 3HAYajHW OHU KOe(HIMJEeHTH KOjH CBEjeJHO TeKe HYJH, OJJHOCHO Ja

AHTUJIOTOPUTAMCKE BPUJETHOCTH HMCTUX, KOjU Cy KOCQHIMjEeHTH KOjU ylia3e y cacTaB

BEKTOpa Z , TeXe Ka 1.

CeKTopMn [OpywTBeHn npoussog nocamje ( Ad) an
nonnasa

| BeDEr | 143236 o | 14323
| GH* | 129923,6 0,010569 128454

I R 21252 I T ¥
| a2as I R Y Y7

RSTU 14242,2 0,012662 14048

Tabena 33 Yna3Hu BeKTOpM 3a MHNYT-ayTNyT AMO MoAena 3a c/iyyaj XpBaTcke, raje yammamo /Ioroputamcke
BPUjeAHOCTU Y EKOHOMETPUjCKOM Aujeny mogena

VY tabenu 33 mMmamo yia3zHe BpPHUjETHOCTH KOje cy HaM MOTpeOHEe 3a aHAIU3y Y KOHTEKCTY
HHITYT-ayTIyT MeTojaoioruje. CTaOMIIHOCT pe3yiTaTa JOOHjeHHX MOJIEIIOM BEKTOPCKE

ayToperpecuje HaBeJIeHH ¢y y npmiory B (rpaduxon 46).

CymTiHa je Ja y3uMaMoO BpPHUJ€JHOCTH JIPYHITBEHOT NpPOHM3BOJAA IMpHje U MOCIHje
KaracTpodanHor gorahaja, 3aTUM MOCMaTpaMo MPOMjeHY TEXHHUKHUX KoedHIlMjeHaTa KOju
ce OJHOCE Ha JPYNITBEHH HPOM3BOA. Y3 CTaHJIApAHY METOJOJOTHjy HHITYT-ayTIyT
(morpeOHA HaM je joIl MaTpHUIla TEXHHYKAX KOePHIHjeTa KOjy UMaMoO Ha paclioyaramy),
J0Ja3UMO  JI0 BPHjeTHOCHOT U3pas3a JAPYUITBEHOT IPOM3BOJAa HAKOH TIOIUIaBa, Y3
yBa)kaBame HU3a MelyCEeKTOPCKHUX OJIHOcCAa — Ha Ta] HAuYMH J00MjaMO YBHJ y CTBApHH

edekar karactpodaiHor jorahaja.
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IpadmkoH 40 Mpukas aApywITBEHOr NPOU3BOAA NO CEKTOPMMA Npuje u nocamnje nonnase, Kao u noseharwe/cmarere
LMjeHa M3a3BaHO uctom nojasom (Mopen BeKTopcKe aytoperpecuje ca 6MHapHOM NPOMjeH/bUBOM Koja ce y3uma ca

BPEMEHCKMM pa3MaKoMm of, jegHor KBapTana)
HaBenmeno wu3narame WMa MTpoCcTOpa 3a MOOOJBINAA, OJHOCHO Ha YCIIOCTABIbAMY

poOycHHUjer MoJieNia KOju TTOYrBa Ha CPOTHOM MPUHITUTTY.

[IpBo, cBe enporeHe mpomjeHsbuBe yzehemo kao mpupaintaje joropurama. CaMuM THM
pjermaBamMo TOTEHITHjalTHO TTUTAEe CTAIMOHAPHOCTH, a U CAMO TyMauehe eJaCTHYHOCTH Ha
OCHOBY CaMmo JIOTOPUTAMCKHX BPH]JEJHOCTH MOKE OWTH 3aMPIICHO Y OKBHPY KOJH IpYyKa
MOJIeTT BEKTOpCKe ayToperpecuje. Mako, aHTUIOTOPUTMHIpAEM U O/Ty3UMAaEM jeMHIYHE
BpHjeHOCT, Tj. oJpehuBameM caMor mpHpaliTaja, CyIITHHCKUA ojpalyjeMo aHamoran

Tporiec.

Jlpyro, mako MokemMo pehu ga cMO ceOM J03BOJMIIM Jia YBEJAEMO €r30TeHH IIOK ca
BPEMEHCKUM pa3MaKoM OJ] jeIHOT KBapTajia, TO MOKe OMTH IMOCMATPaHO Kao HEeeJeraHTHO
pjeleme y KOHTEKCTy MoOjelna BeKTOpcke ayroperpecwje. Jlakie, moTpeOHa Ham je
peakiuja eHJ0reHIX MPOMjEeHJbUBHX Ha jeIMHWYHY ITPOMjEHY €Tr30TeHe IPOMjeHIBUBE, alld

0e3 M305I0Barba WHUIMjATHOT UMITyJca. To He 3HauM Ja HaM je 3a0parmeHO pa3Marpame
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yTHUIIaja €r30TeHOT IMOKa pecnekTyjyhu onapeheHe HUBOE BpPEMEHCKOT IMoMaka (Mako
OBaKBa HMHTEpIpeTalrja MOXKe ca cOoOOM IOHHMjeTH HHU3 CIIOKEHOCTH Yy carjejaBamby

HMITYJICA).

Tpehe, mokyrrahemo cMamuUTH OPOj KOHTPOJIMCAHUX MPOMjCHJBHBHUX. Pasor je ma Bemk

Opoj KOHTPOJMCAHUX MTPOMjSHIBHBHX MOYKE TIPYKUTH pe3yJITaTe BapJbUBOT callpiKaja.

Mopamo uMaTé Ha yMy Jla CeKTOp A, OJHOCHO ayTIyT MOJHOIPUBPEIHOT CEKTOpa MMa
IPBO HETaTUBHY peakihjy, a 3aTHUM C€ HAKOH jeJHOT KBapTaja jaBjba pacT ayTIyTa
HaBeJeHOr  cekTtopa. Jlakime, W3rjieqHa  HEJIOTMYHOCT  MO3UTHBHE  peakiyje
MOJHOIIPUBPETHOT CEKTOpa MOXKE Ce carjiefjaTh Jpyradmje Kajaa ce TocMmarpa y

JTUHAMUYKOM KOHTEKCTY yBakaBajyhu 30MpHU yTHIIa] HA HUBOY TPU KBapTaa.

HcTto Tako, 3aHeMapyjeMo CTPYKTYpY oJHOca u3Mel)y eH1oreHux mpoMjeHIbUBUX, OJTHOCHO
HE YKJbYUyjeMO TIIOTEHIHjJIHE IIPEMHCE 3aCHOBAaHE Ha EKOHOMCKOj YCIIOBJbEHOCTH
CTPYKTYpe OAHOca n3Mel)y mojequHHMX ceKTopa. Y CYIITHHH, OBO 3HA4YM Ja HEMaMo
CUTYyalll]y y KOJOj KOPUCTHMO CTPYKTYpaJHH MOJEN BEKTOpPCKE ayToperpecuje, HUTH

MOCTaBJbaMO MOJCIT Y KOHTCKCTY HCKOMHOSI/IHI/IjC Yoneckor.

4.1.16. Mopaen BeKTOpCcKe ayToperpecuje ca er3oreHom
NMPOMjeH/bUBOM 32 cjydyaj XpBaTcKe — KOHAYHA HAeHTH(UKANH]ja
MojeJia

Konauno nomazuMo 110 Mojena BEKTOPCKE ayToperpecHje ca jeTHOM er30reHOM
MpoMjeHJbUBOM. MIHTYyHUTHBHA mpemMuca HOBOM Mojeny cy penanuje (3.5) u (3.7). Y oBom
ciydajy HeheMo IpeBHIle Maxmhe MpUIaBaTH CTPUKTHUM MaTeMaTHIKUM (opMyialyjama.
Nmamo cibenehu momen:

H(L)Y, =C(L)X, (4.33)

I'mje cy nam H(L) u C(L) MaTpU4HU OIlepaTOpH MOBE3aHU Ca BPEMEHCKUM l'IOMaI_[I/IMazl,

Y, BekTOp KOjH CE OIHOCH Ha €HJIOTeHE MPOMjeHIbHUBE, JUMEH3Hja nx 1, a X, BEKTOp KOjU
Ce OJIHOCH Ha €r30reHe IIPOMjeHJbUBE AUMEH3Hja k x1; u, je BEKTOp IUMEH3Hja nx | KOju

CC OJHOCH HA CTOXACTHUYKEC I'PCIIKCE.

BCKTOP CHAOI'CHUX HpOMjGHJ’bI/IBI/IX MOXKEMO ZLC(I)I/IHI/ICB.TI/I Kako CJ'[I/IjeI[I/Ii

21 .

V nmpecnvkaBamby BEKTOPCKOT MPOCTOPa KOPUCTUMO MAaTpUUYHE MOJIMHOME — Y OBOM CITy4ajy Mnopen
JMMEeH3Uja Koje cy neduHucane 6pojeM eHAOreHUX, OAHOCHO er30reHUX MPOMjeHbUBUX, MOPaMO BOAUTH
padyHa ¥ 0 BpEMEHCKOj IUMEH3HjH1, OTHOCHO 0 Op0jy BpeMEHCKHUX NoMaka KOjH Cy y3eTH Y 003up.
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AlogA (logA)
AlogBCDE (logBCDE)
AlogF (logF)

AlogGHI (logGHI)
AlogJ (logJ )

Y, =< AlogK (logK) (4.34)
AlogL (logL)
AlogMN  (logMN')
AlogOPQ (logOPQ)
AlogRSTU (logRSTU)
AlogHrk ( logHrk)

Jlakite, BEKTOp €HIIOTEHHX INPOMjEHJPMBHX CE€ CACTOjH O] MPHUpAINTaja JIOTOPHTAMCKUX

Bpujearoctd bJII1-a mo mojeITMHUM ceKTOpHUMa.

[lIto ce Tuye BeKTOpa er3oreHUX BapujaldiHM, y Hera yjia3d camo jeaHa OwHapHa

MIPOMJEHJbHBA KOja C€ OJJTHOCH Ha TOIJIaBe, OJHOCHO UMaMO:
X, = Poplave (4.35)

Kao mro cMO CIOMEHyNIH, y3uMameM [pHUpaliTaja JOTOPUTAMCKUX BPH]ECTHOCTH
pjenraBamo Buine npodiiema. MaTepiperanuja 1o0ujeHnx pesynrara je AupekTarja. Jlambe,

neuHHICAEM MTpHUpaITaja pjeraBamMo eBeHTyalIH! po0JIeM TpeH Ia.

JloGujamo xoeduIimjeHTe KOju yiia3e y cacTaB BEeKTOpa z, OJTHOCHO Az, Kako je HaBeJICHO

y Tabenu 34.
Cektop z P KoedpuumnjeHt MpomjeHe no ceKTopuma
A 0,94 0,349 0,011531 1
BCDE -0,39 0,698 -0,003824 1
F 1,11 0,267 0,008969 1,008969
GHI 2,79 0,005 0,011441 1,011441
J 0,82 0,413 0,007921 1
K -0,24 0,81 -0,001968 1
L 0,47 0,637 0,002802 1
MN -0,43 0,667 -0,004005 1
oPQ 2,29 0,022 0,133275 1,133275
RSTU 1,05 0,296 0,013824 1,013824

Ta6ena 34 Pe3yntat KOHAYHOr EKOHOMETPUCKOr MOAe/1la BEKTOPCKE ayToperpecuje 3a npumjep XpBaTcke Koju
CNy)Ke Kao y/1a3He Be/IMYMHE 33 MHNYT-ayTnyT AUO0 mojena
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OBpje cMO mocMaTpaiii MOJIeN BEKTOPCKE ayTOperpecHje ca BpeMEHCKIM IIOMaKoOM OJT TPH
kBapTasa. OBJje cMO y3€elH, aHaJOrHO MPETXOAHOM MPUMjepy, HUBO 3HaYajHOCTH o 67%
kao pedepentan. HapaBHo, joIl jeTHOM HalOMHUE-EMO JUCKYTAOWJIHOCT y3UMama HUBOA
3HAYajHOCTH y KOHTEKCTY MOJella BEeKTOPCKEe ayToperpecuje kao ,,BamumaHor . [Ipu Tom
Tpeba y3eTn y 003Hp Jla OBaKBa OMacKka CTOJH y CIIydajy Kaja ce OBH MOJEIH KOPHCTE 3a
carieiaBambe Mel)yCOOHUX OJIHOCa TOCMATpPaHHWX IMPOMJEHJBUBHX Y CMHCIY TIpaBlia M

cMjepa JijeioBamba U TeHePaTHOT OKBUPA CTPYKTYPATHUX OJTHOCA.

YmpaBo je OBO jelaH IpHMjep HETaTUBHUX CTpaHa Mojiejla BEKTOPCKE ayToperpecuje.
Mehytum, oBIje Taj HegocTaTak HaJgoKHal)yjeMo HWHITYyT-ayTIyT MoJeIuMa |
MEepPCIeKTUBOM Yy MehycoOHe CTpyKTypaidHe oJHOce Koja je oOe30jeheHa ca oBUM

MoACInMa.

Ykoauko moheMo oJ1 HaBeIeHOr MPHUCTYIA, y3UMamMo y OO3Mp OHE IPOMjeHE Koje

mMajy p <0,33. Taga MokeMO 3aKJbYYHTH Ja UMaMo IpoMjeHe y 4 ceKTopa, TIje cy

MPOMjeHE Y TPU CEKTOpa PeaTUBHO Masie (OKO jeJHOT MPOILEHTHOT ITOSHA), Te CAMUM THM
Ha rpadukoHy 41 MpoMjeHe W HHCY BH3YCJIHO OUHIJIECIHE Ha MpBU moriiea. Mehyruwm,
edekar morviaBa je OYMIJICIHUJHA KajJa ce YKJbYyYH IEepPCIeKTHBA KOjy oMoryhaBa WHITYT-
ayTIyT aHajgu3a, OJHOCHO Kaja IocMaTpaMo Kpajibl edekar Ha HUBO IMjeHa I10
cekropuma. CraOWIIHOCT pe3ynrara JOOMjEeHHX MOJIEIIOM BEKTOPCKE ayToperpecuje

HaBe/ieHu cy y npuiory B (rpaduxon 47).

CeKTopy [ pyluTBEeHN NPou3BoA Nocamje ( Ad) an
nonnaea

== 143236 0.000000 143256
e 1299236 oot0569 128154

T 21252 0.000000 2122
I 1244 0.000000 st

RSTU 14242,2 0,012662 14048

Ta6ena 35 YnasHu BeKTOpM 3a MHNYT-ayTNYT A0 MOAENA 3a Cy4vaj XpBaTcKe raje ysumamo npupalutaje
NIOrOPUTAMCKUX BPUjeAHOCTU Y EKOHOMETPUjCKOM aujeny moaena

VY ciydajy XpBaTcke MOTJIM CMO JOHHjETH oJipeheHe 3aK/byuke yTeMeJbeHe Ha COJIHIHAM
CTaTHCTUYKUM OCHOBaMa, Oyayhu J1a HaMm aJeKBaTHOCT pacloJIOXKHMBUX 0a3a mojaraka To
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omoryhara. Kama ce, ca apyre crpane, johe n0 mpumjepa buX, oTBapa ce nujeiau HH3
MUTamka KOjU MOCTaBIbajy JOJATHY YCIOBJbEHOCT U3HECEHUX 3aKJbydaKa.

OpywTBeHn npoussog - Npuje 1 Nocnuje nonnasa

A GHI J K L MN QPQ

RSTU

140000

y 000 000 kyHa

40000 80000

0

BCDE F

CekTopmn

Nosehate/cmatbetbe UNjeHa

y %
6 8 10 12

4

2

A BCDE F GHI J K L MN aPQ RSTU

0

CexkTtopu

padukoH 41 Mpukas apywITBEHOr NPOU3BOAa NO CeKTOpuMa y XpBaTCKOj Npuje U nocimje nonnase, Kao u
nosehare/cmarberbe uujeHa nsassaHo uctom nojasom (Mogaen BeKTopcKe ayroperpecuje ca ersoreHom 6uHapHom
NPOMjeH/bUBOM)

4.1.17. Mopaes BeKTOpCKe ayToperpecuje ca er3oreHom
NpoMjeH/bUBOM 3a caydaj buX

CBako WCTpakMBame Koje ce OJHOCH Ha buX HEMHHOBHO JOJNa3W JI0 MpoOiieMaThHke
Be3aHE 3a pACIMOJOKUBOCT TOJaTaka. Y OBOM cly4ajy aHamuzmpahemo KBapTaiHe

nojaTKe, OJIHOCHO MoJlaTke pacnoyioxkuBe y uaTepairy 2005Q1 -2014Q4.

[lonmamu xoju cy Ha pacnonaramy 3a bJII1 3a buX 3a oBaj nmepuo cy CKynJbeHU Ha jeIuHH
Moryhm HaumH Kako je oOjammmeHo y HactaBKy. HapaBHo, mmajyhm Ha yMmy cBa
CTaTHCTUYKA OrpaHWYera, HUje Omio mpeBuire MoryhHocTw, Te je y3eTa HaBeIeHa

BpPEMEHCKa ceprja Kao peepeHTHa.

Jarbe, 3a moTpeOe MHTErPUCAHNX EKOHOMETPHUjCKUX U WHITYT-ayTIIyT Mojiea Tpedajy HaM
kBaptagau moxanu o BbJI[I-y mo ajenaTHOCTMMa — HAjHMDKA HUBO arperamuje KojHu je
MPUXBATJBHUB j€ OHAj KOJH CMO MMalld Ha MpHjepy XpBaTcke. Y TOM CMHUCIY MOpalio ce
npuctynuti onpehenom npuiarohaBamy ¢pekBeHnuje mnoxaraka o B/l koju cy Ha

pacnioznaramy 3a buX Ha rogummeM HUBOY y nniepuoay oz 2005. mo 2014.

Keantuter koju je moBe3an ca aytmytoM je BJIII (OpyTo IpyIITBeHH IPOHM3BOJ)

neuHUCAH HAa KBapTaTHOM HHBOY. Jla OyJeMo TNpenw3HHjH, y3eTd CMO JIOTapUTMe
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HaBeJICHMX BPHjeIHOCTH, OJHOCHO IpBe paznuke uctux. Jlasmwe, BIIII je onpehen Ha 6a3m
notpomme 3a mepuon 2008-2013. INomanu kxoje je oOjaBuia AreHIHja 3a CTATHCTHUKY
Bocue n XepiieroBuHe cy KOPUTOBaHU Ha OCHOBY TOJaTaka Be3aHUX 3a MUIATHU OWIIaHC
koje je mpukynwia lleHtpasna Oanka. BJIII neduHHMCcaH HAa OCHOBY IOTPOIIHE
PaCIIOJIOKHUB je Ha TOJUIBeM HHBOY 3a mepuox 2004-2007. 3a mepuoa 2000-2003. BJIIT
oJpeheH Ha OCHOBY HPOM3BOJILE je TMOCIY)KHO Kao OCHOBa 3a ojpehuBame BpeMeHCKe
cepuje agekBarHe nyxune. [lonanu Be3anu 3a B/II1 cy necezonupanu (Baskot, Exogenous

Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia and Herzegovina, 2016).

I'enepanHo roBopehm, momanu koju ce ojxHoce Ha BJIII KOHcTpyHcaHW Ccy Ha OCHOBY
pacmooxuBuxX u3Bopa Llentpanne 6anke. OBa HHCTUTYIIHM]a Behu 110 MoaTaka mpey3uma
0]l HaJJIe)KHUX 3aBOJIa 32 CTAaTUCTHUKY y3 €BEHTYaJHE KOpEKIHje y Mamoj Mjepu. Y ToM
cMmcy, BpmieHa cy onapehena mpuimarohaBama (pekBeHIMja, 3a KpaTak BpPEMEHCKH

nepuoy o1 2004. ox 2007. (delogGDP) (bamkor, 2017).

Kana roBopumo o mpumnarohaBamy (pekBeHIIHja, MOKEMO TOBOPUTH O BHINE MOTYhHX
npucTyna. ¥ OBOM CiIydajy, IpUMHUjEHEeHa je MeToJla KOja MMa OCHOBY Y perpecHOHHM
MOJIeJTIMa, OJTHOCHO MeToJT Koju cy yBenu Yoy-JIun, @eprannes u Jlurepman (Chow-Lin,
Fernandez & Litterman). ¥ cymTunu, npuMjemyje ce TCHEPATU30BaHN PETPECHOHU METOJT
HajMamUX KBajpara oactynama (GLS - generalized least squares regression) Ha mojaTke
Ha roaummkeM HHBOY (Sax & Steiner, 2013). IlojacHmMo nperasbHHje caM MpOIEC
nece3oHupama. [lojemuHn momay cy 00jaB/heHN O] CTpaHe OBJIANTEHUX HHCTUTYIIH]ja Kao
JICCE30HUPAHU, T€ C€ Y CaM0] aHAJIU3H HUje YJIa3ujIo Y METO0JIOMIKA pjelleha 3a Ce30HCKa
npunarohaBama TOJ  aujena  mojgaraka. [IpBo  cMo  jece3oHMpame  M3BEIH

€KCITIOHEeHIINjaJTHOM METOJIOM ca rpelrkama kKoje ce nonaajy (bamkor, 2017).

Mehytum, ARIMA (autoregressive integrated moving average) METOJT aje CBPCHCXOTHU]E
pe3ynTare, 0OJTHOCHO OBaj METOJ je 0/1adpaH Kao aJieKBaTaH y CKJIAJy ca aJrOPUTMOM KOjU
cy npezertoBamn Xunamad u Kangakap (Hyndman & Khandakar, 2008), kao mro cMo
panuje ciomenyiu. OBaj alropuram, HHTYUTHBHO ToBOpehH, mpejcTaBiba KOMOMHAIIH]Y
ynotpebe TecTa jJEIUHUYHOI KOpHjeHa M AKaWKeBOr HWH(GOPMAIMOHOT KPHTEPHjyMa
(Akaike information criterion - AIC). OBaj ajropuTtam je HpecyaHo Ja ce YIOTphjeOn
ARIMA mopnen. OBaj anropuram oapelyje u konkperan ooiuk ARIMA mozena, y cmuciy

aZICKBATHOT' OJHOCA aYTOPCTPECUBHOT l[I/IjCJ'Ia u OHOT ,quena KOjI/I C€ OJHOCH Ha IIOMHUYHC

250



npocjexe’ (Baskot, Exogenous Macroeconomic Shocks and Their Propogation in Bosnia

and Herzegovina, 2016).
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Y caydajy HaBeJeHHMX JeceT cekTopa (Kiacupukammja y CKJIaJy ca cTaHaapaaMma
Eypoctara (xao y ciyuajy XpBarcke) HaBeJCHU aJTOPUTaM 3a JIECE30HUPAE HE MOXKe
IpyXUTHU oaroBapajyhe pesynatare 3a cBe cektope. Pa3nosu 3a oBakBy cUTYyaIljy MOry aa
ce Hajaze y caMo0j NpUPOJM NPUKYIUBEHHWX ToJaTaka KOju Ce€ OJIHOCE Ha CEKTOp
nospornpuBpeie (y o3Hau A), ad Moryhu cy W pa3iio3d KOju MOTY ce3aTH H JIO NUTama
BaJIMTHOCTH CaMUX MPHUKYIIJbEHUX mojaTaka. Mehytum, yciioBu kaksu jecy y buX namehy
MparMaTUYHH TPUCTYI KOjU MOJpa3syMHjeBa Jla c€ Mopa paJUTH ca PACHOJOKHBHM

oTallMa, T€ W3 UCTUX MMOKYIIAaTH N3Byhn HajBuIne Moryhe mHpOpMalmja.

O06e30jehuBame ylia3HUX MoJaTaka 3a eKOHOMETPH]CKH O MOJENa je je/laH, U JOHEKIIe
jemHocTaBHUjU TpoOsieM, Kaga roBopumo o chydajy buX. Texum nuo mporeca
obe30jehuBama MojaTraka je OHaj KOju je moTpebaH 3a WHIYT-ayTOyT U0 Mojena. Y
nyjeny 3. MOKyIIaJd CMO NMPUMHUJCHHTH ojpeheHe MeTo/Ae 3a aXupyparme WHIYT-ayTIyT
Tabena KakBe cy OWiIa He pacrojaramky Ha OCHOBY moaaTaka u3 1986. rogune. Kao mro
CMO BHUJjeNld, Y yCJOBHMa IOCTOjarba CaMo jeJHUX HMHIYT-ayTHyT Taberna oxa mpuje 30
TOJIMHA, ¥ y3 HU3 CTPYKTYPAIHUX MPEKUa, U3y3eTHO je TEIIKO MPUMHUjeHUTH mocTojeha
TEOpeTCKa ca3Hama J1a Om ce 00e30MjeIuIn CMHUCIICHN YJIa3HHU MOJAId 3a WHITYT-ayTIyT

MO MOJIENA.

Jlpyra nuMeHn3uja mpobiiema onHocH ce Ha CucTeM HallMOHAIHUX padyHa, OJHOCHO caM
npucTyn kinacudukanuju cexktopa. Hanme, npobiem npunarohaBama mnojaraka He camo Ja
je TeXHWYKe Mpupojie Beh U CYyImTHHCKE — KiTacu(puKaIyja Koja je yCBOjeHa Y CIIOMEHYTHM
Taberama TEIIKO je yCIIOpeauBa ca OHOM KJIacH(HKAIMjoM Koja je YCBOjeHa Ha OCHOBY

cmjepuuna Eypocrara u3 2010. roguse.

MelhyTtum, moctoje oapeheHr mojaly Be3aHHW 3a MHITYT-ayTHyT Taleie, OJJHOCHO Tabele
ynotpebe koju ce omHoce Ha buX u3 1997. romune. YHHBep3uteT y | pOHUHTEHY
(Groningen) ctoju u3a mpojekta 3HaHor kao IRIOS. ¥V okBupy OBOT IIpojeKTa je JOCTYITHO

BHUIIIE MHIYT-ayTIyT Tabela Ha JIMHKY http://www.regroningen.nl/irios_tables.shtml.

N3melhy ocranmx, mocroje u MHMyT-ayTnyT Tabene 3a 44 3emibe 3a 1997. roguny, u mehy
IbAMa W HWHIOYT-ayTnyT Tabene 3a buX. Tabene cy nedunucane 3a 9 cekropa.
[Tpumujemena Kiacudukaija y oBOM CIIy4ajy HUje HU jeTHa o1 Kiacu(uKamnja Koje cMO

CIIOMUBbANN y ciIy4ajy XpBaTcke, a Koje cy NpuUMHjeeHe o cTpaHe EBponcke yHuje, Te
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cy camuMm taM 1 'y nipuMjern y buX (ESA 1995 u ESA 2010). HaBenene wHIyT-ayTHyT

Taberre momase oy cibenehe knacupuxamnmje”:
e [losponpuBpena
e EHeprercku cekTop
e [IpepahuBauka uHIyCTpHja
e ['paheBunapcrBo
e Tprosuna
e (Cao0Opahaj n komyHUKaIH]e
o @duHaHCH]CKE yCITIyTre
e Ocrayie TpKHIITHE YCIyTe
e Herpxuine ycimyre

Pa3nBajame Ha TpXKUIMHE W HETPXKHUINHE yciayre je Omio akryenHo y Cucremy
HanvoHamHUX pauyHa u3 1968. rogmne (SNA 1968). Ca gpyre crtpaHe, KOHKpeTHa
npuMjeHa oBe KiacuduKalyje, y HalleM cliydajy, TJje mocToju kKiacudukanuja ox 10
cekropa 3a buX (ESA 2010), moapaszymujeBa onpehena mprtarohaparma Kako je HaBeICHO
y Ttabemm 36. Jlabe, popmuparmy HWHTETPUCAHMX HWHITYT-ayTIIYT W EKOHOMETPH]CKUX

MoJieia IPUCTYIIaMO aHAJIOTHO CUTYallUju y CiIy4ajy XpBaTcKe.

ESA 2010 Knacudumkaumja Koja je y npumjeHu 3a buX
A MNo/mwonpuspesa
B,C,D,E MpepahunBauka nHAyCTpUja (YK/by4eH eHepreTcKn cekTop)
F [paheBWHapcTBO
G,H,l TprosuHa
J Caobpahaj n KomyHuKaLmje
K duHaHcnje
L
M,N .
0.p.Q OcCTanu yCAy>KHU CEKTOPU (TPKULLHE U HETPKULLHE yCayre 3ajegHo)
R,S,T,U

Tabena 36 Npunarohasare Knacudpukaumje 3a buX

Jlakiie, iMamMo MOJIeJT KOjH TI0JIa3u oJ1 cJbeaehux cefaM ceKTopa 3a cirydaj buX:

e [lomonpuspena

23
OnpaB):(aHa Ou Ouna CyMBba y BAJIMAHOCT OBAKBUX IMOJaTaKa
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e [IpepahuBauka uHaycTpHja (YKJby4eH €HEPreTCKH CEKTOP)

e ['paheBunapcTBO

e Tprosuna

e (Cao0Opahaj m KoMyHUKaIH]e

o ®duHaHCHjCKe yCITyTre

e Ocrajy yCIIy)KHH CEKTOPH (TPXKUIITHE W HETPXKHUIITHE YCITyTe 3ajeJTHO).

[Tonasumo o mogaraka kako cy HaBeneHu (Tabena 37), omHOCHO o7 Tabena ymoTpede na

OMCMO JIONIUTH JI0 CBOJEBPCHUX MPUOJIMIKHUX HHITYT-ayTIyT Tabena 3a buX 3a 1997.

TOOURY

agriculture | energy Manufacturing | construction | trade transtelcom | finserv | omserv | nmserv
agriculture 170,84 0,17 177,87 1,28 2423 233 0,00 1,28 0,00
energy 21,87 125,18 113,62 8,45 29,74 12,67 0,00 11,12 2,30
manufacturing 107,74 108,96 1072,88 76,95 | 168,74 139,04 0,00 62,49 4,80
construction 9,97 24,60 33,22 359.32 85,30 23,22 0,00 40,59 2,26
trade 54,21 30,18 184,32 95,95 | 100,81 179,59 0,00 29,44 2,30
transtelcom 21,80 17,61 155,56 46,37 91,25 73,30 0,00 49,92 2,20
finserv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
omserv 7.37 6,93 37,14 4,39 55,49 17,78 0,00 64,85 1,18
nmserv 1,59 0,98 5,85 0,98 3,21 1,82 0,00 291 0,37
Total* 395,38 314,60 1780,46 593,69 | 558,78 449,75 0,00 | 262,59 15,41
labour 66,17 82,29 571,96 166,55 | 289,90 210,78 84,83 | 182,40 | 626,10
capital 260,23 66,07 256,64 139,98 | 216,83 121,36 4393 | 110,68 30,25
Government 32,88 11,79 471,25 47,75 58,13 47,25 15,82 45,05 19,57
Total** 359,28 160,16 1299,85 354,28 | 564,86 379,39 | 144,58 | 338,13 | 675,92
Rest of World 119,10 114,91 1663,06 0,57 9,87 22,98 4,97 33,39 9,33

Tabena 37 Tabene ynotpebe 3a buX ns 1997.

I[aKJ'IC, Ha OCHOBY HaBCIACHUX tabena ynOTpCGC U CUCTCMa CaKuMarmba CCKTOpP4, Kako je

HaBeJeHO y Tabemu 37 mgoOujamo oapeheny

ko(dunujenara 3a buX xako je HaBeneHo y Tabem 38.

,,IIpoIfjeny

MaTpune TEXHUYKUX

Kao mto Moxemo Bumjetn y Tabenm 38, mMprimkoM jeHHHCama CEKTopa, CEKTOpe

(MHAHCH]CKUX, OCTATUX TPXKUIIHAX U HETPXKUIMHUX ycIyra CBpcTald cMo y jenad. Opje

HallOMHUEEMO YYJHY YHUILEHUILy Jla Cy BpHUJEHOCTH KOje Cy HaBeJeHe y Tabermama

ynotpebe, a oJHOCE ce Ha CeKTop (hDMHAHCHjCKHUX yciyra, jeaHake (. Jlakie, W3 Hekor

pasjora Kao Jia HUCY OHJIM JTOCTYITHH TI0JIAI! 3a (PUHAHCH]CKU CEKTOP.
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[Mossomp. | Ilpepaly. u eHep. cex. | ['pal. Tpr. Cao0p. ¥ KOM. Ocraino
Tossomp. 0,196 0,049 0,000 0,022 0,003 0,196
Ipepal). u enep. cek. 0,148 0,387 0,033 0,177 0,181 0,148
I'pab. 0,011 0,016 0,138 0,076 0,028 0,011
Tpr. 0,062 0,058 0,037 0,090 0,214 0,062
Caolp. 1 koM. 0,025 0,047 | 0,018 0,081 0,087 0,025
Ocraio 0,010 0,014 0,002 0,052 0,023 0,010
Hpyurr. npowus. 0,864 0,969 0,363 0,999 0,988 0,864
YBo3 0,136 0,031 0,637 0,001 0,012 0,136

Tabena 38 Matpuua TeXHUUKUX KoeduumjeHaTa 3a buX
[lIto ce THuYe EKOHOMETPH]CKOT IHjelia MojJela 3a OBHX CceJaM CeKTopa, J0o0ujamMo

pe3yaTaTe Kako je HaBeJleHo y Tabenn 39.

. MpomjeHe
Cekrtop KoepuumjeHt CraHa. rpeuka per. z p 1O CEKTOPUMA
Nossonpuspena .0378224 .0277687 136 0.173 1.0378224*
MpepahuBaka UHAYCTpHja 1654163 1031723 160 0109  1.1654163
(yK/byuyeH eHepreTcKu ceKTop)

paheBuHapcTBO -.0014519 .017452 -0.08 0.934 1
TprosuHa .0097413 .0193047 0.50 0.614 1
Cao6pahaj u KomyHuKaumje .000101 .0116017 0.01 0.993 1
Octanm ycnyskHu cetop .0058467 0121036 048 0.629 1

(TpXKULLUHE N HETPXKMULLIHE ycayre 3ajeAHo)

*Momonpuspeda .0353427 .0261432 1.35 0.176 1.0353427
*Mpepahueayka uHOycmpuja

(epaos emepsemont conmop) 164821 .1031479 16 011 1.164821
*IpahesuHapcmeo -.0021618 .0172449 -0.13 0.9 1
*TpzoeuHa .0093715 .0192542 049 0.626 1
*Caobpahaj u kKomyHuKayuje -.0001849 0115514 0.02 0.987 1
*0cmanu ycaysicHu cekmopu 0055324 .0120453 0.46 0.646 1

(mpixcuwHe u HempxcuwHe ycayze 3ajedHo)

Ta6ena 39 Pe3yntaT KOHAYHOr EKOHOMETPUjCKOT MOAEe/1Ia BEKTOPCKe ayToperpecuje 3a buX Koju cnyxke Kao ynasHe
Be/IMYMHE 33 UHNYT-ayTNYyT AMo moaena (* gpyrauvja ngeHtnpukaumja mogena)

Kao mTo MoxeMo BHJjeTH, TpeMa HaBEJACHUM pe3yJTaTHMa y3uMaMo Koe(HuIujeHTe Koju
ce ojJiHOCEe Ha TpepalUBaykKM W EHEPreTCKH CeKTop. Mormm OMCMO Ha OCHOBY HHUBOA
3HauajHOCTH 0] 67%, (aHAIOTHO ciydajy XpBaTcke), Ja y3MeMO H IpOoMjeHe Koje ce
OJIHOCE Ha MOJHONPUBPETHH cekTop. [lakie, mocraBbamMo OKBUpP O] JBHje CTaHIapiHE
neBujandje. MehytuM, mosponpuBpeia je U3y3eTHO MOJI0KHA CE30HCKHM BapHjalnjamMa, a
MU HaBEJCHUM aJITOPUTMOM HHCMO MOTJIM JIa IECE30HUPAMO MOJIaTKe 3a OBY 00JIACT, Kao
ITO CMO TO YPAIHWJIH ca OCTAJIMM OOJIaCTHMa MO TPEHYTHO] Kiacudukanuju (rpadukoH
42). CrabmiHocT pe3ysitaTa JoOHjeHUX MOJIEIOM BEKTOPCKE ayToperpecuje HaBeIeHH Cy y

npwiory B (rpadukon 48).

Tabera 39 uma u pezyimame 2dje cMO Kpo3 CMPYKMYpYy MoOeld 6eKmopcKe

aymopezpecuje nokyuianu oepunucamu oopehena oooamua ozpanuderba. Ocmaguiu cmo
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ucmu nopeoax NMpoMjeHbUBUX y KOHmeKcmy oekomnosuyuje Honeckoea, anu cmo yeeiu
ocpanuuerba 0a CceKmop Nowbonpuspede He peacyje HA nNpee 1azose 2pahesunHapcmed,
caobpahaja u koMyHuxkayuja, aiu u cexkmopa 2oje cmMo cmasuiu ceée ocmaie OjelamHocmu
Koje Hucy obysahene ca ocmaiu nem cexmopa (€NEeMEHTH TIje Cy Ha3HBH pPelloBa
Ha3HaueHH ca *). BuauMo 1a CyInTHHCKHA HUCMO TTPOMjEHUIIN KpajibH pe3yiTaT. MehyTum,
neduHUCame CTPYKType MOJeNa BEKTOPCKE ayToperpecuje Moxke mmard Behu 3Havaj y
CHTYyaIlMjH Yy KOjOj MIMaMO BHIIIC OCHOBA 3a YTBph)HBame PECTPUKIHja HA OCHOBY O3HATUX
cexrtopcku MehyzaBucHocTH. TakBe nH(pOpMAIIje MOKEMO UMAaTH Ha OCHOBY HH3a JIPYTUX
MoKa3aTesba KOjU MPOW3WIIa3e M3 Pa3IUUTUX HCTpakuBama. Ca apyre cTpaHe, MOXKEMO
carjiejaT WHTETPaIldjy WHIYT-ayTIyT MOJelia ¥ €KOHOMETPHjCKOT Mojelia ca JPYror

CTaHOBHIIITA.

Y cMmuciy neduHucama Meh)yCeKTOPCKHX OJHOCa, MOTYRHOCT KopHINTeHha WHpOopMaIdja
W3 WHIYT-ayTyIyT MOella, MOKe UMaTH NMPUMjeHY Yy Tporiecy IepuHICcamha OrpaHnIeHha
MoJilesla BEKTOPCKE ayToperpecuje. Y TOM CMHUCIY, MOJIEN BEKTOpCKe ayToperpecuje Ou
Mopa OUTH TOCTaBJBEH y CMHCIY O] y3uMa y o03up Behu Opoj BpEMEHCKHX IOMakKa
(yraroBa). Y OCHOBH, Taja KOPUCTUMO HH(OpMAIHje W3 HHITYT-ayTIyT Mojeia Jia Ou

MOTJIH carjefaTn Mel)ycekTopcke olHOCe Ha IPEM JTHHAMUYIKOM OKBHUDY.

OBO O MOTEHIMjaJTHO MOTJIO OMTH MCKOPHUINTEHO Y MOJIEIMMa BEKTOPCKE ayToperpecuje
KOjU ToJia3e o]l mojaraka y By maHena. OBaj METOIOJIONIKK OKBHP HpeacTaBrheMo
HEITO KacHHje, aJldi caMa OIlepaTHBHA IPHMjeHAa MOXE OWTH eBEeHTyallHO yHarpeheHa
yInoTpeObOM HHITYT-ayTHYT HH(pOpMaIja Kao ,,Ipajopa™ ald He HUCKJBYUHBO y CMHUCITY

Baj €COBOI' CTATUCTUYKOT 3aKJbYyUHUBamkA.

YK/byuyeHa nosbonpuspesa an Huje yK/byueHa nosbonpuspeaa
CeKropu ApywiTeeHun ( Ad) ( Ad) ApywTBeHun
npoussop, npoussop,
nocnuje nocnuje
nonnasa nonnasa
MNpepahusauka
UHAYCTpUja
(yK/byuyeH eHepreTcku
CeKTop) 4143,144765 0,160237187 3555,077 0,160237187 4143,144765
Tprosuna 1123,64133 1123,641 1123,64133
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YK/byueHa nossonpuspesa an Huje yk/byueHa nosbonpuspesa
CekTopu ApywTBeHun ( Ad) ( Ad) ApywTBeHn
npousBog npousBog
nocnuvje nocnuvje
nonnaea nonnasa
Ocranu ycny»xHu
CeKTopu
(TPXKUWHE n
HETPKULLUHe ycnyre
3ajegHo) 1436,623836 0 1436,624 0 1436,623836

Tabena 40 Yna3Hu BeKTOpPM 3a MHNYT-ayTNyT ANO mogena 3a buX raje yasumamo npupaluTaje 10roputamcKmx
BPUjeAHOCTU Y EKOHOMETPUjCKOM Aujeny moaena - ca u 6e3 ysumara y 063up npomjeHa y ceKtopy nosbonpuspege

OpywTBeHn NponsBog - NpHuje U Nnocrnuvje nonnasa
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10

Caob. n Kom.e

0 5

[Moreonprepena [pepaf). n eHepr. cex. [panesuHa TproBuHa OcTano

CekTopu

FpadukoH 43 TMpuKkas ApywTBEHOr MNpou3BoAa MO ceKtopuma y bBuX npuje m nocamje nonnase, Kao u
noeehamwe/cmamere LujeHa M3a3BaHo UCTOM nojaBom (Mogen BeKTOpcKe ayToperpecuje ca ersoreHom 6MHapHoOMm
NPOMjeH/bUBOM) — YK/byUY€EH YTULAj NONIaBa Ha NO/bONPUBPEAHU CEKTOP

C 003upoM Ha M3y3eTHO WM3PaKEH CE30HCKU YTHIQ] Ha TOJHONPHUBPEIHE AKTHBHOCTH,
uMano OM CMHUClIa 3aHeMapuTH YTHIAj MOIUIaBa Ha IOJBONPUBPEIHU CcekTop. Tama
LIpendjeBame” ehekTa TmoIiaBa y CMHUCITy ToBehama IujeHa Ha ocTajie CEKTope je 1aTo y

rpadukony 44.

Caga MOXeMO KOMEHTapucaTH Hau3IJie[ OYMIJIEHY HEJIIOTMYHOCT — IIOIJIaBe HEMajy
HeratuBaH edekaT Ha ekoHoMHujy buX. Moxemo n3HMjeTH orpaHnyaBajyhe daxTope Koju
Hac oHemoryhyjy ma ca curypHOIIhy CTOJUMO W3a TBPIHE JIa j¢ OBO HEJIOTHYHOCT, alld
UCTO TaKO MOKeMO H3HHjEeTH oOJpeheHe apryMeHTe 3amiTo OBaKBY CHUTyalWjy He Om

Tpebaro cMaTpaTy HeJloTu4HoIhy.
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IIpBo, ka0 MmMTO CMO HaBeJNM paHHWje Kaja CMO MocMmarpaid yTuiaj momiaBa y PC,
OYHTJICTHO je Jia TOoIIaBe MOpajy UMaTH ojipel)eHr HeraTuBHU edeKaT Ha OJbOTIPUBPETHH
cektop. OBakaB 3aKJby4akK je OMO JIOHECEH Ha OCHOBY IOJIaTaKa Ha TOJAUIIEM HUBOY.
Ce30HCKH YTHIIA] je HEMUHOBHO M3pakeH Ha IOojallMMa Ha KBapTATHOM HHUBOY Y CIIy4ajy
MOJHOTIPUBPETHE TPOU3BOIEe. Kako HHCMO MOTJIM M3BPIIMTH CE30HCKO MpHiarolaBarmbe
MOJHOIIPUBPEIHE AaKTHMBHOCTH, TIOCTOJH €BEHTyaJlHa MOTYNHOCT ,,[IOHHINTaBama™ ePeKTa

noIIaBa CE30HCKUM }’TI/II_[aj CM.

Jlasbe, y OJJHOCY Ha MOJIaTKe Ha TOJAHUIINHEM HHBOY, OJIHOCHO HA WHHUIMjaJIHA PErPeCUOHH
MOJIe]T Koju ce ogHocho Ha PC, Mojen BEKTOpCcKe ayToperpecHje y3uMa y o03Hp U jeIaH
BPEMEHCKM TIOMaK, TaKO Jla MOXEeMO ,yXBaTUTH M JUO KOjU c€ OJHOCH Ha

LpunarohaBame™ Ha came katactpodanue norahaje.

OBakaB pe3yaTaT MOXe OWTH IOCJhEeIUIla YHAILCHHIIEC JIa je e€KOHOMCKH cucteM buX
M3Y3eTHO OBHCAH O CIIOJhAITHUM (akTopuMa. Bujjenn cMo J1a Jo3HaKe MMajy MpecyiaH
yrunaj Ha ekoHomujy buX. CamMuMm THM, Mooicemo cmeapu nocmampamu y cMuciy od
nonjage 2emepuuLy npoyec Koju uHoykyje ,,npuiuge u3 eama‘“, a od je yujeiom npoyecy

nompeban oopehene epemencku nepuoo 0da ce NOKpene.

OpywTBeHn NponsBog - NpHuje U Nnocrnuvje nonnasa

3000

000000 §

1000

Morsonpuepena Mpepaf). u eHepr. cek. [pafeBuHa TproBuHa Caob. n kom.e QOctano

0

CekTopu

MNoBehamwe/cMmatbee UnjeHa

20

y %
10

[Moreonprepena [pepaf). n eHepr. cex. [panesuHa TproBuHa Caod. nkom.e OcTano

0 5

CekTopu

FpadukoH 44 TMpuKkas ApywTBEHOr Npou3BoAa MO ceKropuma y buX npuje u nocamje nonnase, Kao M
noesehamwe/cmamere LujeHa M3a3BaHo UCTOM nojaBom (Mogen BeKTOpcKe ayToperpecuje ca ersoreHom 6MHapHOM
NpPOMjeH/bUBOM) — HUje YK/byUYeH yTULLaj NonaaBa Ha No/boNpUBPeAHU CEKTOP
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4.1.18. Mopaen naHe/1 BEeKTOPCKe ayToperpecuje

[Tanen monmamm caapke CBOjeBpCHE BPEMEHCKE CepHje 3a yIopeaHe mpecjeke y oapehenom
ckymy mopgataka. Jla Oucmo oGe30ujemmnmu onpeheHy QyOuMHY y camMuM TojanuMma, a
HCTOBPEMEHO YKJbYUYMIH buX y IjeNOKYIHY aHaIu3y, OJUIyYHJId CMO C€ Jia UCIIMTAMO H

OBaj MOT'YhH IPHUCTYII.

¥Y3umamo nojiaTke KOju Cy arperupaHul y CKIaay ca MpUCTYIIOM KOjU CMO UMAJH Y CIIy4ajy
buX - jacHa je Hamjepa na Jo0uWjeHe pe3yaTaTe EKOHOMETPH]CKOT JHjeNa Mojelna

YIIOTPHjeOMMO 3a HHITYT-ayTIYT N0 MOJIeNIa KOji ce OJHOCH Ha buX.

4.1.19. IMoxauu Koju ce KopUcTe Y Mo/ieJly aHe) BEKTOpPCKe
ayToperpecuje
[Tanen xoju je mpeaMeT aHaIM3e y OBOM cliydajy oOyxBara XpBarcky W buX, Te 3a oBe

I[BI/Ije 3€MJbC UMaMO YIHOPCACHEC IOAATKE IO CCKTOpHMa aHaJIOTHO cnyqajy KOjI/I CMO

uManu 3a buX.

JleckpUNITHBHA CTAaTUCTHKA KOPHINTEHUX ITOJIaTaKa Y OBOM CIIyd4ajy je IMpelCTaBJhbeHA Y
tabemu 41. Yxymao umamo 80 mojaraka 3a CBaKd CEKTOp, Pa3BPCTAHHX Y JIBHje TPYIIE O]

o 40 3a cBaky 3emJby. Mimamo nonatke 3a 40 kBaptaiia kako 3a buX, tako u 3a XpBaTcky.

IIpomjeHs/buBa - Cpeauna | CtaHg,. Munumym | Makcumym | B. o6Gc.
CEeKTOp JeBUjanyja

A
- 297566.4 3258.837 | 424081.2
rpyia

BCDE | ykynno | 512426.4 | 528870.1 11749.02 | 1266987

- 167975.1 -30168.88 | 768645.3
rpyiie

- 181389 1005098 | 266573.8
rpyiia

GHI | ykynuo | 559559 | 5702315 3328.259 | 1309919

- 115889.3 223039.7 | 755088.2
rpyiie

U3meby 191273.7 14483.77 284985.6 n=2
rpyna
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IlpomMjeH/bUBa - Cpeauna | Craugp,. Muaumym | Makcumym | B. o6c.
CEKTOp JeBHjanyja

K | ykynuo | 112588.1 | 112064.2 2112.873 | 251271.2

- 21133.89 49185.71 | 141907.8
rpyiie

LMNOPQ~U

- 1197932 26609.73 | 1720741
rpyia

Poplave  |Vikymmo |.125  [.3328055 Jo |1 |N=80 |

YHyTap .3318533 -.025 1.025 T=40
rpyne

Tabena 41 [leckpMnTUBHA CTaTUCTMKA NOAATAaKa KOPULLTEHMX Y CyYajy MOgena naHen BEKTOPCKe ayToperpecuje

[loctymak oBakBe oOpraHm3andje Tojaraka Tpebao OW YpPOIAWTH CBOjEeBPCHHM
obOorahmBameM moJaTaka Koje WMaMO Ha pacronaraiky 3a buX, Te camMuM THM
obe30jehuBamem oapehennx uHOpManMja Koje Mpykajy MOJAK KOjU ce OJHOCE Ha
3eMJbY Y OKpYXKeHY. 3a KOHKPETHY aHAIM3y KOPUCTUIIM CMO MPHPAINTAje JIOTapUTaMCKUX
BpujeaHocTd. OBe BPHjETHOCTH Cy IpejcTaBjbeHe Ha rpadurony 45. Cama MoxeMo
carjielaTd W TpoOJieMaTUKy mojaTtaka y ciaydajy buX. M3paxxeHHM CE30HCKH YTHIQ]
MOXEMO BHUJjeTH Ha MpHUMjepy IOJbONPUBPEIHOr cekTopa 3a buX — HHCMO Morim
W3BPIIUTU CE30HCKO MpriarohaBame. VcTo Tako, caM M3rje] cTola pacta MOTEHIIHjaIHO
ocTaBJba IHTamke TyOWTKa ojpeheHnx wHOpManmja Kama CMO ce€ OJUIYYMIN Ha

npriarohaBame Ppekpermmje (3a caydaj buX).

Mebhytum, Kao ITO CMO paHHje 3aKJbYUWJIA — IPEOCTaje HaM Ja M3BYYEeMO HajBHIIC
Moryhe u3 pacmonoxuBux mojataka 3a buX. Ca apyre crtpane, y3umajyhu y o03up
nojaTtke Koje MMamo 3a XpBaTcKy, Te OopraHu3yjyhu IjelloKynmaH CKyn ITojaTaka Kao
IaHes, odeKyjeMo jojiatHe wH(opmaryje. OCHOBAHOCT YKJbYyYHBamka XpPBATCKE Yy OBY
aHaym3y je ouurieaHa. Hawmme, mopen jacHe NPUBpEIHE ITOBE3aHOCTH, HCTOPH]jCKOT
KOHTEKCTa, Ty je W crenu(puyHa Be3a KapaKTEPUCTHYHA 3a OBAa] KOHKPETHU KOHTEKCT
yIpaBjbama KaTacTpodatHuMm pusuinmma — pujeka Caa je rpanuiia usMelhy oBe IBUje

JpKaBe, Kao U pujeka YHa.

HeocmopHo je j1a 61 y ToM cMUCITY ClTHKa OnJjia MMOTHYHH]a KaJia OMCMO MOTIIH YKJBYYHUTH U

noaatke 3a Cp6ujy. Mehytum, HemoryhHocT nmpubaBsbarma aJeKBaTHUX TMOJaTaKa Be3aHUX
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3a HaI[MOHAIHE padyHe Ha KBapTaIHOM HUBOY 3a CEKTOpe Y CKJIaay ca Kiacu(ukamujom
KOja je HponHcaHa €BPOICKUM CTAaTUCTHYKAM CTaHJIapJuMa, MOCTaBJba C€ Kao jacaH
orpannuaBajyhu ¢axtop y tom cmucity. HapaBHo, mocTojanma je mMoryhHOCT mOHOBHE
IpUMjeHe aITropHTMa 3a TpuiarohaBame QpekBeHIje. MehyTum, UMaTH TaHENT O] TPU
3eMJbe, Y KOMe Cy ITOJIAllH 3a JIBHje IMPeTIpjelid npuiiarohaBame GppekBeHIuje, Ou camo 1mo

cebu OMII0 OECMUCIIEHO.
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-- logGradj — logTrg

= logSacbKom = logostalo

F'paduKkoH 45 Ctone npomjeHe no cekTopuma 3a buX n XpBatcky - ynopegHu npukas

4.1.20. MoaeJs naHe/1 BeKTOPCKe ayToperpecuje
HOCManaHI/I MOJICJI MOXKEMO NPCACTAaBUTH CJ'LCI[ehI/IM CUCTCMOM JIMHCAPHUX jeI[Ha‘{I/IHa

(Abrigo & Love, 2015):

Y =Y

it it-1

A+Y, A +.+Y, A +Y, A +X,Btu +e, (4.36)
raje Baxu i€{l,2,...N},te{l,2,...T}. Hcro tako, Y, je BekTOp 3aBHCHHX
MIPOMjEHJbUBHX JTUMEH3U]a (lxk) ; X, je BEKTOp €r3oreHMX IPOMjEHJBUBUX IUMEH3H]ja

(Ix[); u, 1 e, cy BeKTOpH AMMEH3Hja (lxk) KOjU ce OJHOCe Ha maHen (QUKCHe edekTe,

OJIHOCHO Ha UJIMOCUHKpATU4He rpemike. Marpuie AI’AZ""’Ap-l’Ap TUMEH3M]e (kx k) R
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Te Marpuna B mumensuja (l X k) y CYIITUHH Cy MapaMeTpu Koju Tpedajy OUTH OLlujemheHn

(Abrigo & Love, 2015).

Ocranm eneMeHTH Mojiela TIaHe]l BEKTOPCKE ayToperpecdje aHaJIOTHH Cy MOJeIy

KJIaCHYHE BEKTOPCKE ayTOperpecHje KOju CMO M3JIOKHIIH PaHHje.

CaM meToj olfjemUBama apaMeTapa KOju je MPUMHUJEHeH jecTe TeHepaTn30BaHu METO]]

MomeHnara (GMM).

4.1.21. PesyaraTtu
Mojen xoju OBJje IPUM]jEeYjeMO Y CYIITHHH UMa UCTY WIACHTH(PHUKAIU]Y Kao y CIIydajy

4.1.17.

. Mpomjexe
CekTop KoepuumjeHt CraHa. rpeluka per. z p no cexTopuma
Nomonpuspeaa .0165316 .0419369 0.39 0.693 1
Mpepahusauka ukaycrpuja -.0258848 2006819 -0.13  0.897 1
(yK/byyeH eHepreTcKu ceKTop)
IpahesuHapcTeo -.0122702 .020269 -0.61 0.545 1
TprosuHa .0370619 .1089323 0.34 0.734 1
Cao6pahaj u KomyHuKauumje .0502282 .1556407 0.32 0.747 1
Ocranm ycnysHu cektopu -.0233361 0623979 -0.37  0.708 1

(Tp’KULLIHE U HeTpXKULLHe ycayre 3ajeaHOo)

Tabena 42 NMaHen BEKTOPCKa ayToperpecuja - pesyiTaTu eKOHOMETPUjCKOT Aujesia moaena Koju ce ogHoce Ha buX

Hagenene pesynrtate Huje Moryhe yBpCTUTH y UHIYT-ayTIYT JUO MOJENA KOJU C€ OJHOCH
Ha buX, jep HeMamMo CTATHUCTHUKY 3HA4YajHOCT Koe]uIMjeHaTta o WHTepeca. Pesynratu
KOJH ce 0JJHOCe Ha XPBAaTCKy UMajy MOTYNHOCT JiaJbe HHTEpIIPETaIlije Y KOHTEKCTY UHITYT-
ayTnyT aHanmuse. MehyTum, TH pe3yiTaTd HHCY TOJHKO WHTEPECAaHTHU ca CTAHOBHINTA

KOj€ je MMOYETHO 3ay3eTO y OBO] aHAIU3H.

Pa3no3u Mory OuTH y caMOM MPHCTYIY OljjeHe Mapamerapa Kaja IMaMoO MaKpOEKOHOMCKE
MoJIaTKe OpraHu30BaHe y BHIY maHena. [locTynak omjeHe mapamerapa momohy mojaTaka
OpPTaHHW30BAHWX y BUAY ITaHEsa je MHUIMjATHO Pa3BHjeH 32 MHKPOESKOHOMCKE IpodiieMe.
To mma pasHe mocibeauIe: MUKPOSCKOHOMCKH TIO/AIM jeTHOCTaBHUjE UCITYHaBajy YCIOB
CIIy4ajHOT Y30pKa, Mama je MHTepeKaluja u3Mely KOHTpoJIUCaHuX Bapujabiu, caM oOuM

raHena je Behu ut.

JlnHaMUYKK TIaHed MOTy OWTH XOMOT€HH M XeTeporeHH. MHKPOEKOHOMCKH IaHell
MoJIalld YTJIaBHO cy xoMoreHn. KoJl MakpOoeKOHOMCKUX MPOoOJieM XETepOTeH! IMaHEeIH Cy

JlaNieKo Yelhu ciryyaj.
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XOMOTEHH TIaHEeJH TPETIIOCTAaBIbajy Jla Cy IMOjeIMHAYHU CITy4ajeBH XOMOTE€HHU IO CBOjUM
KapakTepucTukama. VMcTo Tako MHKpPOEKOHOMCKH MpoOyieMu 00yxBaTajy BEIHKH Opoj

MojeIMHaYHIX CITy4ajeBa y mopehemy ca MakpoeKOHOMCKUM MpoOieMuMa.

MakpoekoHOMCKH TTpoOJieMu O MOpaii OMTH carjielaHd y TMHAMHUYIKOM KOHTEKCTY, a TO
camo 10 ceOu U y cllydajy maHeja TpaKd IOBOJFHO JIyradke BpeMeHcke cepuje. Ilanen ce
MOJKE TocMaTpaTH Kao Ipeudlla y CiIydajy HeJocTaTKa IojaTaka, ajd HEepHjeTKo Ta
MpeyuIia OMeT JTOBOJU JI0 UCTOT 3aBpIIeTKA - KIACHYHO CTATUCTUYKO 3aKJbyUUBAE MOpa

MMaTH aJieKBaTaH y30paK Ja Ou ce MOTJIN JJOHOCUTH aJeKBAaTHH 3aKJbYUIH O TIOITYJIAIH]H.

bajecoB mpucTyn y MOCTYNKY CTaTUCTHYKOT 3aKJbydHBama j€ JIOTWMYaH IpaBall 3a J1ajbu

paj Ha OBOM THOJIPYY]y.
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3AK/bYYAK

WNunyt-ayTnyT merojonoruja Mopa OutH cxBaheHa y HOBOM TEOPETCKOM KOHTEKCTY Y
OJTHOCY Ha OKOJIHOCTH y BpHjeMe Kajia je paauo u cTBapao Bacuib JleonTHjeB. Oba
KOHCTaTaI¥ja He 3HAYH J1a j€ OBaj MPHUCTYI Y KBAHTHTATHBHOM MOJICIIHPAky €KOHOMCKUX
mporeca U3ryomo OWTKY ca TUHAMHYKAM METoJama, OJIHOCHO OHHUM MeToJlama Koje ce
OOMYHO MOJIpa3yMHjeBajy Kao eJIeMeHTH eKOHOMeTpHjcke aHaiuze. CTaTUCTHUKH MpecjeK
CTarba E€KOHOMH]e, 3ajeJHO ca pe3yiTaThuMa Koje NpYyXkajy MOJENd eKOHOMETPH])CKe
aHalM3e, MOTY JaTd YBUA Yy Jajeko ayOsby MelyCeKTOpCKy II0Be3aHOCT YHYTap

rmocMarpaHe eKOHOMHU]e.

[Ipupogna xaractpoda mnpejacTaBba yIap Ha CTalke MHpPOBama ojpel)eHOr eKOHOMCKOT
cucreMa. MakpoeKOHOMCKa peaklidja Ha oJpeheHy MpHpoJHYy KaracTpody IMpeacTaBba
TpoImak 3a ojipeheHo npymreo. MUHAMHA3aMMja TOT TPOIIIKa MoApa3yMHjeBa orosapajyhe
METOJIe yIpaBJbakha KaTacTpO(paITHUM PHU3UKOM. YTIpaBJbamkhe KaTacTpO(aTHUM PHU3UKOM

yKJ'by‘-IYje carjicqaBambe CBUX MAKPOCKOHOMCKHUX MMOCJbEAUIIa TPUPOJHE KaTaCTpO(I)e.

Karactpodanau norahaju cy omacHocT KojoM Tpeba ynpaBibaTH Ha HAIIMOHATHOM HHUBOY
ca mubeM oOe30jehmBama OOJPUTKA 3a I[jENIOKYIHY JPYINTBEHY 3ajeaHuily. HapaBHo,
yIpaBJbambe pU3UIAMA TOApa3yMrjeBa HU3 MOTYhUX TpPUCTyNa, O]l KOJHX je OCHUTYpambe
jeTHO 01 HajKOHBEHIIMOHAITHHJUX — IIPEHOIICHE PU3HKA je TOTOBO HHCTHHKTUBAH PUCTYII
y ToM cMucity. Mehytum, u ocurypame He MOpa OUTH peaTi30BaHO y CBOM yOOUYajeHOM
00JIMKY, OJHOCHO, Kao MITO CMO IIOKa3aJd, HOBH MPHUCTYNH, KAao INTO CY MOJENH
IapaMeTapcKor OCUTypama, oMoryhaBajy MOTIYHH]E HCIyHhaBame JIPYIITBEHE (YHKIH]E
ocurypama. TpOIIKOBH HEroBOr CIpOBOhema Cy MamH, a OHH KOjU Cy pelIaTUBHO
HajyTpOXKEHUjU caMuUM KaracTpodaiHuMm jorahajeM goOujajy BHUINE HEro MPOCTOM

MIPUMjE€HOM KOHBEHIIMOHATTHUX MTPOU3BO/Ia OCUTYpamba.

Wnak, morogHOCT 1O MIUpY JAPYIITBEHY 3ajeHUIly uma oapeheny mmjeny. Mehytum, ta
IIMjeHa 3a MHpY JPYIITBEHY 3ajeHUILY, Kao IITO je TO U Y clIydajy MojeuHIa, UMa JalleKo
BHUIIIE KOPUCTH Yy OJHOCY Ha cam Tpoinak. HapaBHo, Kaja je yKJbydeHa Iupa JpyIITBeHA
3ajeHUIIa, TOTPEOHO je BHINE IPOBjepe ONMPaBIAHOCTH IpPHMjeHE ojpeheHOT KOHIenTa

ocurypama. Jlakie, moTpeGHO je U3NI0KUTH IKUPEe KOPUCTH O] CAMOT MPUCTYTIA.

LHHpa NEpCICKTUBa HE MOpa caMoO outu carjiicJJaHa ca CTaHOBUIIITa MOFy}_lI/IX KOpHUCTHU aKO

CC HCKC paAmCe Npeay3My, OJHOCHO YKOJIMKO CE€ HE MPEAY3MY. HpOCTa CTaTUCTHKA HaM
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mpy’ka YBHJ y IITETy KOja je ourjienHa Ha TMpBUM MaxX. HapaBHO, mTeTre MMajy Jaleko
CHOXHUjH YKyHaH edekar, Te Y BUXOBOM carjieiaBamy, Kao IITO CMO MOKa3alld, HHIYT-
ayTIyT aHalu3a MOXKe JaTu CcBOj jgompuHOoc. llog ykymHuM e(ekToM MHCIUMO Ha HU3
MO3UTHBHUX W HETaTUBHUX NOMaka I[jeJIOKYITHE eKOHOMCKE aKTHBHOCTH. Huje Hy»XHO 1a
karactpodamHu jgorahaj y cpeiieM U JIyroM POKy Ha CBE CEKTOpE MMa HeraTHBaH yTHIIA].
[To3uTuBaH yTHIla) ce MOXKE pealn30BaTd YaK M y KpaTKOM pOKY, IITO CMO jacHO
MPEe3eHTOBAIM HA OHOM [Ujely EHEepPreTCKOr CEeKTopa KOjH eNeKTPUYHY EHEprujy
MIPOM3BO/IM HAa OCHOBY xujporoTeHjana. Ca npyre cTpaHe, TO He 3HAYX Jia TBPAUMO Ja

yKynaH edekaT kaTacTpodalrHor jgorahaja Hije HeraTHBaH 10 JPYINTBEHY 3ajeIHHILY.

3ay3uMame MO3WIHje U3 Koje MOKeMo cariefatu edekre katacTpodanHor morahaja y
JIaJIeKO IMUpPeM KOHTEKCTy, oMoryhasa Jlakiie oJUTy4rBame Ha HAIlMOHATHOM HHUBOY KOje
ce THYe OJIp)KaBarba PaBHOTEKE y3 Marke WM Behe Mjepe ydernnha apikaBe Tamo IJIje je oHa
KpaTKOpo4YHO HapyieHa. [lo3ummja koja o0e30jelyje TakBO CBeOOYXBAaTHO cariiejaBarme
HEMHUHOBHO IOJ[pa3yMHjeBa CTATUCTUYKY OCHOBY KOja Mopa OuTH GapeM Ha OHOM HHUBOY
Ha KojeM je TO JAe(hMHUCAHO €BPOIICKUM CTAaTUCTUYKUM cTaHaapauma. Tana, y3 ynorpely
€KOHOMETPH]CKUX METO/a, MOXXEeMO HMaTh ojpeheHe yia3He MmapaMerpe, Koje Iasbe
MOKEMO KOPHCTHUTH 3a W3BJauehe JOJATHUX 3aKjbydyaka Ha OCHOBY WHITYT-ayTITyT
metonoinoruje. OBakBy CHUTyalldjy CMO MMalld Ha puMjepy XpBarcke. Mimamu cMo jacHO
neuHUCaHEe KaTeropuje y OKBUPY HAIMOHAIHUX padyHa, INTO MOJpa3yMHjeBa U WUHITYT-
ayTmyT Taleje, OJHOCHO Tabene ymoTpebe (caMHM THM H MaTpPHUIly TEXHHYKHX
Koe(HIjeHarTa), Ha OCHOBY KOjUX CMO Ha HUBOY arperarje oJ JIeCeT CeKTopa MOTJIH,
MpHje cBera, MPUMHUjEHUTH MOJIENl BEKTOPCKE ayToperpecuje ga OUcMo cariefanu edexre
karactpodamHor morahaja Ha CBakM MOjeIMHU CEKTOpP, a OHJA CMO KOPHINTEHEM THX

pe3ynTara 00U YBHU Y IIAPE JIEjCTBO MPEKO WHIYT-AyTILYT METOJIOJIOTH]E.

Mogen BEKTOpPCKE ayTOperpecHje MOKe HHTYHTHBHO OHWTH 00jallmkheH Ha KOHIIENTY
MehycoOHe MCTIPErIeTeHOCTH YTUIIHja CBUX CerMeHaTa eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Y OKBHPY
jenne npkaBe. CIMYaH KOHIIETIT CTOJU Yy OCHOBH HWHIYT-ayTIyT METOAOJOTHjE, alu

ITOCTOje OWTHE pa3JIHKe.

Mogen BEKTOpCKe ayToperpecHje ce mocMaTpa y IMUPEeM OKBUPY aHaN3e BPEMEHCKUX
cepuja, IITO je, MOXeMO cil00oaHO pehu, HajBaXHUjU W HajBehW TUO, YCIOBHO pPEYEHO,
IUper KOHIENTa €KOHOMeTpHujcke aHamu3ze. OBH MOJENU, OMEeT MHTYHUTHBHO roBopehu,
omoryhaBajy cTBapame COTICTBEHOT, 3a MOTpede aKTyellHe aHAIN3€e, UCATHOT, 3aTBOPEHOT
CHUCTeMa, KOjU TOoJIpa3yMHjeBa JTWHAMHYKH VTHIQ] #3Mel)y CBHUX KOHTPOJHMCAHUX

265



npoMjeHspuBrX. HapaBHo, Moryhu cy u ynapu m3a3BaHu oapeleHnM cmiama Koje HHUCY Y
okBupy cuctema. Karactpodamuu norahaju cy mo neduHHMIMJU yNpaBO TaKBU yJapu
(IIOKOBM) 3a 3aTBOPEH CcUCTeM. Mojesl BEKTOpPCKE ayTOperpecuje ca er3oreHoM
IPOMjEHJBPMBOM TIPY)Ka CaBpINCHY KBAaHTUTATUBHY HJICHTH(HUKAIHW]y MpodieMa YKOIMKO
HaM je moTpebaH pe3ynTaT eKOHOMETPHjCKE aHaln3e 3a Jajby ymoTpeOy Kpo3 HHITYT-

ayTIyT METOJOJIOTH]Y.

[Ipumjena uHIyT-ayTIYyT MeToo00THje ¥ ciydajy buX HOocu ca coboM HH3 crierupuaHmX
npobiema. Oapehere crienupUIHOCTH, Ka0 IITO je BAIYTHH OJI00P, OMUCAIHA CMO Y JTHjeITy
y KOjeM CMO NMPHUKa3WBaJIH KOHBEHIIMOHATHY yIOTpeOy MoJiea BEKTOPCKE ayToperpecHje.
Nnax, ocHOBHU IpobJieM y HallleM ciIydajy je Taj IITO Cy MOCIbe/Iibe HHITYT-ayTIyT Tabese

KOje MMaMo Ha pacrionaramy oHe u3 1986. ronune.

Jlakie, ocHOBHH IpoOjeM y ciiydajy buX je HemoBoskaH Opoj mojataka. OCHOBHHU
MPHUCTYI, KOJH CMO TIPE3CHTOBAJM Ha MpHMjepy XpBaTcke, a KOJH IOJpa3yMHjeBa
MpUMjeHy eKOHOMeTpHjcKe aHanmm3e Ha 10 cekTopa, yeIoBHO je MpUMjeHIbUB Oyayhu 1a He
noctoju mpuka3 obpauyna bJ[I1-a mo cekropuma 3a oapehenu BpemeHcKu nepuoj. Mehy
pacCIIOJIOKUBUAM TTO/IallIMa HAUIKHUX 3aBOJla 3a CTATHCTUKY, OJHOCHO ATeHIHje 3a
CTaTUCTHKY buX, TakBHX TOjaTaka HeMa Ha KBApTATHOM HUBOY, T€ CMO Y OBOM CITydajy
NPUMHjEHIIIM ~ alroputam 3a TnpuiarohaBame (pexkBennuje. Mehytum, Mopamo
HAIlOMEHYTH HejacaH MPHCTYI MPUIUKOM caMor Jnedunucama bJII1-a, oqHOCHO MpHINYHY
HEJIOCH]STHOCT Yy IPHMH]CHCHO] METOA0JI0THjU. M3MjeHa MeTo10JI0THja je yoOu4ajeHa y
CTaTHCTHYKO]j MTPAKCH, aJld METO/Ia Koja je Oujia y MpUMjeHH JI0 TPeHYTKa KaJia je yBeJeHa
Jpyra METOJI0JIOTHja, HACTaBJba Ce KOPUCTUTH MapajeTHO ca HOBOM METOI0JIOTHjOM, Ja Ou
JIBUje cepHje mojiaTtaka Ouje yrmopeauBe Y CBUM BPEMEHCKUM TpeHyIuMa. Y ciaydajy buX

OBaj IPUHITUIT HUJ€ OMO y TIOTITYHOCTH 3aCTYIIJbEH.

[Tomanm y ¢opMH MOTOHO] 3a UHIYT-ayTIYT aHAIM3Y MPEJICTaB/bajy mocedaH mpooeM.
[Toxymanu cMo ca onpeheHum mocTyniuma 3a aXXypupame HHIyT-ayTiyT Tadena u3 1986.

TOOUHC.

OBpje noa3uMo JI0 KJBYYHOT IpoldiieMa Kajia pa3mMarpaMo cirydaj bocue u XepreroBuae —
YCBOJE€HOT METO/1a KOJH TPETIIOCTaBba YIOTpeOy OeTa AUCTpHOYyIHje ca mapameTpuma 7 u
S . OBu mapameTpu cy jAeuHHCAHHM y pefalyjaMa ca MaTeMaTHYKUM OYEKHUBAEM H

BapHjaHCOM U3 M0JIaTaKa PacloIOXUBUX U3 MPOIUIUX HHIYT-ayTIyT Tabena.
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buo xoja Mjepa qucrep3uje je YIUTHA ca CTAHOBHUINTA MMOY3IaHOCTH WHQpOpMaIHja Koje
npya Kaga pa3marpamo ciydaj bocue u XepueroBuHe 300r CTPYKTYypaJHHUX JIOMOBA Y
npouutoct. [IpoGieM je y Tome mTo HEMamo pasiiora yrBphuBatu BapujaHcy Oyayhu na

AMaMO caMo jeJIaH KOepHUIHjeHT.

Hcro Tako, cana je y MOTIyHOCTH JIpyTradnju yHYTpallmy cactaB bocHe u Xepuerosune y
OJIHOCY Ha OHaj KOjU je TocTojao mpHje para. JlomatHo, Ha CHA3M Cy JPYTH CTaTUCTUYKU
CTaHJap¥ KOju Je(HUHUINY CEKTOPCKY KIIACH(PHUKAIM]Y, &l U JPyre OCHOBHE MPUHITUIIC

arperanmje u o0jaBJbHBama CaMUX IOJaTaKa.

Onpemujemiin ¢cMo ce 3a (jeIMHy) MOTYNHOCT Jla yMjecTO MaTeMaTHYKOI OYeKHBarba
y3MeMo TMoueTHy (jenuHy) BpHjenHocT. Jlakie, y3MuMamo Koe(uIjeHTe KOju Cy
PacIoNIOKUBU U3 MPOILINX MehycekTopckux Ttadena. [lurame nucnepsuje mokymaia cMo

PHjeIIuTH MPETIIOCTaBKOM KOja je y CKIIIy ca TeopeTcKuM mpeomima Koremmarra.

Cumynarja, Kao ITO CMO HaBeJHM, HUJE Jajia pe3yiTrare Koju Om omoryhaBaim maspy
ymotpeOy Tako J00WjeHWX TEeXHUYKUX KoeulldjeHata, Teé CcMO ce U 300r Tora
OTIpe/IVjeNIUIN 3a MHTETPHCAaHe MHIYT-ayTHyT M eKOHOMeTpHujcke mojene. Ha Taj HaumH

oMoryhmim cMo 100puM JTHjeTIoM aKTyeTTHOCT YKIJbYUeHHX T10JaTaKa.

Onpehene npuOIvkHe HHIMYT-ayTHyT Tadene 3a buX mepunucane 3a 10 cekropa Mopaiu
CMO TPHIATOJUTH 3a 6 cekTopa 300T UMILCHHIIE Ja CAJallbU €BPOTCKH CTATUCTHYKH
CTaHJapAu TPUMHjCHY]y Ipyraunjy KiacupuKkanujy oj oHe Kojy je Omia akryemHa 1997.

roJiuHe (3a Ty TOJIMHY IOCTOje oapeleHe mpoIjjeHe).

[IprmkoM neduHUCama yIa3HUX MojaTaka 3a buX, mopea cioMeHyTuX mnpuiarohasama
(dpekBeHIje, MOpalld CMO TPHUCTYIUTH U jece3oHupamy. Oner, 300r cnenuuuHOCTH
nmojataka koju ce Thuy buX, aece3oHHpare¢ HHje MOIJIO OUTH HM3BPIICHO 3a CEKTOP
MOJHOIIPUBPEJIC, a TO j& YIPaBO CEKTOP KOJ KOjer je CHa)XKHO M3PaKeH CE30HCKH yTHIIA].
AnroputaM TmojpazymMujeBa JepUHHUCAIbE CepHje Koja WMa JcpUHUCAHE KBapTallHE
BpHjeHOCTH Jla Ou Ta cepuja obe3dujenuna onpehene mudopmanuje 3a mpuiarohaBame
(dpexBeHIje. Y OBOM cy4ajy UMalii cMo KBapTaiHe Bpujeanoctu 3a bJII1, anu ta cepuja
CaJIpKK TIPoOJIeM KOjU ce THYE NMPUMjeHe Pa3IMIuTHX METO0JI0THja, Kao IIITO CMO paHHje

o0jacHWIIH.

Onmrtr mpobieM Koju ¢cMO MMalld ca MojJalnuMa jecTe Ja cy BPEMEHCKE CepHje KpaTke,

mTO C€ HEMHUHOBHO MOpa OAPAa3sUTU Ha CTATUCTHYKY 3Ha‘{ajHOCT. YCJBG,[[ TOra, NpuJIMKOM
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OJUTYKE O y3WMamy pe3ysiTara eKOHOMETPH)CKOT JHjesia Mojesia y 003up 3a ymoTpedy y

UHIOYT-ayTIIyT JUjelly MoJieNa, TOJa3iiId CMO OJf HUBOA CTAaTUCTHYKE 3HAYaJHOCTH 0]1 67%.

KoHkpeTHO, MMai CMO BHUIIC UHTETPUCAHUX MHITYT-ayTIYT U €KOHOMETPHCKUX MOJIENa.
Bapwujamnuje koje ce THUy MHIIYT-ayTHYT JIAjeia Cy c€ OJHOCHJIE Ha arperaTe KOju Ccy OHMiTn
YKJbYYEHH Ka0 MPEHOCHHK pe3yJTara W3 eKOHOMETPHjCKOT JHdjeNia y UHIYT-ayTIyT IO
MoJIenia, i ¥ caM H300p eKOHOMETPHjCKOT Mozea. Y cirydajy XpBaTcKe MOCTOje TOAaIH
0 3apajiama Mo CeKTOpUMa, Te CMO CAMUM THUM OWMJIHM y MOTYhHOCTH Ja mocMaTpamo Kako
e(eKTH MoIIaBa yTU4y Ha HUBO IIMjeHA MPEKO Te BEJIHYUHE. Y TOM CMHCIY, Y CIIydajy
buX, 360r orpaHUYeHHX MOIaTaKa, UCKJbYYMBO CMO TIOCMATPAJIH APYIIITBEHH [TPOU3BOJL IO
CeKTOprMa. Pa3InuuTH €KOHOMETPHU)CKU MPHUCTYIH J1ajy Pa3InduTe pe3ysiTare, Koje 1ajbe

KOPHUCTUMO KPO3 IPUMjEHY UHITYT-ayTIIyT METO0JIOTH]e.

[Ipuje mpumjeHe Mojeia BEKTOPCKEe ayToperpecuje mpuMmujeHmm cMmo kimacuaau OJIC
perpecronn mMozenr. OBaj Mojiell He oMoryhaBa HaMm amcTpaxoBame MelycoOHor yThiaja
KOHTPOJIMCAHUX (3aBHCHUX M HE3aBUCHUX) IPOMJEHJPUBUX, W He omoryhaBa Tako
CIIMKOBUTY TEpPCIEKTUBY Ha jefaH oJipeheHn BpPEeMEHCKH OKBHpP KOju je aeduHucaH

onpeherum OpojeM BpeMeHCKUX ITOMaKa.

Ca npyre cTpaHe, WHTepIIpeTalidja pe3yirara KOju ce JjJo0uja Mojenmma BEKTOPCKE
ayToperpecuje HUje Tako jeJJHOCTaBHA Kao ca MOJeTIMMa JIMHeapHe perpecuje. Ay cy mpu
TOM OHHM KOE(QUIMjeHTH KOjU C€ OJJHOCE Ha er3oreHy MpOMjeHJbUBY jeTHOCTABHUJU 3a
WHTEPIpPETAIH]y, jep c€ Ty Yy CYIITHHH paJy O JWHAMHYKAM MYJITHIUTHKatopuma. Jlake,
MOKEMO WHTEPIPETHpPATH YTUIA] €r30TeHe MPOMjeHJbHBE, Y3 YBa)KaBambe CIOKEHOCTH
Mel)ycoOHUX OJIHOca €HJOTeHHMX IMPOMjEHJBHBHUX 0e3 moTpebe sa TymMauuMo pesyJiraTe

MoJieNia BEKTOPCKE ayTOpErpechje Koju ce OJJHOCE Ha Te (€HIOTeHe) TPOMjEHIbHBE.

Ca craHOBHINTa MOJIeNIa BEKTOPCKE ayToperpecuje, n30op Opoja BpeMEHCKHX IOMakKa ce
BpIIIM HAa OCHOBY OJpel)eHuX TeCTOBA, I/je Pa3IMIUTH TECTOBH HEPH]ETKO J1ajy pa3IHuuTe
pesynrare. KoHleH3ycoM HcTpakuBada y Hpakcu je npuxBaheHo aa Opoj BpeMEHCKHUX
nmomaka oOyxBaheHmX MojeroM He Ou Tpebao 3HAYajHO Ja Tpena3d Opoj KOjuM je
nepuHucaHa (PpeKBeHIMja MOCMATpaHUX Iojaraka. Y cliydajy Kaja HaM je moTpeOHa
WHTEpIIpETaIyja yTHIIaja er30reHe MPOMjeHJbHBE MMa CMHCIIA HE y3UMAaTH MPEBEIIUK Opoj
BPEMEHCKHUX TOMakKa, HapO4YHUTO y HamieM ciydajy. Hac He mHTepecyje UCKIBYUHBO cMjep
ojnHOoca u3Mely mocmaTpaHuX MpoMjeHJbUBUX, Beh HaMm je moTpeOHa y HeKy pyky Beha

MIPENU3HOCT MOJIeNIa BEKTOPCKE ayToperpecHje, yCIoBHO ropopehu, y cMuciTy npeaBuhama
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JielllaBamkba y3pOKOBAHUX MoIIaBaMa (y TOM CMHCITy Moryhe je TOBOpUTH O OrpaHUuYeHUMa

MoJieNia BEKTOPCKE ayToperpecuje).

HakoH 1mto cMO mpe3eHTOBaIM HU3 MOTYNHOCTH MHTErpaIlije eKOHOMETPH]CKUX U UHITYT-
ayTIyT MoJIela Ha TIpUMjepy XpBaTCKe, ONTUMAHE MOJIeie CMO NMPUMUjSHIUIA Ha CIy4aj
buX. XpBarcka je wianuna EY, Te je camuMm TEM mIpuHYhHeHa Ja IOIITYje €BPOTICKE
ctaructuuke cragmapae. Ca npyre crpaHe, ekoHomuje buX u XpBaTcke Cy Be3aHe, Kako
32jeIHHYKOM HUCTOPHjOM Y JE€IHOj IpKaBHU, TAaKO M BEIUKAM OOMMOM EKOHOMCKE
WHTEpaKIfje y CBaKOM OOJIMKY. Y CMHCIy TIOIUIaBa, IOBE3aHOCT je HEW30CTaBHA C

003MpOM Ha TYXKUHY 3ajeIHUUYKE TpaHHIle Koja je e uHrCcana prjeKama.

Kako 3a buX Hemamo y MOTIYHOCTH DPAcMOJIOXKHUBE MOJATKe, MPaBUIM CMO ojpeheHa
npunarohaBama, Te U CaMH pe3yJITaTH €KOHOMETPH)CKOI MoJiela KOjU je YCBOjeH Kao
onTUMallaH y ciydajy XpBaTcke (MoJieia BEKTOPCKE ayTOperpecHje ca er30reHOM
IIPOMjEeHJEMBOM ) MOpajy OuTH mpuxBaheHu ca oapeherom pesepBom. Jla Om ce Ta pesepra
yMamuia, Te Aa 0u ce moBehao oOum mH(bopMairja 3a Koje 3HaMO Ja cy AepUuHHCcAHE Y
CKJIaay ca mojanmuma o0jaBJbeHUM I0J oJpeheHuM cTaHaapauMma, OJIYUYHIIM CMO ce J1a
MPUMHUJEHAMO MOJIEN TMaHell BEKTOpCcKe ayroperpecHuje. HaxkamocT, oBaj MpHUCTYIl HHje

JIOHWO TTocebaH Hampenak y ciaydajy buX.

MoryhHOCT WHHTerpanuje eKOHOMETPUJCKHX MoJiefla ¥ HHIYT-ayTIyT Mojela je
HEOCIIOpHA, Kao M MpoyOsbUBame aHAINW3€e KOjy J100MjaMO TOM HHTETpanujoM. Y KOJIUKO
CTaTUCTHYKAa OCHOBA HHUje pOOyCHa y CMHCIY OOMMHOCTH WM CTaHIapAW3alldje IMoJaTaKa,

Tajia cy HEOXOHU oJpeheHn KOMIIPOMUCH.

Paznmuuut cmjep W WHTEH3UTET JjelioBama ojapeheHor kaTactpodaiHor porahaja Ha
pa3IMyMTe CEeKTOpe je IOKa3aH Ha BHIIE NpuMjepa. Tamo raje MOCTOjU aHaIM3a
Mel)yceKTopckuX oiHOCa, HHITYT-ayTIIYT METOI0JIorHja ce Hamehe Kao He3ao0uia3aH aiar.
Edexkar karactpodanHor jmorahaja Mopa OMTH MHTEPIPETUPAH TAKO Jia Ce caryieia mheroB

0pa3 Kako 110 )Iy6I/IHI/I TaKoO U IO A PUHA I_IjCJ'IOKYHHOF €CKOHOMCKOT cucTteMa.

Nunyt-ayTmyT MeTo10710THja 300T CBOT CTAaTUYKOT KapakTepa HHje O MPEBEINKe KOPUCTH
y cariefiaBamy pasziarama edekra mo JyOWHH, TJ[jeé CKOHOMETPHCKH MOJCITH HMajy
HEOCTIOpaH KPEeIUOWIUTET y CMHCIYy IocMarpama ojpeeHuX TojaBa y HHXOBUM
JMHAMUYHAM OKBHUpHMa. MehyTum, xama moheMo 10 carjienaBama pasiarama edexara
KaracTpodanHor norahaja y IMpHHY, Ha ocTaje cekrope Oe3 003upa Ha YCBOJEHY

KJIacu(UKalmjy, OJHOCHO arperanujy, HWHIYT-ayTIyT METOJNOJIOTHja W Ja’be Jaje
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pesynrate. Pe3ynratm Koju cy MOOWjeHHM HEMajy €JIEMEHT HECHTYPHOCTH KOJH C€ KOJI
EeKOHOMETPH]CKHX MOJIeIa jaBjba yCJbel eJIeMEHTapHe MPUpPOJE IMpolleca CTaTHCTHYKOT
3aKJbYUMBama, ajld 3aTO TPaKe MACHUBHY CTAaTHCTHYKY OCHOBY. KBamuter pesynrarta
HHITYT-ayTIyT aHAJM3e 3aBUCH OJ] KBaJWTETa U 00MMA Ioj1aTaka KOjU CTOje Y OCHOBHU Te

aHaJin3e.

VY ckiagy ca CBUM OrpaHHYeH-MMa y TPUMjEHH UHIYT-ayTHyT aHanu3e y ciaydajy buX, te
caMHUM THM W OTpaHHYeHa y 00jeubaBamby MHITYT-ayTHYT U €KOHOMETPH]CKUX MOJena,
MOpaMo OWTH OTIPE3HH Y TyMadewy pe3yliTaTa y ciIydajy pe3yJitata Koju Mopa3yMHujeBajy

MpHUPOJIHE KaTtacTpode u3 Hallle HelmoCpeTHE OKOJIMHE.

Orpannuema y pacHoJOXKHBOCTH IoJlaTaka IO CBUM JUMEH3HMjaMa oHeMmoryhasa
ariColyTHY ayTOPUTATUBHOCT 3akjbyyaka y ciydajy buX kojy Oum Morimm umara y

cnyqaj €BHMa Ca MMOTITYHUM CTaTUCTHYKHUM OCHOBama.

[lopen orpanmyema Koje je HEOCHOPHO HAMETHYTO HeaJeKBaTHOIIhy rmojaraka y BHIY
MOJJIOTe CTAaTUCTHYKOM 3aKJbyudBamy, Tpeda HMMaThd W Ha yMy chenuduuHocTd

eKOHOMCKOT cucteMa buX.

Kao mTo cmo mormm Bujjetd y 3. nmjeny, ekoHomHja buX CHa)kKHO 3aBHCH OJ1 KpeTama
BamCKUX (hakTopa. CaMuM THM, HE TaKO CHA)KaH YTHUIIQj MOIIaBa Ha TIOCMAaTPaHH CUCTEM,Y
TOM CMHUCIy MOXe MMaTu omnpaaame. Haume, ako ce necw moruiaBa, a JO3HAKE MMajy
CHaXaH yTHIlaja Ha €KOHOMHM]Y, TaJa MOIUIaBe NpEeACTaB/bajy CHUTHAI ca KOjUM JI03HaKe
noBehaBajy cBoj wHTeH3WTeT. HapaBHO, OBO HABOAWMMO Y WHTYHUTHBHOM CMHUCIY.
I'enepanHo, crienmuPUIHOCT EKOHOMCKOT CHUCTeMa buX je HW3ak HMBO ayTOHOMHOCTH Y
€KOHOMHM KpeTamuma. CaMUM THM, TIOTJIaBe Kao KaracTode Koje HUCY uMaie yTUIlaj Ha
IIUPU TEONMONMUTUYKU TIpocTop (perumo EY), Hemajy pempekycuje Kao Kaja mocMaTpaMo
3eMJBOTpEC Y KOHTEKCTY €KOHOMCKOT CHCTeMa KOju ce MOXKe Je(pUHUCATH Kao ,,TUITHYaH"

(peummo Jaman).
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HNPUJIOT A (MonTe KapJjio cumyJianuja - npouujeHa MoMeHaTa

peanu3oBaHay R-y)

for (i in 1:length(Ar)){
R<-append(R,myr(A[i]))
5

for (i in 1:length(Ar)){
S<-append(S,mys(A[i],R[i]))
}

for(i in 1:length(Ar) )
{

B<-append(B, rbeta(10, R[i], S[i], ncp=0))
}

B<-(B, 45,45)

for (i in 1:100){

for (i in 1:length(Ar)){
R<-append (R,myr(A[i]))

Ii

for (1 in 1:length(Ar)){
S<-append (S,mys(A[i],R[i]))
I

for(i in 1:length(Ar) )
1{

B<-append(B, rbeta(10, R[i], S[i], ncp=0))
}

C<-abind(C,B,along=2)

¥

library(abind)
library(XLConnectJars, pos=18)
library(XLConnect, pos=18)

options(scipen=999999, digits=9)
WB<-XLConnect: : loadWorkbook ("C: /Users/Bojan
/Documents/DOKTORAT/I0_B&H_1986.x1sx")

A<- as.matrix(readWorksheet(WB, "I0 BH",
header=FALSE, rownames=NULL))

rm(WB)

library("hyperdirichlet", lib.loc="~/R/win-library/3.1'

library("gtools", lib.loc="~/R/win-library/3.1")
Ar<-array(A)

R<-c ()

S<-c()

B<-c()

C<-array(1:202500, dim=c(45,45,2))
myr<-function(a) {9-10#a}
mys<-function(a,r){(r-axr)/a}
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HnPUJIOI' b

A BCDE
ARIMA BIC ARIMA BIC
1 210010 2.941 010)011) 4143
2 CIDO11) 2916 (01 DO11) 4.133
3 (112)(010) 2.884 (110)01 1) 4129
4 212)010) 2.875 (11D0O11) -4.074
5 (010)010) 2.848 (012)011) 4.067
F GHI
ARIMA BIC ARIMA BIC
1 (010)100) 3352 (010)010) 4348
2 (011)100) -3.331 (011)(010) 4282
3 (110)100) 3331 (110)(010) 4282
4 (010)101) -3.288 1 11)(010) 4227
5 (210)100) 3.269 (0 12)(010) 4227
J K
ARIMA BIC ARIMA BIC
1 (01D010) 12.143 (010)100) 12.079
2 O1DHOT1) 12.151 (010)101) 12.131
3 (IT0)010) 12.195 (110)(100) 12.133
4 (I 1D010) 12.209 (01 D(100) 12.133
5 (012)(010) 12.210 (012)(100) 12.197
L MN
ARIMA BIC ARIMA BIC
1 (010)100) 12.840 (010)010) -3.733
2 (01 1)(100) 12.841 (110)010) -3.666
3 (110)100) 12.844 (011)(010) -3.666
4 (010)101) 12.898 (012)010) -3.654
5 (012)(100) 12.905 210)010) -3.640
OPQ RSTU
ARIMA BIC ARIMA BIC
1 (010)010) 11.780 (110)010) 9.783
2 (110)010) 11.843 (011)010) 9.822
3 (01 D010 11.844 (110)01 1) 9.840
4 (012)(010) 11.894 (012)(010) 9.841
5 (210)010) 11.902 (210)010) 9.850

Tabena 43 npBux NeT mogena 3a CBaKy NPOMjeH/bUBY Y CKnaay ca bejknan

mHdpopmaumoHum Kputepujem (BIC)
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HPUJIOI B

Roots of the companion matrix

-5

IpaduKoH 46 CtabunHoct mogena 4

Roots of the companion matrix

-5

FpadukoH 47 CtabunHoct moaena 5
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Roots of the companion matrix
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